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1 Kutatasi el6zmények, a téma indoklasa és hipotézisek

Annak ellenére, hogy az olaj- és gaziparnak hosszi hagyoméanya van Magyarorszagon,
a geologiai feltételek és az orszdg elhelyezkedése kedvezd, ¢és a gazellatasi
infrastruktura is fejlett, a magyar foldgazpiac még mindig fejletlen. Ez jol tiikkrozodik
abban, hogy a foldgazzal kapcsolatban tovabbra is az orosz fliggdség, a magas szamlak
— ¢és a 2009. januari gazkrizis valamint a jelenlegi orosz-ukran konfliktus

eredményeként — az ellatas-biztonsagi kockazatok jutnak esziinkbe.

A Magyar nagykereskedelmi gazpiacnak a 2008 (a legutobbi recesszio kezdete) és 2013
kozotti 5 évének teljesitménye jol tiikrdzi a piac nem hatékony miikodését. Az észak-
nyugat eurdpai f6 piacokon a talkinalat és a megnovekedett verseny eredményeként a
magyar olajindexalt éaraknal 20-40%-kal alacsonyabb nagykereskedelmi gazarak
alakultak ki.' (1. Abra) Ebben az 6t évben csak a szabalyoz6 beavatkozésanak volt
koszonhetd, hogy a hazai fogyasztok is részesiiltek a nyugat-eurdpai piaci artrendek

elényeibol.

1.abra. Az olajindexalt, a piaci és a kevert foldgazarak alakuldsa, 2008. Januar — 2013. December
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! Az arkiilonbség még abban az idészakban is megmaradt, amikor a piaci arak jelentdsen megemelkedtek
a Fukusimai nukledris katasztrofa utan (2011. marcius 11). 2011-t6] jelentésen megemelkedett Japan
cseppfolyositott foldgazkereslete (LNG), ami jelentds keresleti sokkot okozott. 2013 oktdberétdl a
Gazprom arengedményt adott, a piaci szinthez kdzelebb hatdrozta meg szerzddéses arait a magyar
partnerei részére (E.ON majd MVM).



A tanulmany elsédleges célja, hogy meghatarozza azokat a legfontosabb tényezdket,
amelyek sziikségesek ahhoz, hogy Magyarorszag elmozduljon a monopolisztikus
(olajindexalt) gazarazastol a piaci arazas iranyaba.” Szimulaciok segitségével mutatjuk
be, hogy milyen hatast gyakorolnak a nagykereskedelmi foldgazarakra a hatékony
nagykereskedelmi gazpiac megteremtésére iranyuld potencialis gazdasagpolitikai

1épések (intervenciok).

A tanulmany f6 hipotézise a kovetkezd: a magyarorszagi nagykereskedelmi géazpiaci
verseny ¢€s az ezzel Osszhangban 4ll6 érazas kialakuldsat a kovetkezd tényezok
akadalyozzak a legnagyobb mértékben:

(1) A nélkiilozhetetlen infrastruktura feletti kizardlagos rendelkezési jog, az
(Oroszorszag) — Ukrajna — Magyarorszdg kozotti Osszekotd vezeték (a
kovetkezokben UA-HU 0sszekotd vezeték), ami dominans poziciot biztosit az
orosz szallitonak.

(ii)  Nagyfoku nagykereskedelmi piaci koncentracio, ami abbol fakad, hogy a nagy
volumenii orosz magyar hosszu tava szerzédésben (HTM) magyar részrdl csak
egyetlen partner vesz részt.

(i11) A piac fejlodését akadalyozo szabdlyozas. A tanulményban elsOsorban a
potencidlisan piactorzitd hatast hozzaférési szabalyokkal foglalkozunk

(hatarkeresztezd kapacitasok esetében).

Az 1. tdblazat Osszefoglalja, hogy feltételezéseink szerint a fenti (1) €s (i1) akadalyozo
tényezok kiilonbozd egyiittallasai hogyan fiiggenek 6ssze a foldgaz nagykereskedelmi

piacon tapasztalhatod versenyhelyzettel, és a nagykereskedelmi gézarak alakuldséval.

2 Az olajindexalt gazarazas altalaban nem tekintheté monopolisztikus vagy eréfolényes arazasi
megoldasnak, hiszen - példaul a cseppfolyds foldgazpiacon - a piaci arkockazatok kezelésére iranyuld
szerzddéses megoldasként és értelmezhetd. Ugyanakkor az integralt (nyugat)- eurdpai gazpiac
kialakulasanak 2008 ota intenzivvé valo idészakaban, kiilondsen térségiinkben az olajindexalt gazarazas
az erdfolényes termékarazas szinonimajava valt. Ezért a dolgozatban e két fogalmat szinonimaként
hasznalom.



1. Tablazat. A Kkiilonb6z6 akadalyoz6 tényezék és a nagykereskedelmi verseny és drazas
kozotti feltételezett dsszefiiggések

AZ OROSZ SZALLITO POZICIOJA
Nincs nélkiilozhetetlen
Nélkiilozhetetlen infrastrukty . |
¢élkiilozhetetlen infrastruktira infrastrukiira
HTM-el HTM nélkiil HTM-el HTM nélkiil
L. , L. Részben olaj- . ..
Magas Olaj indexalt | Monopolisztikus . , Oligopolisztikus
indexalt
PIACI
KONCENTRACIO Részben olaj- Dominans Oligopolisztikus .
Alacsony . , , L, , Versenyz6
indexalt arvezérlés / versenyz0

1.1 Az orosz szallito nélkiilozhetetlen szerepe a magyar gazkereslet kielégitésében

Mig rovidtavon az UA-HU 06sszekotd vezetéken kiesd orosz gazkindlatot lehet
helyettesiteni a gaztarolokbol kitarolt gazzal, ha éves vagy hosszabb iddszakot
tekintiink, nem szdmolhatunk addicionalis forrasként a gaztarozokkal. Ezért amikor a
hosszabb tavu kinalat szempontjabdl értékeljiik, hogy az UA-HU 06sszekotd vezetéknek,
illetve az innen érkezd orosz gaz nélkiilozhetetlennek (pivotal) mindsiil-e, nem lehet
figyelembe venni a gaztarozok kapacitasat. A nélkiilozhetetlen pozicid megallapitasara
a REKK (2011a) tanulmanyban publikalt modszertannak megfeleloen a “alkupozicio™

(L) koncepciot alkalmazom:

_ C-P-1y
- C

L (1)

ahol C is az éves bruttd foldgazfogyasztds, P a maximalis éves hazai gazkitermeld
kapacitas, /,, index jeloli az aggregalt gazimport-kapacitast, ami nem az Oroszorszag-
Ukrajna iranybodl érkezik. Az indikdtor pozitiv értéke azt jelenti, hogy (korlatozas
nélkiil) az éves hazai fogyasztast nem lehet kielégiteni hazai kitermelésbdl illetve a az
orosz szallitd altal nem kontrolldlt import irdnyokbol, azaz az UA-HU 0&sszekotd

vezetéken érkezd orosz gaz nélkiilozhetetlennek mindsiil.

A 2. abra azt mutatja, hogy az alkupoziciét meghatarozo tényezOk hogyan alakultak a

2007-2013 kozotti idészakban Magyarorszagon.



2. 4abra Az alkupoziciéo (L) mutaté és meghatarozé tényezdinek alakulasa Magyarorszagon
2007 és 2013 kozott
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Forras: sajat szamitas az FGSZ adatai alapjan

A 2011-2013-as iddszakra az alkupozici6é 0,37, 0,35 és 0,27 értéket vesz fel. Ez azt
jelenti, hogy ezekben az években az eves foldgazfogyasztas 37%, 35% illetve 27%-a
csak az UA-HU 0sszekotd vezetéken keresztiil volt biztosithatd. Ha a szlovak Magyar
0sszekotd vezeték mar 2013-ban rendelkezésre allt volna, az alkupozici6 értéke negativ
lett volna (—0.21), azaz az UK-HU infrastruktura elvesztette volna nélkiilozhetetlen

szerepét.

1.2 Az alkupozicio fiiggvény

A gazdasagpolitikai intervenciok értékelése szempontjabdl az (1) formula alapjan
szamitott egyszerli indexnél hasznosabb lehet az alkupozicié fliggvény alkalmazasa,
amely képes megragadni azon tényezdk hatasat, amellyel a gazdasagpolitika képes
befolyasolni az alkupozicié alakulasat. Feltételezésiink szerint a gazdasagpolitikai
dontéshozonak az a célja, hogy a legkisebb koltség mellett megsziintesse egy kritikus
infrastruktura nélkiilozhetetlen szerepét, illetve az infrastruktara kizarolagos

hasznalatabol eredd piaci er6folényes poziciot.

C(l//(p,}",t),E)—P(p,T)—IW(O')
Cly(p,r,0),E)

L(y,E,t,0)= (2)



A nélkiilozhetetlen szerep akkor szlinik meg, ha az L fliggvény értéke szignifikansan
negativva valik (mondjuk -0,2). Ebben a helyzetben a szallitdé nagy bizonyossaggal
tudhatja, hogy az altala kontrollalt infrastruktiranak nincs nélkiilozhetetlen szerepe a
piaci kereslet kielégitésében, azaz - a kordbban nélkiilozhetetlen infrastruktiran
keresztiil érkez6 monopolarazastu (pl. olajindexalt) - gaznak versenyeznie kell a mas

piacokrél érkezé alternativ kinalattal. *

Az L figgvény értelmezési tartomanya [-o0; 1], és egyarant fligg keresleti és kinalati
tényezoktol. Egyrészt befolyasolja a foldgaz kereslete (C), ami fligg a végfelhasznaloi
gazaraktol (y) valamint az exogén energia-hatékonysagi beruhazasoktél (E),* ami
csOkkenti a foldgaz iranti keresletet. A végfelhaszndloi gazar tobb tényezdbdl tevodik
Ossze, a nagykereskedelmi gazarbdl (p), a regulalt gazar-komponensekbdl, mint pl.
rendszerhasznalati dijak (r) és az adok (¢). C parcialis derivaltjai mind y ¢és E szerint

negativak.

Masrészt, az L értéke fiigg a hazai gazkitermelés értékétdl. A rendelkezésre allo
gazkészletek szabta korlatokon beliil a termelési aktivitds (P) fligg a gaz
nagykereskedelmi aratol (p) a kitermelés hatarkdltsége és a gazkitermelést terhel6 adok
(7) figgvényében. A kitermelés (P) nagykereskedelmi 4ar szerinti derivaltja nem-
negativ, mivel a magasabb arak ceteris paribus Osztonzik a termelési aktivitast, de

ennek eredményessége nagyon bizonytalan. A 7 szerinti parcialis derivalt negativ.

Végiil, a nélkiilozhetetlen infrastrukturan kiviili iranybol érkezd importkapacitasok (fw)
novekedése csokkenti az L értékét. Abban az esetben, ha a gazszallitds regulalt
tevékenység, amint ez az Europai Unidban jellemzd, az addicionalis infrastrukturaba
vald beruhazéas jelentés mértékben fligg attdl, hogy a szabalyozé a hatosagi ar
megallapitadsa soran mekkora tokekoltséget (o ) ismer el (pl. WACC atlagos sulyozott
tokekoltség).

3 Amikor a monopolisztikus arazasi megallapodas véget ér (pl. olajindexalt 4razas) mondjuk a hosszi
tava szerz6dés lejarata miatt, a nélkiilozhetetlen szerepben levd infrastruktiran vald kapacitas-visszatartas
ugyanugy a verseng0 piacinal magasabb arat tud eredményezni.

* A relativ gazarak emelkedése Osztonzi az energiahatékonysdgi beruhazasokat, mivel javul a
megtériilésiik. Ezek a beruhazasok ceteris paribus csokkentik a gazkeresletet, igy ez a hatids a
gazkeresleten keresztiil megjelenik. Exogén energiahatékonysagi beruhazasnak azt tekintjiik, amikor a
beruhazas nem fiigg a gaz relativ aratol. Tipikus péld4ja a kormanyzat altal tdmogatott épiilet-feltjitasi
programok.



Az alkupozicié fiiggvény meg tudja mutatni, hogy melyek azok a korményzat’
rendelkezésére allo opcidk, amelyek eldsegithetik egy infrastruktira nélkiilozhetetlen
szerepének, illetve az ebbdl fakado piaci er6folényes pozicid megsziintetését. A p(L)
fliggvény, amely a 3. dbran lathat6, szemlélteti a p €s L kozott feltételezett Gsszefliggést:
ha az alkupozici6 értéke csokken, a monopolisztikus gazdrazas (p,: olajindexalt)

fenntarthatatlanna valik, és kikényszeriti a piaci alapt arazast (p,: piaci).

3. Abra. A nagykereskedelmi gazar a alkupozicié fiiggvényében p(L)

$Ak

Po

Pp

A

Amint a képletbdl 1atjuk, a korméanyzatnak nincs kozvetlen hatdsa a nagykereskedelmi
arakra: az ar a kereslet és kinalat fliggvénye, ahol a kinalat lehet akar versengd (p, eset)
vagy koncentralt (p, eset). Ugyanakkor a kormanyzat befolyasolni tudja a
végfelhasznaloi gazarakat, az energia-hatékonysagi tamogatdsokat, a gazkitermelés
adoztatdsat és az alternativ infrastruktira-beruhdzdsok 6sztonzdit, és ezek egyiittes
hatasan keresztiil, indirekt modon képes befolydsolni a nélkiilozhetetlen infrastruktarat
hasznalo szallitd arazasi viselkedését. Annak érdekében, hogy a kormanyzat altal
kontrollalt valtozok korét még explicitebbé tegyiik, a (2) képletet a kdvetkezoképpen
alakitjuk at:

> Az egyszeriiség kedvéért a kovetkezOkben a kormanyzati és szabalyozoi intézkedéseket egyiittesen
“kormanyzati intézkedéseknek” fogom hivni, annak ellenére, hogy fontos arszabalyozasi kérdésekrdl a
kormanyzattol fiiggetlen szabalyozo hatésagok dontenek.

v



Cly(r,0),E)-P(r)-1,(0)

L(r,t,E,7,0)= C(y(r,1),E)

€)

1.3 A nagykereskedelmi piac jellemzoi és jovobeli alakulasdara vonatkozo
forgatokonyvek

A magyar nagykereskedelmi foldgazpiac elsddleges strukturdlis problémaja az
Oroszorszaggal megkotott hosszutava szerz6dés (HTM), ami 1996 oOta a gédzkinalat
legjelentdsebb komponense. Az HTM-t megkoté magyar partner a hazai piac dominans
szerepldje, 50%-ot meghaladd piaci részesedéssel. Az géazpiac liberalizalasara
vonatkoz6 eurdpai unios eldirdsok implementalasa sziikségessé tette a hazai gazpiaci
modell valtoztatasat, de ezek minden esetben figyelembe vették az orosz a hossza tava
szerzddést: 2004 és 2009 kozott a kozszolgaltatoi piaci szegmens, majd az egyetemes

szolgéltatoi piaci szegment kialakitdsa révén.

Az olajindexalt 4razas lebontisa a HAG® vezetéken torténd rovidtava kereskedés
felfutasaval kezdddott. A korabbi arazési rezsim fenntarthatésagat két tovabbi tényezd
is veszélyezteti 2015. Egyrészt a jelenlegi hosszu tavu szerzddés lejar 2015-ben.
Masrészt, a szlovak-magyar 0sszekoton is megindul a kereskedelmi forgalom, igy
megsziinik az UK-HU 6sszekoté vezeték nélkiilozhetetlen szerepe. Ugy vélem, ezek a
fejlemények egyediilallo lehetdséget teremtenek arra, hogy a gaz nagykereskedelmi piac
oligopolisztikus jellege megsziinjon, és egy hatékonyabb piaci struktira alakuljon ki. Ez

egyben azt is jelentené, hogy az olajindexalt arazast felvalthatja a piaci arazas.

1.4 A kritikus dsszekoto vezetékekhez valo hozzaférésbol fakado piaci torzuldasok

A Magyarorszagra jellemzd piaci koriilmények kozott a dominans piaci szerepld
szamdra a hatarkeresztezd kapacitdsokhoz valé harmadik feles hozzaférés jelenti a
legnagyobb fenyegetést. Természetesen, ez a fenyegetés csak akkor valik valddi
versennyé¢, ha a piaci 4razasu alternativ forrasbol szarmazod gaz valdban el tud jutni a

magyar piacra a hatarkeresztez6 vezetéken torténd szallitas engedélyezésével.

- 2014 kozepéig az UA>HU 0Osszekotd vezetéken a szabdlyozas nem adott

lehetdséget a harmadik feles hozzéaférésre. Ez a jovOben valtozhat, mivel

% Az Osztrak-Magyar gazvezeték 1996-t61 miikodik.



Ukrajna belépett az Energia Kozosségbe, igy implementdlnia kell az EU

gazpiaci szabalyozasat.

- A HAG vezeték kapacitasaihoz vald hozzaférés is diszkriminativ: mikdzben a
kereskedelmi szabalyzat azt irja eld, hogy minden telitett (congested)
hatarkeresztez6 kapacitast aukcionalni kell, 2011 ota két véallalkozasnak
preferencialis hozzaférése van a HAG vezetékhez. Bar az orosz HTM-ben részt
vevo magyar partner a harmadik feles hozzaférést kizar6 modon rendelkezik az
UA>HU 06sszekotd vezeték teljes kapacitasaval, a HAG vezetéken szintén
jelentds kapacitas lett allokalva szamara, amely eléri az HTM mennyiség 20%-

at.

- A gaz nagykereskedelmi piac fejlédése szempontjabol kritikus jelentdségili, hogy
az 0 SK-HU 06sszekotd vezetéken milyen kapacitas allokacids mechanizmus

keriil bevezetésre, de errdl jelenleg még nem all rendelkezésre informacio.

2 Modellezési moédszertan: az EGMM’ modell

A 7. Fejezetben bemutatott szimulaciokhoz az “Eurdpai Gazpiaci Modell”-t (EGMM)
hasznaltam, amit a kollégdimmal kozosen fejlesztettiink a teljes eurdpai foldgazpiac
miikodésének modellezésére. A 4. Abra mutatja a modell altal lefedett orszagokat. Az
orszagkodok mutatjak, hogy mely orszagok kereslete, kinalata €s tarozoi kapacitasai
vannak explicit modon megjelenitve a modell input valtozoi kozott. A nagy kiilsé
piacok, mint Oroszorszadg, Torokorszag, Libia, Algéria, és az LNG exportalok az
exogénnek feltételezett arak, a hosszii tavll szerzOdések és a fizikai Osszekottetés

kapacitasai megadasaval keriiltek megjelenitésre.

7 Az alabbi leirast a REKK gaz-modellezé csapata készitette, melynek tagjai: Kiss Andras (f6
modellépitd), Toth Borbala (team vezetd), Paizs Laszlo, Selei Adrienn, Kotek Péter.

10



4. dbra. A 2015 utani gaz nagykereskedelmi piaci modell, REKK (2013)

« Kiilsé piacok: NO,
RU, TR, LNG
(szlirke box)

* Endogén piacok
(z6Id)

* Nyilak (modellezett
kereskedelmi
aramlasok)

« Vastag: nagyobb

Ap[s27]
au[zas] A

EIN , -

o ] aramlas

calass] . « Sziirke: zsufolt

:f; : interkonnektor

:: ::zn ; I . Kék LNG)

:: - R ; « A glob'élis gézpiacot

o a Japan LNG ar
reprezentalja

Az input adatok ismeretében a modell 35 eurdpai orszagra kiszdmolja a dinamikus piaci
egyensulyt és megadja a piactisztitd arakat, a kitermelési szinteket, a fogyasztast, a
kereskedelmi forgalmat, a tarozo haszndlati dontéseket valamint a hosszii tavu

szerzOdések keretében szallitott gazmennyiségeket.

A modell szdmitasai 12 egymast kdvetd honapra vonatkoznak, alapesetben aprilistdl a
kovetkez6 év marciusaig.® A havi adatok kozott egyrészt a gaztarozok miikddése teremt
dinamikus kapcsolatot (“‘csak azt lehet kivenni a tarozobdl, ami kordbban bele lett
toltve”), valamint a hosszl tavl szerzddésekbe beépitett take-or-pay (TOP) tipust
korlatok (minimum és maximum szallitott mennyiségek 12 honapos ciklusra vannak

kiszamitva.

Az Europai Gazpiaci Modell a kovetkezd részekbdl épiil fel: (1) helyi (orszag szintii)
kereslet; (2) helyi kindlat; (3) gaztarozok; (4) kiilsé piacok és kinalati forrasok; (5)
hatarkeresztezd kapacitasok; (6) hosszl tavu take-or-pay tipusu szerzédések; és (7) spot
piaci kereskedés. A modellben meghatarozott piaci egyensuly (a modell ,,eredménye”)

egyszeriien az id6beli és térbeli arbitrazsmentes allapotként hatarozhaté meg.’

¥ A modellezési év kezdetének barmelyik honap vélaszthato.

? Van egy viszonylag kis jelentdségii arbitrazs tipus, ami exogén feltételezésként van kezelve, és igy nincs
kikiiszobdlve a modellben. Azt feltételezziik, hogy ha egy hosszu tavih TOP szerzédés (teljesen vagy
részlegesen) egy belsd piaci arhoz van koétve (mint példaul a Holland piaci arhoz (TTF)), a piaci szereplok
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2. Tablazat A modell input paramétereinek és adatforrasainak dsszefoglalo tablazata

Kategoria Mérték Forras
Eves mennyiség Energy Community data,
Fogyasztas ) )
Havi eloszlas (az éves mennyiség %-aban) Eurostat, ENTSO-G

Energy Community data,

Kitermelés Minimum és maximum termelés
ENTSO-G
Csévezeték ) ) GIE, ENTSO-G,
Napi maximum aramlés )
infrastruktira Energy Community data
Gaztaroz6 Betarolas, kitarolas,
. . GSE
infrastruktiara mobilgaz kapacitas
LNG .
Kapacitas GLE, GIIGNL
infrastruktira

Eves minimum maximum mennyiség
Gazprom, National Regulators
TOP szerzodés Szezonalis minimum and maximum
Annual reports, Platts, Cedigaz
mennyiség

3 Szimulacios forgatokonyvek és eredmények

Ebben a fejezetben definidlom azokat a fent megfogalmazott hipotéziseim tesztelésére
alkalmas forgatokonyveket, amelyekre szimulaciokat elvégeztem az EGMM modell
segitségével. A forgatokonyvek Magyarorszagi piacra haté tényezOk alakuldsara
vonatkoznak, ugyanakkor a nagykereskedelmi &rra vonatkozd hatasok a piaci
kapcsolatok figyelembe vételével, eurdpai szinten kerlilnek kiértékelésre, az aktualis
keresleti, kinalati, infrastrukturalis és szerz6déses jellemzdk mellett. A forgatokonyvek
azon gazdasagpolitikai dontési valtozokra vonatkoznak, amely a feltételezéseink szerint
a legnagyobb hatdssal vannak a nagykereskedelmi arra, mig a tobbi valtozoban nem
feltételeziink valtozast. A Magyarorszadgra vonatkoz6 forgatokonyvek nem feltétleniil
»realisztikusak”, azaz nem mindig tlikrozik az aktualis piaci kortilményeket. Alapvetden
stilizalt, néhany esetben extrémnek tekinthetd piaci helyzeteket jelenitenek meg, annak
érdekében, hogy jol lathato legyen a kritikus dontési valtozok valtozasara adott piaci

reakcio.

nem veszik figyelembe, hogy viselkedésiik a hossz tava szerzodés arazasara is hatassal van. Tehat a
referencia piaci ar nincs lefelé torzitva annak érdekében, hogy csdkkenjen a hosszu tava szerzédéses gaz
ara.
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3.1 A gazdasdgpolitikai intézkedések hatdasa az alkupoziciora és a gaz
nagykereskedelmi drdra, a szerzodések és az infrastruktiura altal korldatozott
tokéletes verseny esetén. Szimuldaciok a margindlis hatasok mérésére

A harmadik fejezetben meghataroztuk, hogy melyek azok a gazdasagpolitikai dontési

valtozok, amelyek alkalmasak lehetnek a nélkiilozhetetlen szerepben levo infrastruktira

befolyasold tényezdknek van hatdsa (mint pl. a kiskereskedelmi és a nagykereskedelmi
gazar kozotti adoék és a gazar szabalyozott komponensei), valamint az exogén energia-
hatékonysagi beruhdzasoknak. A kinalati oldalon fontos szerepe van a hazai kitermelést
0sztonzd befektetdi kornyezetnek (mint pl. a kitermeléshez kapcsolodd elvonasoknak,
jaradékoknak). A masik lehetséges kindlati oldali eszkdz az alternativ import
kapacitasok bovitését célzd beruhazasok Osztonzése, pl. a befektetok szamara vonzo
megtériilést biztositd arszabalyozas kialakitdsdval. Azt a hipotézist teszteljiik, hogy ha
az infrastruktira nélkiilozhetetlen szerepe megsziinik, akkor a korabbi oligopolisztikus

(olajindexalt) arazds sem lesz tovabb fenntarthatd, mivel feltételezésiink szerint az

alkupoziciéo index (1. (1) képlet) és az arazas kozott a 3. abran szemléltetett

fliggvényszerl 0sszefliggés van.

A fenti hipotézis tesztelésére alkalmas modszer lehet, ha a (3) képlettel definialt

alkupozicio fiiggvény inverzét Skonometriai modszerekkel megbecsiiljiik. '’

pll) =p(r,t,E 7v,0). 4)

Sajnos, az adatok hidnya miatt ez az Ut nem jarhatd. Ehelyett a p és L kozotti
fliggvénykapcsolat 1étezését gy probaljuk tesztelni, hogy kiilonb6zé paraméterezések

mellett szimulaciokat végziink az EGMM-mel.

A szimulaciok menete a kovetkezd. El0szor egy olyan paraméterezés mellett futtattam
le a modellt, amely mellett az L értéke viszonylag magas. E referencia eset a 2012-ben
fennallo fogyasztasi és kitermelési adatokat, viszont a 2014-es infrastruktura és
adoadatokat veszi figyelembe az Osszes olyan orszagra, amelyek endogén moddon
vannak modellezve az EGMM-ben. A referencia esetben az L értéke 0,35

Magyarorszagon, az orosz HTM 100%-ban olajindexalt, és nincs elérhetd piaci arazast

10 Vegylik észre, hogy a (3) képletben ¢ és 7 biztositja, hogy a végfelhasznaldi gazarak és a kitermelési
szintek elvaljanak a nagykereskedelmi gazar ingadozasaitol, igy p és L endogenitasa kezelheté a (2)
képletben.
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, . 11 . . e .
orosz gaz a piacon. Ez 0sszhangban van a hipotézisiinkkel, amely szerint az L magas

értékei mellett a nagykereskedelmi gézar kozel lesz az olajindexalt arhoz.

A kovetkez6 1épésben kiilonbozd (p,L) értékparokat generaltam, ugy, hogy az L
fliggvény értékét meghatarozo valtozok értékét margindlisan valtoztattam. E valtozok: a
hazai gazkereslet, a gaz kitermelés, és a nem-orosz irany importkapacitasok aggregalt

értéke. Az L-re és p-re vonatkozo parcialis hatasokat a kovetkezé modon kaptam meg:

[1] A referencia értékhez képest (110.75 TWh 2012-ben )'? a kereslet nagysagat
ceteris paribus kis 1épésekben (5 TWh) fokozatosan csokkentettem, amig az L
értéke el nem érte a -0.2-t, és meghataroztam a kiillonbozo értékekhez tartozo

arakat.

[2] A referencia értékhez képest (25.2 TWh éves maximalis kitermelési kapacitas) a
kitermelés nagysagat ceteris paribus kis 1épésekben (5 TWh) fokozatosan
noveltem, amig az L értéke el nem érte a -0.2-t, és meghatiroztam a kiilonboz6

értékekhez tartozo arakat.

[3] A referencia értékhez képest a nem-orosz iranybdl érkezd import kapacités
nagysagat ceteris paribus kis 1épésekben (5 TWh/€év) fokozatosan ndveltem,
amig az L értéke el nem érte a -0.2-t, és meghataroztam a kiilonb6z6 értékekhez
tartoz6 darakat. Két alesetet is megvizsgaltam, annak érdekében, hogy a

kiilonbozo fejlesztési lehetdségek hatasat is bemutassam.

[3A] Az elsé esetben csak a HAG vezetek kapacitasat emeltem kis
1épésekben (5 TWh/év), mig az L nem csokkent a megfelelden alacsony

értékre. (< -0.2).

""" Az orosz HTM-16] folytatott legutobbi targyalasok alapjan, a kevert piaci+olajindexalt arazési

gyakorlat terjedését latva a 100%-os olajindexalas feltételezése valdszeriitlennek tlinhet. Ugyanakkor az
elemzés célja pont az, hogy megmutassuk, hogy a kiilonb6z6é gazdasagpolitikai dontési opciok milyen
mértékben tudjak elmozditani a piacot az olajindexalastol. Egy késébbi kutatds témadja lehet az orosz
gazarazasi viselkedés modellezése, amely képes megragadni, hogy hogyan reagal a Gazprom a verseny ¢€s
a szabalyozo6i nyomas valtozasara.

"2 A tanulmanyban azt feltételezem, hogy Imilliard m® = 9.77 TWh

14



[3B] A masodik esetben a SK-HU 6sszekotd vezeték kapacitasat ndveltem
fokozatosan (5 TWh/év), amig el nem érte a tényleges tervezett kapacitas
nagysagat (127 GWh/nap SK>HU iranya kapacitds) ¢€s csak utana
kovetkezett a HAG fokozatos bdvitése, mig az L kelld6 mértékben le nem
csokkent. (< -0.2). Ehhez a teljes SK>HU 0sszekotd “megépitésén” feliil

tovabbi 40 GWh/nap kapacitasbdvités volt sziikséges az osztrak iranybol.

Az EGMM minden paraméter-kombinaciéra kiszdmolta az éves atlagos
nagykereskedelmi arat tokéletes versenyt feltételezve a hossza tava szerzddések és a
rendelkezés 4llo infrastruktira korlatjia mellett. igy az eredmények jol szemléltetik,
hogy a kiilonbozd gazdasagpolitikai mennyire hatékonyak a piaci alkupoziciok

gyengitése szempontjabol, az EGMM modell feltételezései és korlatai mellett.

3.2  Szimuldcios eredmények

Az 5. — 8. abrék foglaljdk Ossze az elsd szimulacids kor eredményeit. Az eredmények
megvilagitjak, hogy a kiilonb6zd intézkedések mennyire hatékonyak a pici alkupozicid
mérséklésében, €s igy mennyire képesek a versengd arak alakuldsatol fliggetlen orosz
olajindexalt 4razasi gyakorlat megvaltoztatdsanak kikényszeritésére. A piaci arakat a

modellben a német tézsdei arak + szallitasi dij 6sszegével jelenitettiik meg.

5. abra. A marginalis keresletcsokkentés modellezett hatasa az alkupozicié és a nagykereskedelmi
gazar alakulasara

37

Referencia
érték
Olaj-indexalt
ar

Magyar
nagykereske-
delmi gdzar

33

Német gazdr +
szallitasi dij

plE/MWh)
s

27

03 0,2 01 0 0,1 0.2 03 0,4

25
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6. abra. A marginalis kitermelés novelés modellezett hatasa az alkupozicié és a nagykereskedelmi
gazar alakulasara

a7

Referencia
érték

¥ Olaj-indexalt
ar

Magyar
nagykereske-
delmi gazar

33

=

g " | Német gazar +
; szallitasi dij

oy |

B

29

27

Német gazar

25 t T - ' +
0,3 0,2 0,1 0 0,1 0,2 03 0,4

7. abra. A HAG vezeték marginalis kapacitisbovitésének hatiasa az alkupozicio és a
nagykereskedelmi gazar alakulasira

Referencia

Magyar
nagykereske-
delmi gazar

Német gazar +

széllitasi dij

p(€/MWh)

Német gazar
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8. abra. Az SK-HU majd a HAG vezeték marginalis kapacitasbévitésének hatasa az alkupozicio és
a nagykereskedelmi gazar alakuldsara

p(€/MWh)

37

Referencia
érték

35 Olaj-indexalt
ar
Magyar
nagykereske-
32 delmi gazdr
Német gazdr +
szallitasi dij

' ‘_‘_’_/’k“’

29

27
Német gazar

25

0,3 0,2 0,1 0 01 0,2 03 04

A fenti eredményekbdl az aldbbi kdvetkeztetéseket lehet levonni.

A referencia esetben a modellezett magyar nagykereskedelmi gazar (34,1
€/MWh) csak 6%-kal kisebb, mint az olajindexalt ar (36,2 €/ MWh). Az
olajindexalt ar 24%-kal, a referencia ar 17%-kal magasabb a piaci arnal (29,2

€/MWHh).

A szimulaciok eredményei 6sszhangban vannak azzal a hipotézisiinkkel, hogy az
alkupozicio €s a gazar kozott a (3) abran szemléltetett Osszefliggés érvényesiil.
Mindhérom intézkedés-tipus, egyenként (és valdsziniileg egylittesen még
inkabb) alkalmas arra, hogy a piacot kimozditsa az oligopol arazasi

gyakorlatbdl, és piaci drazast kovetd arszintek alakuljanak ki.

AL

u

0 érteknél mindegyik intézkedés-tipus megkozelitdleg 10%-os

nagykereskedelmi arcsokkenést hoz a referencia esethez képest.

A hazai kitermelés 6sztonzése és a SK-HU 0sszekotd vezeték kiépitése tiinik a
leghatasosabb intézkedésnek az alkupozicid fiiggvény értékének -0.2 értékre

torténd csokkentésében, és hogy ezzel piaci arazés alakuljon ki.
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e A legkevésbé hatasos beavatkozast a HAG vezeték bdvitése jelenti, mivel a
német gaztézsde elérését biztositd német — osztrak O6sszekotd vezetéken mar

eddig is nagyfoku telitettség volt jellemzo.

Osszességében megallapithatjuk, hogy szerzédések és az infrastruktira ltal korlatozott
tokéletes verseny feltételezései mellett, ha a gazdasagpolitika képes -0,2 kozelébe
csokkenteni az alkupozicio értékét, az mar olyan jelentOs piacszerkezeti valtozast idéz
eld, amely kimozditja a piacot a monopolisztikus arazasi gyakorlatbdl, és eldsegiti a
piaci arazas kialakulasat. Az egyetlen kivétel a HAG vezeték bdvitése. A
keresletcsokkentés parcialis hatdsa valamivel mérsékeltebb az arazasi viselkedés

megvaltoztatasaban.

3.3 A magyar nagykereskedelmi gazpiac piaci és szabdlyozdsi torzito tényezdinek
hatasvizsgalata

A masodik szimulacidos korben tovabbi piaci és szabdlyozési torzitd tényezdket
vezetiink be, és megvizsgaljuk ezek hatasat. Az 1. fejezetben bemutattuk, hogy
feltételezésem szerint melyek a legfontosabb akadalyai annak, hogy az oligopol
arazasrol a piaci arazasra valo attérés megtorténjen Magyarorszagon. Ebben a korben
olyan szimuléciokat végziink, melyekkel e hipotézisek érvényességét tudjuk tesztelni. A
legfontosabb tényezdk a nélkiilozhetetlen infrastruktarahoz valdé hozzafeérés, a
nagykereskedelmi piac koncentraltsiga és a hatarkeresztezd kapacitasokhoz valo
hozzéaférés piactorzitd szabdlyai. (. az 1. tablat, arrdl, hogy milyen Osszefiiggést

feltételeztem az elsd két torzitd tényezd és a gaz arazasi gyakorlata kozott.)

A szimuldcidkhoz mind a hdrom korlatozo tényezdre meghataroztam két kiilonbozo
allapotot, melyek eredményeként dsszesen 8 kiilonbozd forgatokdnyvet kaptam. Ahogy
az el6zo korben is, a referencia eset a 2012-es fogyasztasi €és kitermelési adatokat,
valamint a 2014-es infrastrukturalis helyzetet és adokat tartalmazza, mindazon
orszagokra, amelyek endogén modon vannak modellezve az EGMM-ben. Kivétel
Magyarorszag, ahol kontrolladlok a kereslet, kindlat, és tdrozoi kapacitds nagysagara,

azaz nem engedem valtozni dket a kiilonb6z0 szimulacidk soran.

A nyolc szimuléacid a piaci és szabalyozoi akadéalyoz6 tényezdk kovetkezd allapotait

jeleniti meg:
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Nélkiilozhetetlen infrastruktura: Magyar kontextusban az UA>HU infrastruktara
keriilhet nélkiilozhetetlen kategoriaba. A nélkiilozhetetlen helyzet fennallasat
illetve hidnyat két alternativ infrastruktira allapottal jellemzem. Az elsében a
referencia esetben jellemzd infrastruktirdk allnak rendelkezésre. Ekkor az L
értéke 0,35, azaz a UA>HU 0sszekoto nélkiilozhetetlen. Az alternativ esetben L
= -0.2, mivel feltételezem a teljesen kétiranyusitott SK>HU 0sszekotd vezeték

iizembe helyezését és a HAG tovabbi bovitését.

tava szerzddésben rogzitett gazmennyiség két kiillonbozo értékével jelenitem
meg. A magas koncentracio esetén a szerz6dott mennyiség 8 milliard m® (78.16
TWh/év, 100% olajindexalt (36.2 €/MWh), + 15% mennyiségi rugalmassaggal.
Az alacsony piaci koncentracié allapotdban a HTM-ben meghatarozott
mennyiség 2 milliard m’ (19.54 TWh/év, 100% olajindexalt, ugyanakkor
rugalmassaggal. Orosz spot piaci gaz egyik esetben sem elérhetd (extra magas az

ara).
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A hatarkeresztez0 kapacitasokhoz valo hozzaférésbol fakado torzitasok. A
hosszu tavu szerzodéssel rendelkez6 piaci szerepld kapacitas lekotésére itt is két
alternativ allapotot hatdroztam meg. Az els6 esetben (1. 1, 2, 5 és 6
forgatokonyvek) a HTM gézt csak az UA>HU 06sszekotd vezetéken keresztiil
lehet Magyarorszagra szallitani. Ez azt a stilizalt esetet jeleniti meg, amikor a
szabalyozo megtiltja a hosszil tavl szerzddéses partnernek, hogy a harmadik
feles hozzaférést biztositd vezetékeken is kapacitdst kosson le. A mésodik
esetben a harmadik feles hozzaférést biztositd vezetékek els¢ korben a HTM
keretében behozott giz széllitdsara szolgalnak, ¢és csak a fennmarado
mennyiségek (ha van ilyen) szallitdsa torténik a az UA>HU 0sszekoton.
Konkrétan, a 7. Forgatokonyvben a szerzddéses gaz 70%-a a HAG vezetéken
keresztiil érkezik az orszagba (ez a HAG teljes kapacitasa), és a fennmarado
30% érkezik ukran iranybol. A 8. forgatokdnyvben a HTM gaz 100%-a a HAG-
on keresztiil érkezik. A 3. forgatokdnyvben 55% jon be a SK-HU 6sszekton
(teljes kapacitasat lekotve) és a fennmaradd 45% a HAG-on keresztiil. Végiil a
4. Forgatokonyvben a HTM gaz 100%-a az SK-HU 0sszekotd vezetéken
keresztiil kertlil importalasra. A spot piaci kereskedelem csak a fennmarad6 (ha

van ilyen) kapacitasokat hasznéalhatja.

A 3. Téblazat foglalja 6ssze a szimuléacios eredményeket.

Mivel a 2. forgatokonyv all a legkdzelebb a versenypiachoz (erdés alkupozicio, alacsony

a piaci koncentracio, €s nincs blokkolva a hatarkeresztezd kapacitas), vélelmezhetd,

hogy ebben az esetben alakul majd ki a piaci 4rhoz (német nagykereskedelmi arakhoz)

legkozelebb esd nagykereskedelmi gazar. A masik véglet, a legkevésbé versengd piaci

helyzet a 7. forgatokonyvben jelenik meg (gyenge alkupozicid, magas piaci

koncentracio, korlatos hozzaférés a hatarkeresztezd kapacitdsokhoz). Ebben az esetben

varjuk az olajindexalthoz legkozelebb esé nagykereskedelmi arakat.

3. tablazat. Alternativ piaci és szabalyozasi dllapotokat megjelenité forgatokonyvek

Scenario 1

Scenario 2

Scenario 3

Scenario 4

Scenario 5

Scenario 6

Scenario 7

Scenario 8

L=0,35(2011)

X

X

X

X

L=-02

X

X

X

X

Pici koncentrécio

LTC: 8 Bcm

X

X

X

X

LTC: 2 Bcm

X

X

Kapacitds blokkolas

UA>HU: 100%

X

X

X

UA>HU: 0%, SK>HU (HAG)

X
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3.4 Szimulacios eredmények

A 4. tablazat foglalja Ossze a masodik szimuldcids korben vizsgalt forgatokonyvek
eredményeit. A magyar ¢és német nagykereskedelmi arat, valamint a HTM géz
importalasabol szarmazd profitot/veszteséget jelenitjiik meg. A HTM géaz eladasabol
szarmazo profit/veszteség a HTM-ben meghatéarozott take-or-pay volumen (legalabb a
szerz6déses minimalis mennyis€ég) nagykereskedelmi daron vald értékesitésébol
szarmazd bevétel, és a 100%-ban olajindexalt aron torténd beszerzés koltségének a

kiilonbsége.

4. Tablazat. A nagykereskedelmi arak és a HTM importbél szarmaté profit/veszteség
alakulasa a kiilonb6z6 szcenariokban

Scenario 1 | Scenario 2 | Scenario 3 | Scenario 4 | Scenario 5 | Scenario 6 | Scenario 7 | Scenario 8

Magyar ar (€/MWh) 30,7 30,2 31,8 31,6 30,8 31 349 35
Német ar (€/MWh) 27,4 27,5 27,5 27,4 27,4 27,6 27,2 27,4
Magyar-német arkilonbség (€/MWh) 3,3 2,7 43 4,2 3,4 3,4 7,7 7,6

A hosszu tavu szerz6dés éves
nyeresége (m€)

-574 -152 -267 -29 -580 -139 -297 -89

Az eredmények alapjan a kovetkezd konkluziokat lehet levonni.
e A HTM szerzédéses partner minden forgatokdnyvben veszteséget realizal a
szerzOdéses gaz eladasan. Ez azt jelzi, hogy az olajindexalt gdz mind az EU

mind a magyar piacon szdmottevd versenynek van kitéve.

e Ahogy vartuk, a 2. szcendridban alakul ki a piacthoz legkozelebb allo,
legalacsonyabb nagykereskedelmi gézar, €s a kis szerz0déses mennyiség miatt a

HTM-bdl fakado veszteség is itt a legalacsonyabb.

e A 4. forgatokonyv hasonl6 a 2.-hoz, viszont a HTM birtokosa hozzafér a SK-HU
Osszekotd kapacitasahoz. A kapott eredmény azt mutatja, hogy kis mennyiségre
kotott szerzodés és boséges hatarkeresztezd kapacitas esetén a HTM vesztesége
jelentésen mérsékelhetd azzal, ha a szerz6dd partner preferencidlis hozzaférést
kap az alternativ, harmadik feles hozzaférést biztosité import-kapacitdsokhoz. A
hazai nagykereskedelmi ar megemelkedik, de csak korlatozott mértékben. Igy a
hosszu tava szerzédésben részvevd piaci szerepld szempontjabol ez tekinthetd a

veszteség-minimalizald forgatokonyvnek.
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e Az 5. és 7. szcenariok azt szemléltetik, hogy a nagy mennyiségre kotott hossza
tavl szerzddés okozza a legnagyobb veszteséget a szerzodo fél szdmara. Az S.
forgatokdnyvben generdlja a legnagyobb veszteséget a hosszu tavl szerzddés,
mivel a gyenge alkupozicid, és a HAG vezetéken keresztiili verseny nagy

szerzOdéses volumennel kombinalodik.

e A 7. Forgatokonyv iizenete az, hogy az 5. Forgatokdnyvben jelentkezd
gigantikus veszteség mérsékelhetd, ha a szerz6do fél preferencialis hozzaférést
kap a HAG vezetékhez. Ugyanakkor ez a hazai nagykereskedelmi gazar
szamottevd emelkedését vonja magaval. Ez a forgatokonyv a legkedvezotlenebb
piaci és szabalyozasi dallapotokat kombinalja, igy nem meglepd, hogy az

olajindexaltat kozelitd nagykereskedelmi arszint alakul ki.

e A 8. forgatokdnyv a 7.-nek egy modositott verzidja, csokkentett szerzodéses
mennyiséggel. Bar ebben az esetben is az olajindexaltat kozelitd arszint alakul
ki, a kisebb szerz6dott mennyiség mérsékli a HTM-bol fakadd veszteséget,
annak ellenére, hogy a HAG vezeték teljes kapacitasan versengd gaz érkezhet az

orszagba.

A tablazat alapjan azt allapithatjuk meg, hogy szoros Osszefiiggés van a
nagykereskedelmi ar és akozott, hogy preferencialis hasznaldja e a HTM szerz6do fél a
harmadik feles hozzaférést biztositd infrastruktiranak. A preferencidlis hozzaférés
mérsékli a HTM szerzOdéses partner veszteségét, de nodveli a kialakulo
nagykereskedelmi 4rszintet. Ezzel szemben a harmadik feles hozzaférést biztosito
infrastruktirdhoz valé torzitdsmentes hozzaférés a piaci 4arhoz kozeliti a
nagykereskedelmi arat, ugyanakkor jelentds pénziigyi veszteséget okoz a dominans

pzicidban 1évd hazai nagykereskeddnek.

Masodszor, a kis mennyiségre kotott HTM segit a szerz6dd fél varhatd veszteségének
minimalizalasat, mig a nagy volumenii szerz6dés nagy veszteséget okoz a domindns

nagykereskeddnek.

Végiil, az arak alakulasidra az alkupozici6 mutatdé van a legnagyobb hatassal. Az
nagykereskedelmi ar ugyanis azon szcendriokban keriil a legkdzelebb a piaci arhoz,

amelyekben az L=-0.2 értéket vesz fel.
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4  Eredmények 0sszegzése

Jelen tanulmanyban az alabbi tényezdket azonositottam a monopolisztikus gazarazasrol
a piaci arazasra torténd attérés legfontosabb akadalyaiként Magyarorszagon: (i) egy
nélkiilozhetetlen infrastruktira (ukrdn-magyar 0sszekotd vezeték) folotti kizarolagos
szallitoi ellendrzés, (i1) magas foku nagykereskedelmi piackoncentracid és (iii) a hazai
gazpiaci verseny lezarasa harmadik feles hozzaféréssel rendelkezd 6sszekotd vezetékek

kapacitasainak piactorzito lekotése révén.

Bevezettem az alkupozicié fliiggvényt, amely segiti a nélkiilozhetetlen piaci pozicid
megsziintetésére iranyuld kormanyzati eszkdzok alkalmazasanak konzisztens elemzését.
Az alkupozicid és a nagykereskedelmi gazar kozott fiiggvényszerii kapcsolatot sejtettem
¢és vizsgaltam azt a hipotézist, mely szerint a -0,2 értékhez kozel esé alkupozicid érték
szerzOdéses ¢és infrastrukturalis korlatok melletti tokéletes gazpiaci verseny esetén

hazénkban piaci drazashoz vezethet.

A nélkiilozhetetlen piaci pozicid gyengitését célzo keresleti és kinalati (kitermelés,
alternativ importkapacitds fejlesztés) oldali lehetdségek hatasossdganak vizsgalata
céljabol  kontrollalt szimulaciokat végeztem a Regiondlis Energiagazdasagi
Kutatokozpont altal kifejlesztett Eurdpai Géazpiaci Modellel. Tovabbi szimuléciokkal
nyolc stilizalt piaci / szabalyozasi forgatokonyv gaz nagykereskedelmi arakra gyakorolt
varhato hatasat vizsgaltam. A forgatokdnyveket az alkupozicid, a nagykereskedelmi
piackoncentracid és a versenypiac fejlddése szempontjabol meghatirozo jelentdségii
hatarkeresztez0 kapacitasokhoz torténd hozzaférési rezsimet jellemzd sz€lsdséges

lehetdségek kombinacioival alakitottam ki.

A szimulacios eredmények aldtdmasztottdk a kutatasi hipotéziseimet. A szimulaciok
reprodukaltdk az alkupozicidé ¢és a nagykereskedelmi géazar kozott feltételezett
fliggvényszerli kapcsolatot. Azt talaltam, hogy a -0,2 értékhez kozel esé alkupoziciot
eredményez0 politikdk megvalositisa a szerzddéses €s infrastrukturalis korlatok melletti
tokéletes gazpiaci verseny esetén hazankban megvalositja az olaj-indexalttdl a piaci gaz
nagykereskedelmi arazasra torténd attérést. A szimuldciok alapjan a leghatasosabb
politikanak a hazai kitermelés 0sztonzése és a SK-HU 0sszekotd vezeték megvalositasa

bizonyult.

23



A magasabb piackoncentracid (nagyobb volumenii TOP szerzddés formdjaban) és a
nem orosz iranyt importkapacitadsokhoz torténd torz hozzaférési rezsim lehetdségét
megengedd piaci forgatokonyvek eredményeinek Osszehasonlitasa azt mutatja, hogy a
magas alkupozicid6 — alacsony nagykereskedelmi piackoncentraci6 — harmadik feles
hozzaférésti hatarkapacitdsok blokkolasdnak hidnya feltétel-egyiittes eredményezi a
piacihoz legkozelebb esé modellezett nagykereskedelmi arat. A piackoncentracio (TOP
szerz0dés volumene) novekedésével a szerzddést tulajdonlé hazai dominans
nagykereskedd pénziigyi kockazata jelentdssé valik. A szimulacidok eredményei arra is
utalnak, hogy jelent6s atvaltas van a harmadik feles hatarkapacitasok blokkoldsa és a
nagykereskedelmi gézarak kozott. Mikdzben a hatarkapacitds blokkolds csokkenti a
dominans nagykereskedd becsiilt pénziigyi veszteségét, egyuttal a nagykereskedelmi
gazarak novekedéséhez vezet. Mindez forditva is igaz: mikdzben a harmadik feles
hozzaférésti importkapacitdsokon megvalosuld torzitdsmentes importverseny piaci
szintlire csokkenti a nagykereskedelmi arat, sulyos pénziligyi veszteséget okoz a

dominéns nagykereskeddnek.
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