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1. Kutatasi elozmények és a téma indoklasa

Talan senki sem vitatja azt, hogy a XX. szazad fejlodésének elsddleges motorja a folyamatos
technologiai, technikai ujitdsi kényszer, illetve a tudas ¢és az informacid megszerzésére vald
torekvés volt. Bar még csak az elején jarunk, de varhatdéan a XXI. szazadra ez még inkabb igaz lesz.
A hatalom ¢és a gazdagsag ma mar nem feltétleniil a fizikai eszk6zok birtoklasan mulik. Ez nemcsak
az allamhatalom, kiilpolitika vagy a maganszféra sajatossaga, hanem az iizleti vilagé is. Nemcsak
makrodkondmiai szinten, hanem a vallalatok miikdésében is a teljesitmény fokmérdje a novekedes.
A ndvekedést, az Gjabb és ujabb vevok, ligyfelek megnyerését pedig nem adjak ingyen. Ebben a
folyamatos (6n)kiizdelemben eszkoz lehet a megujulds képessége. Ez megvaldsulhat az adott
technikai megoldds valos forradalmasitdsaval, de akar latszolagos kampénnyal is, amelynek
eredményeképpen a vevok tényleg elhiszik, hogy az életiik jobb lesz a termék megvasarlasaval.
Akarhogy is legyen, mindkettd megoldas gazdasdagi érték. Mi a Prezi sikerének titka? Miért érzik
gy millidan, hogy értékesebbek, ha egy iPhone-t birtokolnak? Es mit profital ebbdl a Prezi.com
vagy az Apple?

A vilagot eldérehajté Ujdonsdgokat hivhatjuk zsenialitasnak, {igyességnek vagy véletlen
szerencsének, de azok mind az emberi értelemre, tuddsra, azaz a szellemi tokére épiilnek. A
gazdasagi életben a szellemi téke sokszinli megvaldsuldsa éppligy jelen van egy multinacionalis
vallalatban, mint egy kis helyi konyveldiroddban. Kdvetkezésképpen a vallalatok stratégiai és

operativ mitkodése €pit a szellemi tOkére. Nem kizarolagosan, de vitathatatlanul.

A villalati miikddés szamos formaban hagy nyomot a gazdasagban. A piacon a létrehozott termék
¢s szolgaltatas formdjaban, szamviteli szempontbdl elsddlegesen a beszamold képében. Szamos
kutatas, értekezés sziiletett abban a témaban, amely a szdmviteli beszdmold céljat, szerepét €s
hasznossagat fejtegeti. Ezzel kapcsolatosan két kérdés 1ényeges. Az egyik az, hogy a szamviteli
beszamolo a multra épit, azaz a megvalosult események, szdmok, adatok rendszerezett halmazat
adja. Méasrészt a szdmviteli beszamold deklaralt rendeltetése megbizhato és valos kép biztositasa a
vallalati mikodésrdl. Ezzel a szamviteli szabalyozas tulajdonképpen allast is foglal a befektetoi és a
tulajdonosi szemlélet kozott, az utdbbi javara. Az oOvatossdg elvének dominans érvényesiilése
valéban azt eredményezi, hogy a beszamoloban feltiintetett pénziigyi adatok megbizhatok.
Ugyanakkor nem minden koriilmények kozott valosul meg az, hogy ez a kiilvildg szdmara

prezentalt kép egyben valds is. Véleményem szerint éppen az immaterialis javak kapcsan sériil
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leglatvanyosabban a valodisag elve, amely éppen a megbizhatdsag oltaran vérzik el. Amennyiben
egyetértiink azzal, hogy a XXI. szazadi vallalatok miikddése jelentds mértékben a szellemi tOkére
épiil, akkor jogosan meriil fel kérdésként, hogy vajon az a szamviteli beszamolo, amely ezeknek a
szellemi toke elemeknek csak toredékét mutatja ki, mennyire hiteles, milyen mértékben szolgalhat

komoly piaci dontések alapjaul?

A szellemi tékével kapcsolatos kutatasok nemzetkozi €és hazai téren is szertedgazdak, ugyanakkor a
kifejezetten szamviteli aspektusi megragadds mar szikebb kort. Alig foglalkozik hazai
szakirodalom a szellemi téke szamviteli leképezddéseivel [lasd: Laab (1994), Juhasz (2004)], az
erre vonatkozd empirikus vizsgalatok szama is csekély. Jelen kutatas elsodleges célja az, hogy az
immaterialis  javak szamviteli elméletéhez és empirikus kutatasahoz jaruljon hozza

Magyarorszdagon.

A beszamoloban kimutatott immateridlis javakhoz szdmos kutatasi teriilet kapcsolodik. A témat
érinti a pénziigyi kimutatasok céljanak és hasznossaganak vizsgalatai, a szellemi toke menedzsment
(ezen beliil is els6sorban a human eréforrdas menedzsment) iranyzatok, a szellemi tdke mérését
kutatd elméletek, a szellemi tékére vonatkozo informdacio-eldallitds mint vizsgalddasi teriilet €s a
szellemi alkotasok joga 6nallo jogteriiletként. Kutatasom elsodleges fokusza az immaterialis javak
szamviteli megragadasa. A megértéshez ¢és az elméleti megalapozashoz ugyan a sziikséges
mértékben az egyéb tudomanyos irdnyzatok legfontosabb megallapitisait is Osszefoglalom, de

terjedelmi korlatok miatt csak a leglényegesebb vonatkozasokra szoritkozom.

A szamviteli megragadas korén beliil elsédlegesen a magyar szamviteli szabalyozas osszefiiggéseit
vizsgalom. Jelen kutatds — ebbdl fakadéan — nem vizsgdlja a témahoz kapcsolodd adozasi
vonatkozasokat. Az elméleti kutatdsban tobb ok miatt is kitérek a nemzetkozi szamviteli
szabalyrendszerek (nemzetk6zi szabalyrendszer alatt az IFRS és US GAAP szabdlyait értem)
kapcsolddo eldirdsaira. Nagyobb hangsullyal elemzem a nemzetkézi szabdlyokat azokban az
elméleti kérdésekben, amelyekben a magyar szabalyozas és a hazai szakirodalom szlikszavunak
tekinthetd, és a nemzetkdzi szabalyrendszerek és a nemzetkozi szakirodalom logikdja a magyar

szabalyozas szerint is elfogadhato.
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Az immateridlis javak szamvitelére vonatkozo hazai elméleti szakirodalom és empirikus kutatasok
kore — foként nemzetkozi léptékben — nem kiterjedt. Ebbol a kényszerliségbdl fakad az, hogy a

kutatds nagyobb hanyadban tdmaszkodik kiilf61ldi szakirodalomra, mint hazaira.

Kutatasom — a szellemi toke elméletek koncentralt bemutatasan tal — elsésorban hdrom kozponti
szamviteli téma koré épil. Ezek az aktivalasi kritériumok, azaz a mérlegbe keriilés feltételei, az
ertékeléssel, valamint a kozzététellel kapcsolatos kérdések, problémak. A harom kulcstéman beliil
nem térek ki a tételes, teljes korti szamviteli rendelkezések bemutatdsara. A kutatds — az
immaterialis javakon beliil — els6sorban az azonosithaté, megragadhaté vagyoni elemekre

koncentral, igy nem térek ki az iizleti vagy cégérték (goodwill) részletes szamviteli szabalyaira sem.

Az empirikus kutatast a magyar vallalatok és szamviteli szakemberek korében végeztem el. Ezt
egyrészt a hazai gazdasagi, tarsadalmi és értékrendet illetd viszonyok mélyebb ismerete vezérelte,
amely egyben hozzéjarult a megalapozottabb kovetkeztetések levonasahoz is. Masrészt a kutatas

célja az volt, hogy elsddlegesen a hazai kutatasok, szakirodalom terén nyujtson hozzaadott értéket.

Az értekezés az alabbi kutatasi kérdesekre keres valaszt:

1.  Milyen hiien tiikrozi a szamviteli beszamolo a szellemi toke gazdasdgban betoltott
szerepét? Mely tényezOk nehezitik meg az egyes szellemi toke elemek kimutatasat a

beszamoloban?

2. Differencidlhatok-e a magyar szabalyozéasi kornyezetben miikodé gazdalkodok az

immaterialis javak beszamoldban megjelenitése kapcsan?

3. Milyen gyakran ¢s modszerrel értékelik a hazai vallalatok az immaterialis javakat a

szamviteli eljarasok keretében?

4.  Melyek az immateridlis javakkal kapcsolatos kozzétételek sajatossdgai a magyar

vallalatok korében, €s mely tényezOk befolyasoljak azokat?

5. Mennyire all 6sszhangban az immaterialis javakra vonatkozd szdmviteli szabalyozas

logikdja és szerkezete a gyakorlati megvalosuldsukkal?

Ezen felvetések koré épiilnek az értekezés elméleti vizsgalodasai, a megfogalmazott hipotézisek és

az azok ellendrzésére lefolytatott empirikus kutatas is.
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2. A felhasznalt modszerek

A hipotézisek ellendrzéséhez vizsgalt sokasdgba a magyar szamviteli torvény hatalya aléd tartozo,
kettds konyvvitellel alatamasztott beszdmolot készitd gazdasagi tarsasagok tartoztak. A hipotézisek

ellendrzése soran elsddlegesen harom adatforrasra tamaszkodtam.

A tarsasagi adobevallasokbol szarmazo adatok (AB1 adatbazis)

Az empirikus adatok egy részét a Nemzeti Ado- és Vamhivatal és a Budapesti Corvinus Egyetem
kozotti egyiittmiikodési megéllapodds keretében rendelkezésre bocsatott 2011. évi tarsasagi
adobevallas-adatokbol (1129-es bevallas) gylijtottem. Az adatbazis a Magyarorszdgon tarsasagi
adobevallds benyujtasara kotelezett gazdalkodok adatait tartalmazta azonositdé nélkil. Azért
valasztottam empirikus forrasként ezt a nagy elemszamu adatbazist, mert a magyar tarsasagi
adobevallds tobb, a kutatdsom szempontjabdl relevans adatot tartalmazott. Az adatdllomény
409 007 szervezet adobevallasanak 319 szamu ismérvét tartalmazta. A hipotézisek ellendrzése elott
az adatbazis szlirését lattam sziikségesnek: ennek keretében kisziirtem a vizsgalt sokasagba nem
tartozd adodalanyokat és a kutatds szempontjabol nem relevans valtozokat. Ezen kiviil kisziirtem
azokat a bevallasokat is, amelyekben mind az immateridlis javakra, mind a mérlegf6dsszegre
vonatkoz6 értékek hianyoztak, hiszen ezek az elemzés érdekében kulcsfontossagli adatoknak
mindsiiltek. Ezt kovetden 400 403 mintavételi egység maradt az adatbazisban, amely a statisztikai
elemzések kiindulopontjat jelentette. A tarsasagi adobevallas adatai az adatsziirést kovetden teljes

kortien keriltek bevonasra.

Az egyedi vallalati beszamolokbdl szarmazo adatok (AB2 adatbazis)

Az ABI1 adatbazisbol eldallt adattdbla nem tartalmazott minden, a hipotézisek teszteléséhez
sziikséges adatot. Ezért az AB1 adatbézis vizsgalatat kiegészitettem egyedi vallalati beszamolok
elemzésével. A rendelkezésre allo tarsasagi adobevallas adatai a 2011. évi lizleti évre vonatkoztak,
igy a konzisztencia biztositasa érdekében az egyedi beszamolok vizsgélata soran szintén a 2011. évi
tizleti évi beszamolokat vontam be. A kozzétett, barki szamara hozzaférheto beszamolok
kivalasztasa soran alkalmazott mintavételi technika az egyszerli véletlen mintavétel (visszatevés
nélkiil) volt, azaz a sokasag egyedei azonos valoszinliséggel keriiltek kivalasztasra. Az adatsziirést

kovetden a sokasdg elemei sorszamot kaptak, amelybdl véletlenszam-fiiggvény segitségével
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keriiltek kivalasztasra a mintdba keriild egységek. Az AB2 adatbazis mintanagysagat 300
beszamoldban mint elemszamban hataroztam meg. A létrehozott minta 32 szdzalékat nem tudtam
az elemzésbe bevonni, mert vagy 2012. utan alapitott cégrdl volt szo, igy 2011. évi iizleti évi
beszamoloja értelemszertien nem késziilt, vagy a vallalat kényszertorlés, végrehajtas megindulasa
miatt, illetve mulasztasbol nem adott le beszamolot. A tovabbiakban 205 vdllalat beszamolojat
vontam az elemzésbe. Az alacsony mintaszam sziikségszerlien nem tekinthetd reprezentativnak, de
a magyarorszagi mikrovallalati strukturabol fakadéan nem alkalmas vallalatmérettdl fiiggd trendek
feltérképezésére sem. Ezért a mintat a Budapesti Ertéktézsdén 2011-ben jegyzett 53
részvénykibocsatd 2011. évi beszamoldinak vizsgalataval egészitettem ki. A vizsgalat soran a
beszamolok szamszaki (mérleg és eredménykimutatas) és szoveges részeit (kiegészité melléklet)

tekintettem at.

A mérlegképes konyvel6i felmérésbdl szarmazé adatok (AB3 adatbazis)

Az empirikus kutatashoz sajat kérd6iv Osszedllitdsabol szarmazé adatokat is felhasznaltam. A
célcsoport kivalasztasanak az egyik f6 szempontja az volt, hogy a konyveld szakemberek jelentds
része nemcsak egyetlen cég szdmviteli feladatait latja el, igy a konyvel6k megkérdezésével
szélesebb vallalkozo1 kor szamviteli gyakorlata tarhato fel. A kérddiv igy nem egy-egy iizleti évre,
illetve egy-egy konkrét gazdalkodora iranyult, hanem a beszdmoldkat Osszeallitdo szakemberek
altalanos (tobb gazdalkodora kiterjedd) szakmai tapasztalatat és gyakorlatat kivanta feltarni. A
kutatadsra vonatkozd kérddiveket 2013. februar és szeptember kozott gyljtottem a regisztralt
mérlegképes konyveldk éves kotelezd tovabbképzésein résztvevok korében. A tovabbképzésen részt
vevO 600 konyveld 116 kitoltott kérdodivet adott le, ez 19 szazalékos kitoltési aranynak felel meg. A
kitoltott kérddivek koziil 114 volt értékelhetd. A kérddiv kérdései célzottan a hipotézisek
teszteléséhez sziikséges adatok feltarasara irdnyultak. A kérddiv Osszedllitasa soran zart kérdéseket
tettem fel, azaz a kérdésekre megfogalmazott allitasokat 1-t6l 6-ig terjedd skalan kellett értékelni
(pé¢ldaul 1: egy beszamoldban sem fordult eld ... 6: minden beszamoloban eléfordult). A kérdések
egy részénél a 6-os skalat kiegészitette egy tovabbi kategoria, az ,,N”, amely az el6fordulds hianyat
szolgalta biztositani (példaul N: nincs ilyen iigyfelem). fgy a kérdések értékelésére 6, illetve 7
fokozatu skala allt el6. A skdla szerinti valaszadas melletti érv az volt elsésorban, hogy minél
nagyobb elemszamu minta sziilessen, hiszen ez a modszer az egyértelmli és gyors kitoltést is
szolgalja, és ezaltal hozzajarul a nagyobb valaszadédsi hajlandésaghoz. A kérddives felmérés

elsdleges célja az immaterialis javakkal kapcsolatos szamviteli gyakorlat feltarasa volt, nem pedig
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pontos adatgyiijtés, igy a skalan alapuld valaszadas miatti adatvesztés hatranyat feliilmulta a

nagyobb elemszam eldnye. A kérdéiv eredményei teljes kortien feldolgozasra kertiltek.

A kiilonboz6 adatbazisokbol, illetve a kérddives kutatdsbol nyert szamszaki adatok statisztikai
eredményeit mélyinterjukkal egészitettem ki. A konyvvizsgalokkal, szamviteli szakemberekkel
folytatott személyes beszélgetések a mérlegképes konyveldi kérddiv kérdései koré épiiltek. A célom
az volt, hogy az értékezés kulcstémait (aktivalas, értékelés, kozzététel) és az azokra adott

valaszokat, eredményeket egylitt értelmezziik és értékeljiik.

A hipotézisek statisztikai elemzése soran a szadmszaki adatokbdl tovabbi kalkulalt valtozokat
képeztem (példdul az immateridlis javak mérlegféosszeghez viszonyitott aranyat). A hazai
vallalatok méret szerinti differencidldsat a mérlegfosszeg és az értékesités nettd arbevétele
dimenzidjdban vizsgaltam. A tarsasagi adobevallds és az egyedi beszamolok vizsgalatakor
megoszlasokat, aranyszamokat elemeztem, korrelacidoszamitast ¢€s klaszterelemzést végeztem. A
kérdéivre adott valaszok értékelésekor a szazalékos megoszlasokat értékeltem, illetve Friedman-

tesztet és ahol értelmezhetd volt, Wilcoxon eldjeles rangprobat alkalmaztam.

Az adathalmazok statisztikai feldolgozasahoz az IBM SPSS Statistics 20 programcsomagot

hasznaltam, melyet a Budapesti Corvinus Egyetem tett hozzaférhetové.
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3. Az értekezés eredményei

3.1. A HI hipotézis megfogalmazdsa és bizonyitdsa

Az els6 hipotézis arra a szakirodalomban széles kortien feltart alapproblémara épiil, amely
azonositja az aktivalasi feltételek nehéz teljesithetOségét az immateridlis jelleglh koltségek
(befektetések) esetében. Az immateridlis javak gazdasagi értékét legtobbszor az ujszeriiség és az
egyediség adja, amely a jovObeni gazdasagi hasznok megbizhatd igazolasat nem mindig teszi
lehetdvé. Az immaterilis javak egy része nem tudatos tevékenység eredményeképpen sziiletik meg
a vallalatnal, ezért nehezen azonosithat6 az az id6pont, amelytdl a szisztematikus tudés eszkdzként
megragadhaté. Igy a sajat eldallitasti immateridlis javak esetében a koltségek megbizhatd mérése is
gyakran akadalyba iitkdzik. Mas, a tudasban, a gyakorlatban testet 61t6 immaterialis javak olyan
szervesen Osszefiiggnek, Osszefonddnak a vallalati miikodéssel, hogy az 6nalld értékmegragadas
nem lehetséges, és a kapcsolodd gazdasdgi hasznok kimutatdsa is jelentds munkat igényel.
Mindezek alapjan egyrészt az a kovetkeztetés vonhatd le, hogy a vallalatok tobbsége az
immateridlis jellegti koltségeit nem tudja, illetve nem akarja eszkdzként kimutatni az aktivalasi
feltételek koriilményes (gyakran lehetetlen) igazolhatosdga miatt. Masrészt az eszkdzkénti
aktivalashoz sziikséges feltételek nagyobb valosziniiséggel és objektivebb mddon igazolhatok kiilsé

beszerzés (jellemzden vasarlas), mint sajat eléallitas esetén.

H1: A magyar szamviteli szabalyozasi kornyezetben mikodo gazdalkodok

a) a vallalati miikodést szolgalo immaterialis javak jelentds részét nem mutatjak ki a
beszamoléban;

b) nagyobb aranyban aktivalnak vasarolt immaterialis javakat, mint sajat

eloallitasuakat.

A Hl/a) részhipotézis teszteléséhez els6ként az immateridlis javak beszamoloban vald
eléfordulasanak gyakorisagat, illetve a mérlegf6osszeghez viszonyitott ardnyat vizsgaltam meg az
ABI1 adatbazis adatai alapjan. Ezt kovetéen a kérddiv relevans kérdéseire adott valaszokat
értekeltem ki. A Hl/a) részhipotézis ellendrzésének eredményeképpen az aldbbi megallapitasok

tehetok:
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— a vizsgalt vallalatok beszamoldinak dontd tobbségében nem fordul eld immateridlis joszag,
ha pedig eldfordul, viszonylag alacsony értéken és a teljes vagyonnagysaghoz viszonyitva
rendkiviil alacsony aranyban;

— a hazai vallalatok jelentds része nincsen tisztdban sem a szellemi toke valos fogalmaval, sem
annak stratégiai és operativ vallalati szerepével, amibdl valdszintisithetéen kovetkezik a

tudatos szellemi t6ke menedzsment teljes hidnya.

A HI1/b) részhipotézis ellendrzéséhez egyediil a kérddives kutatas, azaz az AB3 adatforras szolgalt
relevans adatokkal. A kutatds eredményei azt mutatjak, hogy
— az immateridlis javak bekeriilése dontd tobbségében nem sajat eldallitas formajaban valdsul
meg,
— a szamvitel szakemberek bizonyos kore nincsen pontosan tisztdban az immaterialis javak

szamviteli fogalmaval.

Az empirikus vizsgalat eredményei alapjan mindkét részhipotézist elfogadtam.

3.2. A H2 hipotézis megfogalmazdsa és bizonyitdsa

A masodik hipotézis elsé részhipotézise azokra a nemzetkdzi kutatasokra épiil, amelyek azt
allapitottdk meg, hogy a vallalatok aktivalasi hajlandosaga fiigg a gazdalkodd méretétdl. [lasd
példaul: Ferrari- Montanari (2010)] Az alapfeltevés az, hogy a kis- és kozépvallalkozasok
jellemzden beliilr6l novekednek, és a mikodésiiket elsdsorban (gyakran nem tudatos
tevékenységgel eldallt, nem azonositott) sajat eléallitasti immaterialis javakra épitik, és korlatozott
pénziigyi lehetdségeik miatt csak a tevékenységhez elengedhetetleniil sziikséges immaterialis
javakat vasaroljak meg (példaul a miikodéshez sziikséges engedélyek, szoftverek). A nagyvallalatok
ezzel szemben nagyobb valoszinliséggel folytatnak tudatos kutatasi, fejlesztési tevékenységeket,
amelyek koltsége mérhetd és aktivalhatd, masrészt tOkeerdsségiik miatt nagyobb valdszintiséggel
képesek a piacon versenyeldnyt biztositd immaterialis javakat vasarolni. Az immateridlis javak
vallalati miikddésben betoltott kulcsfontossagii vagy éppen masodlagos szerepét nagymértékben
befolyasolja az a kozvetlen gazdasagi kornyezet (dgazat), amelyben a vallalat tevékenykedik. A
masodik részhipotézis arra épiil, hogy azokon a piacokon, ahol a versenyelényt a folyamatos
megujulds és egyediség jelenti, ott az immaterialis befektetések nagysagrendje is nagyobb, ezaltal
az aktivalt eszkdzok is nagyobb szamban fordulnak eld. A kutatasi és fejlesztési raforditasok onalld

vizsgalatat a torvényi kozzétételi és adatszolgaltatasi kotelezettségek tették lehetdveé.
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H2: Az immaterialis javak kimutatasa a mérlegben, tovabba a kutatasi és fejlesztési
raforditasok nagysaga osszefiiggésben all
a) a gazdalkod6 méretével;

b) a gazdasagi agazattal és a tevékenység jellegével.

A H2/a) részhipotézis ellendrzéséhez a gazdalkodok méret szerinti differencidlasat a
mérlegféosszeg ¢és az arbevétel dimenzigjaban vizsgaltam. Az AB1 adatbazis adataira
megvizsgaltam az immaterialis javak (és azokbdl képzett valtozok) rétegsavok szerinti eloszlasat.
Az immateridlis javak és a mérlegfoosszeg, illetve arbevétel kozotti Osszefiiggés szorossagat
korrelacidoszamitassal teszteltem. Hasonloképpen jartam el a kutatasi raforditdsok esetében. Az AB2
adatbazis értékelése megerdsitette a H2/a) részhipotézist az immateridlis javakra vonatkozd
részében, de — a beszdmolok hianyossagai kovetkeztében — a kutatési raforditasok és a gazdalkodo

mérete kozotti Osszefiiggést az AB2 adatbazis adatai alapjan nem tudtam érdemben ellendrizni. A

H2/a) részhipotézis ellendrzéséhez megvizsgaltam a kérdéivre adott valaszokat is.

Osszességében megallapithatd, hogy
— az immaterialis javak kimutatasa a mérlegben Osszefiiggésben all a gazdalkodd méretével: a
nagyobb vallalatok jellemzdbben nagyobb értékii és ardnyu immaterialis javakat mutatnak ki
a beszamoloban;
— a sajat korben felmeriilt kutatasi raforditasok' és a gazdalkodd mérete kozott sszefliggés

figyelhetd meg, els@sorban az arbevételre épiilé méretdifferencialas dimenziojaban.

A H2/b) részhipotézis ellenérzéséhez az AB1 adatbazis adataira a klaszterelemzés modszerét
hasznaltam. Az eljaras harom klaszter kialakitasat eredményezte:
— egyes vallalatok az atlagoshoz képest nagyobb mértékli sajat kutatasi tevékenységet
végeznek, €s nagyaranyl immaterialis javakkal rendelkeznek;
— bizonyos gazdasagi tevékenységekre a sajat korben végzett kutatdsi tevékenység nem
jellemzo6, de a miikddést az atlaghoz képest magasabb aranytl immaterialis javak szolgaljak;
— avallalatok tobbségére sem a sajat kutatasi tevékenység nem jellemz0, sem a beszamoloban

kimutatott immaterialis javak.

Mindezek alapjan a H2 hipotézist elfogadtam, a kutatdsi raforditasok részben a sajdat korben

felmeriilt kutatasi raforditasokra korldatozva.

' A kutatasi raforditasok és a vallalatméret kozotti sszefiiggés elemzésére a rendelkezésre 4llo mintak teljes koriien
nem adtak lehetdséget.
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3.3. A H3 hipotézis megfogalmazdasa és bizonyitdsa

A magyar szamviteli szabdlyozasban az eszk6zok bekeriilésekor specidlisan, az év végi értékelés
keretében rendszerint sziikséges az eszkdzok piaci értékének meghatarozasa. Az immaterialis javak
egyediségébdl kovetkezik a hatékonyan mitkodé immaterialis piacok €s az Osszehasonlithato piaci
arak hianya. Az elmélet és gyakorlat altal kialakitott értékelési modszertan rendkivill szertedgazo,
annak alkalmazédsa sokrétli tapasztalatot igényel. Megbizhatdé tapasztalat hidnyadban az
adatbazisokhoz valo hozzaférés vagy szakértd igénybe vétele jellemzden igen draga. Az emlitett
nehézségekbdl kovetkezoen azt feltételeztem, hogy a magyar gyakorlatban az immaterialis javak

konyv szerinti értéke nagyon ritkan kertil 6sszevetésre azok piaci értékével.

H3: A vallalatok tobbsége az év végi értékelés keretében nem szamszeriisiti az aktivalt

immaterialis javak piaci értékét.

A hipotézis ellenérzésére az AB1 adatbazis részletezd mérlegadatai, illetve az egyedi vallalati
beszamolok (AB2) adtak lehetdséget. Az elemzés keretében az értékhelyesbités és a terven feliili
értekcsokkenés elszamolasanak gyakorisagat tudtam megvizsgéalni. Az eredményeket a kérddives
valaszok tették teljessé, hiszen igy feltarhatd volt az a koriilmény is, ha év végi értékelésre sor
keriilt, de az értékkorrekcio elszdmolasa a tartds és jelentds kiilonbség hidnya miatt nem tortént

meg.

A H3 hipotézis tesztelése eredményeképpen a kovetkezok allapithatok meg:

— az immateridlis joszagot kimutatd beszamolok dontd tobbségében immateridlis javakkal
kapcsolatban képzett értékhelyesbités nem fordult eld;

— a piaci értékelés alapjan elszamolt terven feliili értékcsokkenés elhanyagolhatdé szamu
esetben fordult el6 a mintaban;

— a kérdoivre adott valaszok megerdsitették, hogy az immaterialis javak piaci értéke
jellemzden nem kertiil szamszer{sitésre az év végi értékelés keretében;

— a piaci értékelés elsddleges forrasa a konyvvizsgdld szakmai segitsége és a konnyen
hozzaférhetd piaci informaciok;

— a piaci értékelés elsddleges mddszere a hasonld eszkdzdk piaci értékének vizsgalata, illetve

az eszkoz potlasi koltsége szerinti kalkulacio.

Az empirikus vizsgalat eredményei alapjan a hipotézist elfogadtam.
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3.4. A H4 hipotézis megfogalmazdasa és bizonyitdsa

A szamviteli torvény a beszdmold részét képezd kiegészitd melléklet kapcsdn meghataroz
minimalisan teljesitendé kozzétételeket, igy az immateridlis javakra vonatkozoan is. A
vallalatoknak azonban a torvény altal eléirt minimumndl tobb informaciot is sziikséges
megosztaniuk a piaccal, amennyiben az a megbizhato, valds kép érdekében indokolt. A kotelezd —
¢s konnyen szamon kérhetd — minimum kozzétételen tal a vallalatok azonban nem szivesen
osztanak meg informaciot a piaccal. A koltség-haszon elve alapjan legtobbszor nem is allnak eld
azok az immaterialis javakkal kapcsolatos informécidk, amelyek a piac szamara értékesek lehetnek.
Nemzetkozi kutatdsok kimutattdk, hogy a kozzététel szintje pozitiv kapcsolatban all a vallalat
méretével, azaz a nagyobb vallalatok tobb és jobb mindségli informéaciot tesznek kozzé gazdagabb
er6forrasaiknak koszonhetden. [lasd példaul Holland-Foo (2003) kutatasat, idézi Kang-Gray
(2011)] A nagyobb véllalatok ezen kiviil nagyobb mértékben rautaltak a befektetési forrdsokra, a
piaci megitélésre, ezért esetiikben nagyobb szerepe van a kozzététel mennyiségének és

mindségének.

H4: A beszamoloban az immaterialis javakra vonatkozo kozzététel
a) jellemzoen a szamviteli szabalyozas altal el6irt minimalis informaciokozlésre
szoritkozik;

b) fiigg a gazdalkodo méretétol.

Az immaterialis javakkal kapcsolatos kozzététel jellemzdit az egyedi beszamolok tételes
vizsgalataval (AB2) ¢és a kérdoives kutatdas eredményeinek (AB3) kiértékelésével tudtam

ellendrizni. A kutatas eredményeképpen a kovetkezok foglalhatok dssze:

a vallalatok a szamviteli torvényben foglalt kozzétételi kovetelmények nagy részét teljesitik,

am a kotelezéen nyilvanossagra hozandd informécidokon tul az immateridlis javakrol

szlikszavian nyilatkoznak;

— abeszdmoldban nem szerepld szellemi toke elemekrdl nem keriil informacio kozzétételre;

— a vallalat vezetdsége rendszerint nem tartja fontosnak a térvényi minimumon tali
informacidk kozzétételét;

— a kotelezd szamviteli eljarasokon kiviil nem késziil elemzés ¢és értékelés az immaterialis
javakrol, ezért nem is all rendelkezésre tobbletinformacio;

— a nagyobb (koézérdeklddésre szamot tartd) gazdalkodok részletesebb informaciokat tesznek

kbzz¢ az immaterialis javakkal kapcsolatban;
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— mivel az immateridlis javakra vonatkozd Onkéntes informacio kozzététel ritka, ezért nem

allapithatd meg statisztikailag értékelhetd kiillonbség a vallalatméret szerinti dimenzidban.

Mindezek alapjan a H4/a) részhipotézist elfogadtam, a H4/b) részhipotézist megerdositettem a

kotelezd kozzététel vonatkozdsdaban, elvetettem az onkéntes kozzététel kapcsdn.
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4. Kovetkeztetések osszegzése

4.1. A kutatas soran levont kovetkeztetések

Az elméleti részben kifejtett elgondoldsokat az elvégzett empirikus kutatds nagy részben
alatdmasztotta. Forrasul nemcsak pénziigyi adatok szolgaltak, hanem szakemberek tapasztalatai,
véleményei is. Az értekezés konkluziojaként megallapithatd tényeket az alabbiakban foglalom
Ossze. (Természetesen tények alatt azt értem, amelyek a rendelkezésre allo informaciokbol,
adatokbol kovetkeznek — azok sziikségszeriien nem jelenthetik a valosag teljes korli leképezését.)
Tény, hogy a hazai szdmviteli beszamolok dontd tobbsége nem mutatja ki a vallalati miikodés
alapjat szolgdlo szellemi toke elemeket. A konyvekbe felvett immateridlis javak jelentds része
kisebb értékii, informatikai jellegii, vasarolt eszk6zok (példaul szoftverek), amelyek nélkiil egy mai
gazdalkodd nem tud operativan miikddni. Megéallapithatd, hogy a szellemi toke elemek nemcsak
szamossagukban fordulnak elo ritkan a magyar szamviteli nyilvantartasokban, hanem

osszetételiiket tekintve is tulnyomorészt a homogenitas jellemzo.

Megfigyelhetd, hogy a magyar vallalatok tébbsége nem is tartja fontosnak, hogy a sajat szellemi
tokéjével barmit is kezdjen. Hossz tava stratégidt azonban csak arra lehet épiteni, amelyet
ismeriink, és amelyet valamilyen dimenzidban (nem feltétleniil szamok form4jaban) mérni tudunk.
A kutatas eredményeibdl megallapithatd, hogy a magyar gazdalkodok jelentds része nemcsak azzal
nem foglalkozik, hogy beazonositsa azokat a kulcsfontossagu szellemi téke elemeket, amelyekkel
rendelkezik, vagy amelyekbdl versenyeldnyt kovacsolhat a jovében, hanem az eredmények azt is
tilkrozik, hogy a vdllalatok a beazonositott, beszamoloban kimutatott immateridlis eszkozeik értékeét

sem vizsgaljak rendszeresen feliil.

Mindebbdl mar sziikségszertien kovetkezik az, hogy a hazai szamviteli beszamolok kiegészito
mellékletében legjobb esetben is csak a térvény altal tételesen megkovetelt kozzétételek szerepelnek.
Holott a kiegészité melléklet alapvetd funkcidja éppen az lenne, hogy mindazon szamszer(i adatokat
€s szOveges magyarazatokat prezentdlja, amelyek a ,,vallalkozé vagyoni, pénziigyi helyzetének,
mukodése eredményének megbizhaté és valés bemutatasdhoz a tulajdonosok, a befektetdk, a
hitelez6k szdmara szﬁkségesek”z. Az empirikus kutatds eredményei feltartdk, hogy a véllalatok

vezetdi nem tartjak fontosnak a térvényi minimumon tali informéciok kozzétételét, sét a kérddivet

? szamviteli torvény 88. § (1) bekezdés
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kitoltd szamviteli szakemberek szerint sincs hozadéka az immateridlis javakra vonatkozo
tobbletinformaciok megosztasanak. Nyilvanvalova valt az is, hogy a kételezé szamviteli eljardsokon
kiviil altalaban nem késziil elemzés és értékelés az immateridlis javakrol, ezért nem is all

rendelkezésre tobbletinformacio.

A fenti fejtegetések szoros Osszefliggésben allnak azzal a megfigyelhetd jelenséggel, amely a
szamviteli beszamolo szerepének elértéktelenedésében foglalhato 0Ossze. Részben a magyar
vallalatstrukturabol is kovetkezik, hogy a vallalatvezetés (amely gyakran megegyezik a tulajdonosi
korrel is) a konyvvezetést €s a beszamold Gsszeallitasat adminisztrativ teherként éli meg. A vallalat
mikodésében domindnsan az ad6zéasi szempontok érvényesiilnek, azaz annak az egyenstlynak a
megtalaldsa a cél, hogy hogyan lehet a lehetd legkevesebb adot fizetni az esetleges hatranyos
kovetkezmények valdszinliségének minimalisra szoritdsa mellett. Ehhez képest mit szamit az, ha a
vallalat szamviteli beszdmoloja nem a megbizhat6 és valds képet tiikkr6zi? Ezt a tendenciat a feliilrdl
¢rkezd szabalyozas csak erdsiti, amikor a politikai csomagok a vallalatok miikodési terheinek
csOkkentését tlzik a zaszlajukra, adminisztrativ teherként értékelve a beszamolokészitési, sot a
konyvvizsgalati kotelezettséget is! A szamviteli szabalyozas is az egyszeriisités iranyaba halad, de
arra kellene tekintettel lenni, hogy az egyszeriibb nem feltétleniil a kevesebbel egyenlo. Az idei évtol
valaszthaté mikrogazdalkodo6i beszdmolonak példaul mar nem része a kiegészitd melléklet, ezzel
hallgatolagosan elismerve, hogy a kisvallalatok esetében a nyers szamokon kiviili egyéb piaci
kozzétételnek nincs jelentdsége. Ezzel parhuzamosan a piac szerepldi is egyéb pénziigyi, piaci
informéaciok utdn néznek, és egy jelentdsebb {izleti tranzakcio (példaul felvasarlas) eldtt
szakembereket biznak meg az adott vallalat vagy iizletdg felértékelésére, holott nyilvanosan
hozzaférhetd a szamviteli beszamold, amely a gazdalkod6 egységrél megbizhato és valos képet

mutat be. (Vagy mégsem?)

Egy olyan gazdasagi kornyezetben, ahol a beszamolo valodi értéke és hasznossdga onmagaban
megkérdojelezddik, az immaterialis javak beszdmoloban (vagy egyéb formaban) valé megjelenitése
Iényegtelen kérdésnek tiinhet. Pedig a kettd szorosan Osszefiigg. Nem lehet, hogy éppen arrol van
sz0, hogy a beszamolo — tobbek kozott — azért nem tudja biztositani a megbizhato és valos kép
kovetelmeényét, mert szamos olyan erdforrdas kimarad belole, amelyek a vallalati miikodésben
nélkiilozhetetlenek, és amelyek a gazdalkodo miikodése szempontjabol valos gazdasagi értékkel

rendelkeznek? Nyilvanvaldéan ez azért van igy, mert ezek a szellemi téke elemek sokszor
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,,léthatatlanok”3, nehezen koriilirhatok, definialhatok. Ha ez sikertil is, akkor abba a probléméaba
iitkoziink, hogy a vallalati miikodésbol szervesen kifejlddé immateridlis javakhoz megbizhato
értéket rendeljiink. A technikai, szervezési, piaci ujdonsagok esetében pedig a gazdalkodohoz
bearamld jovobeni hozamok biztossdga meriil fel kérdésként. Az 10jitdsnak azonban éppen az a
Iényege, hogy eddig ismeretlen kombinacio sziiletik, és amit nem igazolt a mult, az sziikségszerlien
bizonytalan. Ezek valdoban problémas kérdések, és szakmai kihivéast jelentenek. De ebbdl
kovetkezden miért fogadjuk el azt, hogy ezeket a vagyoni elemeket a piaci kommunikéci6 teljesen
ignoralja? Sziikségesnek tartom megtalalni azokat a megoldasokat, amelyekkel biztosithato, hogy a
szamviteli beszamolo6 altal mutatott kép — a vallalat valds piaci helyzetét tiikkrozve — valdban hiteles

¢s hasznosithat6 gazdasagi informacidkat jelentsen.

4.2. A téma tovabbgondoldasa, javaslatok a magyar szabdlyozds tovabbfejlesztésére

A kifejtettek alapjan elengedhetetlennek tartom a szamviteli beszamold szerepének ujragondolésat,
amely hazai elméleti kutatis formajaban mar megvalosult®, de a szamviteli szabalyozas és szakma
szintjén kevésbé. Tovabbi kutatasi irdnyként célszerli lenne azoknak a megoldasoknak a
feltérképezése, amelyek lehetové teszik, hogy a szamviteli beszamolo dltal mutatott kép valoban
valos legyen. Ebbe az Ujragondolt struktiraba valdsziniileg az eddig figyelmen kiviil hagyott
szellemi toke elemek is beilleszthetok lennének valamilyen formaban, mint a valos kép meghatarozo

részei.

Célszerli lenne feltarni annak okait, hogy a hazai vallalatok tobbsége miért nincs tisztaban a
szellemi toke valos fogalmaval, illetve annak stratégiai és operativ vallalati szerepével, amelybol
sziikségszerlien kovetkezik a tudatos szellemi téke menedzsment hianya. Az okok feltardsa és ezen
keresztlil a hazai vallalatok tudatosabba tétele ezen a teriileten, hozzdjarulhatna a fenntarthatod

miukodéshez €s a versenyképesség fokozasahoz a hazai és nemzetk6zi piacokon egyarant.

Mindenképpen sziikségesnek latom a szdmviteli beszamolasi rendszer hidnyossagainak
felszamolasat az immateridlis javak bemutatisa és értékelése kapcsan. Elképzelhetd, hogy a
szamviteli beszamol6 Gjragondolt struktirajaban tovabbra sem kapnak majd helyet a mérlegben a

tul bizonytalannak, tul kockazatosnak itélt és ezért a megbizhatdsag kdvetelményét teljesiteni nem

? a szakirodalomban széles korben hasznaljak ezt a fogalmat, amellyel nem értek egyet, hiszen egy tudatosan miikodd
cégben ezeket az er6forrasokat is lathatova kell tenni — ha lathatatlan marad, az elég komoly probléma

* lasd: Lakatos (2009)
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tuddé immaterialis vagyoni eréforrasok, de ez nem jelenti azt, hogy egyuttal teljesen le kellene

mondanunk ezen vagyoni elemek bemutatdsardél. Meg kell taldlni azt a beszamoldsi helyet és

format, ahol a szigora mérlegképességi teszt soran alul maradd, de a vallalat mikddése

szempontjabol értékes vagyonelemek is helyet kapnak. Ugy gondolom, hogy csak egy ilyen

komplex beszamolasi rendszer keretében biztosithat6 a valojaban is valos kép.

Az immaterialis javakkal kapcsolatos beszamoldsi rendszer tovabbfejlesztését harom formaban

latom megvalosithatonak.

1.

El6szor is sziikséges lenne szamba venni azokat a szellemi téke elemeket, amelyek a
jelenlegi beszamolési rendszerben is megfelelnek a mérlegképességi kritériumoknak (és
eszkozkénti kimutatasuk egyébként kotelezd is lenne), de egyéb megfontoldsok miatt —
jellemzden az alacsonyabb adofizetési kotelezettség altal vezérelten — inkabb a targyévi
raforditasok kozott keriilnek elszamolasra. Ehhez a konyvel6i és a konyvvizsgdloi szakma

részErdl is tudatossagra van sziikség.

A masodik javaslat a jelenlegi szamviteli rendszer tovabbfejlesztéséhez kapcsolodik. A
hatalyos szamviteli szabalyozas szerint a szamviteli nyilvantartasokban mérlegen kiviili
tételként kell kimutatni az olyan szerzddés alapjan fennallo fiiggd vagy biztos (jovObeni)
kotelezettségeket, illetve koveteléseket, amelyek a mérleg fordulonapjan mér fennallnak, de
mérlegtételkénti szerepeltetésiik egy jovObeni esemény bekdvetkezésétdl vagy a szerzddés
teljesitésétdl fiigg’. Ezek a vagyoni elemek, mivel a mérlegképességi feltételeknek nem
tesznek maradéktalanul eleget, nem szerepelnek a mérlegben, de roluk elkiilonitett
nyilvantartast kell vezetni. Ezen kiviil a piac szdméara nyilvanos kiegészitd mellékletben be
kell mutatni azoknak a mérlegen kiviili tételeknek a jellegét és pénziigyi kihatésait,
amelyekbdl szarmazé kockdzatok vagy eldnydk lényegesek, és bemutatasuk sziikségesek a
vallalkozo pénziigyi helyzetének megitéléséhez®. A mérlegen kiviili tételek kozott jelenleg
tehat olyan koveteléseket és kotelezettségeket kell bemutatni, amelyeket — bar a mérlegben
nem mutathatok ki — a szamviteli szabalyozd 1ényegesnek itél a vallalat piaci megitélése
szempontjabol, és ezért az elkiilonitett nyilvantartdsukat és a szoveges magyarazatukat a
kiegészité mellékletben sziikségesnek latja. Itt mertiil fel a kérdés, hogy ebben a kdrben a

szamviteli szabdlyozids miért nem veszi figyelembe azokat az immateridlis vagyoni

> szamviteli torvény 3. § (8) bekezdés 16. pont
% szamviteli torvény 90. § (3) bekezdés c) pont

19



Tézisgylijtemény Dr. Saxné Dr. Andor Agnes Marta

elemeket, amelyek hasonloképpen nem tudjdk teljes kortien teljesiteni a jelenlegi
mérlegképességi kritériumrendszert, de amelyek vallalati miikodésben betdltott szerepe
legalabb olyan Iényeges, mint az emlitett kovetelések ¢és kotelezettségek (ha nem
Iényegesebb). Ezért valés megoldasnak latnam, ha a vallalatok a (tudatosan felépitett
szellemi téke menedzsment keretében) beazonositott, de a mérlegben adott pillanatban be
nem mutathato immaterialis vagyonelemeket mérlegen  kiviili  tételként  kiilon
nyilvantartasban feltiintetnék. Ezaltal nyomon kovethetd lenne, hogy a véllalat milyen
beazonositott szellemi téke elemekkel rendelkezik, azok fejlesztése és hasznositisa is
tudatosabba valhatna, illetve évrdl évre feliilvizsgalhatd lenne, hogy a mérlegen kiviili
tételek kozil melyek keriiltek id6 kozben a ,,vonal feletti” eszkozok kozé (példaul a

jovobeni hozamok biztosabba valasa kovetkeztében).

3. A teljes beszdmolo 4ltal tiikrozott piaci kép valdsabba tétele érdekében sziikségesnek
tartanam, hogy a szdmadatokat kiegészité szoveges informaciok kozott megjelenjenek a
vallalat szellemi tokéjével kapcsolatos szoveges értékelések is. A hatdlyos szabalyozas a
mérlegben megjelend immateridlis javak szdmadatainak kifejtésére szoritkozik. Ezt a
kozzétételt lehetne kiegésziteni a mérlegen kiviili tételként beazonositott immaterialis
elemek bemutatasaval, illetve azoknak a szellemi tOke elemeknek a leirdsaval, amelyek
értekelése nem a pénz dimenzidjaban torténik. Ezek azok a lényeges informaciok, amelyek a
véllalat értékét és piaci helyzetét meghatarozzak, de kiviil rekednek a jelen beszdmolési
rendszeren. Az ilyen tipusu kiegészitd kozzététellel lehetne elérni, hogy a szadmviteli
beszamolo részei Osszességiikben komplexen és hitelesen adjdk a vallalat értékének és

miukdodésének lenyomatat.

A fenti harom javaslat megvalositasahoz azonban tobb feltételnek kell teljesiilnie. Mindenekeldtt
sziikség van arra, hogy a hazai vallalatok vezet6i felismerjék, hogy a gazdasagi recesszid altal
szorongatott piacokon, az iigyfelekért folyd kiélezett versenyben egyre fontosabb a megijulas
képessége ¢és az ehhez kapcsoldodo tudatos szervezetfejlesztés. Jelen gazdasadgi modellben a tudas, a
szellemi toke alapvetden befolydsolhatja egy vallalat sikerét és eldrejutasat. Ha ez a felismerés
megtorténik, akkor sziikségessé valnak olyan egyszerlien alkalmazhatd, mindenki szdméara
hozzéaférhetd modellek, amelyek segitik a szellemi toke elemek beazonositidsat ¢s menedzselését.
Ezek a modellek csupan format jelentenek, amelyet tartalommal a vallalatok téltenek meg a sajat

miikddésiik soran. Egy szellemi toke hatékony menedzselésére alkalmas modell megsziilethet akar a
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formalis szabalyozas szintjén, akar egyes szakmai szervezddések keretein beliil is. Egy hatékonyan
hasznalhat6 modell, amely segit szamba venni és (pénziigyi vagy nem pénziigyi) értékkel ellatni a
véllalat szellemi tdke elemeit, megalapozhatnd ezen vagyoni elemek szamviteli szemponta
értékelését is. Ily modon Osszekapcsolodna a menedzsment céli vallalati modell az immaterialis
javakkal kapcsolatos pénziigyi beszamolasi rendszerrel. Egy ilyen modell kidolgozasa és

alkalmazasa nem kitalalt példa — a skandinav allamokban példaul nagy hagyomanya van.
Ezek a kérdések igazi kihivas elé allitjak a vallalatvezetést, a szamviteli szabalyozokat ¢és a

szamviteli szakmat. A megvaltozott gazdasagi koriilményekhez azonban a szamviteli rendszereknek

is elébb vagy utobb alkalmazkodniuk kell — a kérdés csak az, hogy milyen gyorsan és hatékonyan.
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