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Bevezetés

Az EU csatlakozas egyik nagy reményekkel vart eredménye volt az EU tdmogatasi
csatornainak megnyilasa az 0j tagallamok felé. Bar a 2004-ben tagga valt orszagok esetében
jelentds eltérés mutatkozott a transzferek mennyiségében illetve a GDP-hez viszonyitott
aranyaban, egyontetli volt a vélemény, miszerint ezek a pénzek jelentésen hozzajarulhatnak a
kozlekedési és human infrastruktira valamint az allami intézményrendszer fejlesztéséhez, €s

altalaban is elOsegitheti gazdasagi fejlodést, gyorsithatja az érintett orszadgok felzarkozasat.

Egyre fontosabba valik az a kérdés, hogy az EU altal nyujtott tamogatasok mekkora szerepet
jatszanak a tagallamok felzarkozasi folyamataban, mennyiben jarulnak hozzd a gazdasagi
novekedéshez. Ennek a kérdésnek igen nagy jelentdsége van Magyarorszag szempontjabol is,
hiszen a csatlakozas 6ta jelentés mértékli unids forrdsban részesiiliink, amely — megfeleld
felhasznalas esetén — segithet egy magasabb novekedési palyara 1épésben, eldsegitheti a
felzarkozast a fejlettebb EU tagallamokhoz. Mindez azért is kiemelkedd jelentdségili, mert a
rendszervaltas utan két évtizeddel Magyarorszagon még mindig meglehetdsen alacsony szintii
toke akkumulacidja, igy a hazai gazdasdg tartésan ra van szorulva a kiilsd forrasokra. Fontos
tehat a rendelkezésre allo sziikos erdéforrasok hatékony elosztasa, ami eddig sajnalatos modon
nem volt eréssége a magyar gazdasagpolitikdnak. Ebbdl a szempontbdl lakmuszpapirként
tekinthetiink az unids transzferekre, ugyanis ha sikeriil megfelelniink a felhasznalassal
kapcsolatos szigoru elvarasoknak, vagyis nagy aranyban tudjuk lehivni és képesek vagyunk
hatékonyan elkolteni ezeket az Osszegeket, akkor reménykedhetiink abban, hogy

altalanossagban is javul a beruhazasi dontések hatékonysaga €s atlathatosaga.

Az Eurdpai Unidtol kapott tdmogatasok szamos csatornan keresztiil befolyasolhatjdk egy
orszag hosszu tavli gazdasagi novekedését. A pénziigyi tamogatasok keresletndveld hatdsa
Osztonzi a gazdasagot, a fizikai infrastruktira javitasa 0sztonzi a kereskedelmet, vonzza a
beruhdzasokat, ezéltal a gazdasagi hatékonysag emelkedik. Az EU-t6l kapott toketranszferek
bovitik a beruhazasokat, novelik a vallalkozasok versenyképességét, ezaltal a GDP-
novekedésre is 0sztonzdleg hatnak. A humantdke fejlesztését szolgdldo programok novelik a
foglalkoztatast, ami Onmagaban nagyobb hozzaadott-értéket eredményez, tovabba ezzel
egyiitt novekszik a vasarloerd is, ami tovabb élénkiti a gazdasagot. A kutatasra és fejlesztésre,
valamint az informdacidtechnologidra adott tdmogatdsok hosszabb tavon eredményezik a

versenyképesség javuldsat. A tdmogatisok nagysagan tul az optimalis felhasznalasi
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szerkezetnek legalabb akkora szerepe lehet a felzarkozas eldsegitésében, vagyis hogy
megfeleld mértékben forditjak-e produktiv teriiletekre, mint példaul a kutatas-fejlesztésre és a

humantéke tdmogatasara.

Dolgozatom {6 célja, hogy valaszt kapjunk arra a kérdésre, mennyiben segitik az Europai
Uniotdl kapott tdmogatasok egy orszag gazdasagi fejlodését, illetve javitja-e Magyarorszag
felzarkdzési esélyeit a felhasznalt transzferek Osszegének novekedése és a tamogatasok
Osszetételének atalakitasa. Kutatasi hipotézisem értelemszertien az volt, hogy létezik ilyen
hatds, azaz a ténylegesen lehivott EU-transzferek mennyisége illetve azok szerkezete
befolyasolja a novekedési palyat. Eredményeim meger0sitik ezt a feltételezést, ugyanakkor a

hatas mértéke valamivel kisebb az altalam elézetesen reméltnél.

Célom volt az is, hogy a fenti kérdésre adott vélasz egy arra alkalmas modellel végzett
szamitasok eredményeként sziilessen meg. Az emlitett hatdsok modellezéséhez az endogén
novekedési elméletek kinaljak a legmegfelelobb keretet, azokban ugyanis épp az EU-
transzferek altal érintett tényezdk jelentik a technoldgiai haladds ¢és a humdantdke

novekedésének legfontosabb magyardzo valtozoit.

A tanulmany felépitése a kovetkezd. A bevezetést kovetden rovid elméleti attekintés
kovetkezik arrol, hogy milyen csatorndkon keresztiil hathatnak az EU-transzferek a hosszu
tava novekedésre. A masodik fejezet a EU-transzferek makrogazdasagi hatasvizsgalataval
kapcsolatos irodalmat dolgozza fel. A dolgozat masodik fele sajat eredményeket tartalmaz,
melyek alapja egy hosszu tavi makrodkondmiai modell A kdvetkezd fejezet tartalmazza az
alkalmazott modell leirasat, melyet az utolsé fejezetben a modell eldrejelz6-képességének
empirikus elemzése és a szcenaridelemzés eredményei kovetnek. Eldszor az alapvaltozatot
mutatom be, melyet egy realis makropalydnak tekintek. A kiils6 €és belsé feltételrendszer
megvaltoztatasdval alakulnak ki az alternativ makropalydk, amelyek elemzésével kozelebb

kertiliink az EU-transzferek makragazdasagi hatasainak megértéséhez.

Az EU-transzferek hosszu tavu hatasai a novekedésre

Az endogén novekedéselméletek a 80-as években jelentek meg, és foként a solow-1 modell

azon feltételezésének kritikdjaként fogalmazodtak meg, miszerint a technikai fejlédés kiilsé
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adottsagként jelenik meg a gazdasag szamara. Romer [1986] ezt olyannyira tagadja, hogy
bevezeti a ,technolégiai kozgazdasagtan” fogalmat,' melynek fokuszaban olyan fogalmak
allnak, mint a beruhédzas, az innovacié €s a humantdéke. Romer szerint ugyanis elsésorban
ezek a tényezOk hatarozzdk meg a gazdasagi novekedés lehetdségeit. Mindehhez azt is

hozzateszi, hogy a kibocsatas a tokének nem csdkkend, hanem névekvo hozadéku fiiggvénye.

Az egzogén novekedési modellekkel szemben megfogalmazott legfontosabb kritika, hogy
nem magyarazzak az orszagok kozti fejlettségbeli kiilonbségeket, vagyis a tartosan eltérd
novekedési litem forrasat. Az endogén ndvekedési modellek ezzel szemben a technoldgiai
fejlodést endogenizaljak, ebben az 1) keretben ugyanis bizonyos gazdasagpolitikai
intézkedések (példaul K+F, vagy humantéke tamogatasa) befolyasoljak a gazdasag hosszu
tavi novekedési ratajat. Romer szerint a neoklasszikus modell masik gyenge pontja, hogy
csak az eltérd egyensulyi palyakon vald haladéast képes kezelni, igy nem tud magyarazatot
adni arra, hogy az egyik palyardl hogyan tér at a gazdasag a masikra. Erre szintén megoldast
ad az 0uj modell a folyamatos technikai fejlodés kozéppontba allitasaval. A novekedésnek ez a
magyarazata tehat nem egyensilyi megkozelités, hanem arra keres magyardzatot, hogy a
gazdasag hogyan viselkedik ezen egyensulyi allapotok kozott. Ennek a megkdzelitésnek egyik
legnagyobb elonye, hogy ezaltal modellezhetdek a gazdasagot ér6 sokkok ¢és a

gazdasagpolitikai intézkedések hatasai.”

Az endogén modellek egyik legismertebbje Rebelo [1991] AK-modellje. Rebelo egyrészt
allando skalahozadékot feltételez, masrészt a tokeallomanyt tagan értelmezi, mind a fizikai,
mind a humantdkét tartalmazza. Eszerint a tékedllomany alland6 litemben novekszik, és a
gazdasag novekedési litemének nagysaga egyenesen aranyos a megtakaritasi rata és a
termelésiszint-tényezd nagysagaval, illetve forditottan ardanyos a népességnovekedési
itemmel. EbbdOl kovetkezden 1étezhet a gazdasagoknak hosszu tdvon pozitiv novekedési
iiteme, valamint nem szilikségszert(i, hogy a gazdasagok azonos novekedési iitemhez tartsanak.
Azért sem valosul meg abszolut konvergencia, mert ha a skdlahozadék konstans, akkor a fenti

egyenldségbdl zérd konvergencia adodik.

' Lasd még: Moczar [2008]
* Az endogén novekedéselméletrél részletesebben lasd még: Aghion — Howitt [1998] vagy Meyer [1995]
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Romer ezzel szemben a termelésben novekvd skalahozadékot feltételez. A novekvd hozadék
azonban csak a gazdasag egészére jellemzd, az egyes vallalatok tovabbra is csokkend hozadék
mellett termelnek. A termelési fiiggvényben kétfajta tOkedllomanyt kiilonit el, az egyik a
vallalat dontései altal befolyasolhatd sajat tokeallomany, a masik pedig kiviilrél adott
aggregalt tokeallomanyt jelent, amelyet 6nmagaban egyetlen vallalat sem képes befolyasolni.
Ez utobbi nagysdgat olyan tényezdk befolydsoljak, mint a humantdkével vagy az
informacioval valo ellatottsdg mértéke a gazdasagban. Minél nagyobb ezen aggregalt
tokeallomany nagysaga, annal tobb vallalat miikodhet a piacon, annal konnyebben terjed el
egy technoldgiai 0jitds €s annal hatékonyabban képesek az egyes termeldk miikddtetni sajat
vallalatukat. Romer ennek elsddleges forrasaként a kutatas-fejlesztést jeloli meg. Egyetlen
vallalat szamara azonban a K+F beruhdzdsok csokkend hozadéktiak a termelésre
vonatkoz6an. Mivel azonban az Uj talalméanyok ,,fogyasztasabol” senki nem zéarhato ki, ezért
ezek pozitiv externalis forrdst jelentenek a tobbi vallalat szdmara. Romer szerint mindezek
kovetkeztében a tokedllomany novekedésével a beruhdzasi rata és a tokemegtériilési rata is
novekszik, igy nem sziikségszerii a gazdasadgi konvergencia bekovetkezése, s6t a fejlett

gazdasagok akar hosszabb tdvon is gyorsabban novekedhetnek, mint a kevésbé fejlettek.

Az endogén novekedési elmélet masik alapkévének Lucas [1988] munkaja tekinthet. O veti
fel azt a problémat a neoklasszikus modellel kapcsolatban, hogy a felzarkozas mar csak azért
sem kovetkezik be automatikusan, mert a neoklasszikus elmélettel szemben a tényezdarak
nem egyenlitddnek ki, igy a téke nem aramlik feltétleniil a fejlett orszagokbol a fejletlenekbe.
Utébbit azzal is magyarazza, hogy a fejlett orszdgok humantokében gazdagabbak, azaz
munkasaik képzettebbek, mint a fejletlen orszagokéi. Ennek kovetkeztében ugyanis akar el is

tlinheta fejlett és kevésbé fejlett gazdasagok tdkemegtériilési rataja kozotti kiilonbség.

Lucasnal jelenik meg eldszor az ugynevezett Teljes Tényezd Termelékenység (Total Factor
Productivity, TFP) fogalma. A TFP lényegében a Cobb-Douglas termelési fliggvényben

rr ror .3
SZCI'CplO SZOI‘ZOtCl’lyeZOI

Y=TFP-K*-["*

’ Lucas eredetileg a humantékét a munka szorzétényezéjeként szerepeltette, lényegében ugy tekintette,
mint egy olyan tényezot, amely noveli az effektiv munkafelhasznalast. Az Ujabb megkozelitésekben a

humantéke egyre gyakrabban a TFP-ben jelenik meg.



Ebben a megkozelitésben az endogén ndvekedéselmélet a TFP alakulasdt magyardzza.
Eszerint a technikai fejlettséget részben meghatarozd TFP ndvekedéséért jelentds részben az
allam felelds. Ez alatt azt értjiikk, hogy a kormany gazdasagpolitikdja mennyire tAmogatja a
technikai haladast, azaz fejleszti-e kelloképpen a fizikai €s human infrastruktarat, valamint az
oktatast, segiti-e a kutatast-fejlesztést. Ha igen, akkor a TFP gyorsabban ndvekedhet, ekkor

tehat erdteljesebb endogén technikai fejlodésrdl beszéliink.

Az endogén novekedéselmélet megjelenése 6ta mar elég idd telt el ahhoz, hogy mértéktarto
gyakorlati eredmények is sziilessenek a témaban. Jones [1995] szerint az elméletbdl az
kovetkezne, hogy permanens gazdasagpolitikai valtozasok esetén a GDP ndvekedési
itemének is permanensen kellene valtoznia. Ezzel szemben az amerikai gazdasag adatait
elemezve arra az eredményre jut, hogy példaul a beruhdzasi rata tartds megemelkedése nincs
hatassal a hosszi tavii novekedésre. Kovetkeztetéseiben altalanossagban is kritizélja a
novekedési modelleket, és kijelenti, hogy csak azok a modellek tekinthetok megfelelonek,
amelyekben olyan mechanizmusok szerepelnek, amelyek magyarazatul szolgalnak a vartnal
kisebb elmozdulasokra. Li [2002] Gjra megvizsgalta, hogy hat-e az amerikai beruhdzasi rata a
hosszu tava novekedésre, és Jonesszal ellentétben azt az eredményt kapta, hogy

szignifiknsan javitja a ndvekedési kilatasokat a beruhazasok tartos megemelkedése.

Barro és Sala-i-Martin [1995] egy egész konyvet szentel a gazdasagi ndvekedés témakdrének.
Miiviikben részletesen bemutatjdk az endogén ndvekedési modellek kiilonbozd valtozatait,
majd szamos becslési eredményt kozolnek. Megallapitjak, hogy a vilag mindhidrom fejlett
fejletlenebb régiok illetve tagallamok fokozatos felzarkoézasat, utobbi a valamennyi régiod
kozott mért szorddas csokkenését jelenti. Fontos tanulsdg, hogy a valsagok altalaban
atmenetileg megakasztjdk a konvergencia folyamatokat, ugyanakkor a hosszi tava
folyamatokra ritkdn vannak hatassal. Erre példa az 1973-as olajarsokk, aminek hatdsara az
Egyesiilt Allamokban és az Eurépai Unioban is tjra novekedni kezdtek a regionalis
kiilonbségek. Specialis a helyzete Japannak, ahol a 30-as években érvényesiilt ugyan a béta
konvergencia, viszont az erdteljes fegyverkezési program kovetkeztében a prefektarak
fejlettségi szintje kozott mért szorddas jelentdsen novekedett. A kozponti forrasok jelentds
része ugyanis ekkoriban abba a néhany régioba iranyult, amelyek jelentds hadipari
potenciallal birtak. A masodik vilaghdborat kovetéen minden magvaltozott, Japan aktiv és

sikeres gazdasagfejlesztési programot valdsitott meg, az erre szant pénzek hatékony elosztasa
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gyors konvergenciat és tobb évtizedes prosperitast eredményezett. Az Egyesiilt Allamokban
az 1960-as évektdl 1éteznek olyan szdvetségi transzferek, amelyekkel kifejezetten a kevésbé
fejlett tagallamokat tdmogatjak. A szerzéparos modellszamitasai soran arra az eredményre
jutott, hogy ezen tamogatasok érdemben javitottdk a szigma konvergenciat, vagyis nélkiiliik
nagyobbak lennének az allamok kozotti kiilonbségek. Barro és Sala-i-Martin eredményei a
sajat kérdésfelvetésem szempontjabol is értelmezhetdek, hiszen azt mutatjak, hogy az aktiv

kozosségi politika segitheti a kevésbé fejlett térségek felzarkozasat.

Krugman [1991] a gazdasagi fejlodés regionadlis vetiileteit helyezi elotérbe. Elmélete szerint
egy adott gazdasagi egységen® beliil bizonyos koriilmények kozott® automatikusan kialakul
egy fejlettebb és egy fejletlenebb régid. Az amerikai helyzetnek megfelelden Krugman az
elébbit északnak, utobbit délnek nevezi, de gyakran taldlkozhatunk a kozpont és periféria
megnevezésekkel, ami inkdbb az eurdpai viszonyokkal adekvat. Meyer [2005] felhivja a
figyelmet, hogy Krugman rendszerében akar csekély elmozdulasok is elegenddek lehetnek a
feltételrendszerben ahhoz, hogy a divergenciat konvergencia valtsa fel. Vagyis ahogy mintegy
magatol kialakult a fejlett és fejletlen régid, ugyantigy visszajara is fordulhat ez a folyamat.
Mivel el kell fogadnunk azt a tényt, hogy Magyarorszag az EU-n beliil periférianak mindsiil, a
hazai gazdasagpolitika kiemelt céljai kozott kell szerepelnie annak, hogy az emlitett feltételek
kedvez0 iranyba valtozzanak, és folytatodhasson a magyar gazdasag felzark6zasa. Ebben az
értelemben az altalam alkalmazott modell is tartalmaz regionalis elemeket: egyrészt elfogadja
a magyar gazdasag periférialis jellegét, masrészt az egyenletek kozott hangstulyosan jelennek

meg a tényezdarak, utobbiakat Krugman is kiemelten kezeli.

Kuznets [1955] és Williamson [1965] az orszdgokon beliili regiondlis egyenldtlenségekre
fokuszalnak, és hangsulyozzak, hogy a felzarkdzas kezdeti szakaszaban altaldban novekednek
a régiok kozotti kiilonbségek. A késObbiekben mar fontos cél lehet a regionalis differenciak
csOkkentése, azonban a kezdeti stadiumban ez a torekvés visszavetheti a gazdasagi
novekedést, lelassithatja a felzarkozasi folyamatot. Az Gjonnan csatlakozott EU tagallamok
tobbsége az unids atlaghoz torténd felzarkozasi palyajanak kezdetén tart, igy a megfontolt

regionalis politikdnak fontos szerepe van a sikeres gazdasagi felzarkozasukban.

* Ez lehet kis orszag, nagy orszag vagy akar makrorégio (pl. EU).
> Ezek a feltételek elsésorban a tényezoarakra, a regiondlis piac méretére és a versenyhelyzetre

vonatkoznak.



Az endogén novekedéselméletek tehat feloldjak azt a feltevést, hogy a hosszu tavu egyensulyi
novekedési palydnak a meredekségét egzogén modon csak a technikai haladas befolyasolja.
Ehelyett a technikai haladés is endogén moédon jelenik meg. Kiilonbozé elméletek masnak a
fliggvényeként fejezik ezt ki, de azzal, hogy megnyilik a lehetdség a fejlodés eldsegitésére, Uj
helyzet all eld. Mig a neoklasszikus elméletnél a gazdasagpolitikanak nem volt kiemelkedd
szerepe a gazdasagi fejlodésben - elsOsorban az intézményi keretek megteremtése volt a
legfontosabb cél, - az endogén ndvekedéselméletek alapjan viszont mar befolyasolhato a

hosszu tava novekedési titem is.

Az elézéekben attekintett endogén novekedési modellek a technikai haladéasra helyezik a
hangstlyt a hosszu tava gazdasagi novekedés magyardzataban, vagyis a kutatés-fejlesztés és
infrastruktara fejlesztése, timogatisa a hosszl tava felzarkozas alapja. Igy ennek alapjan
elmondhat6, hogy az EU-transzferek, mivel alapvetden ezeket a teriileteket célozzak meg,
jelentés mértékben hozzajarulhatnak a gazdasagi novekedéshez, gyorsithatjak a felzark6zasi
folyamatot. Ezért éreztem fontosnak, hogy a dolgozatomban ezt a kérdéskort jarjam koriil,
hiszen hazai viszonylatban oriasi 0sszegekrdl van szo, igy nagyon értékes informacidforrast

jelenthetnek a téméval kapcsolatos empirikus eredmények.

A 2007-2013-as tervezési iddszakban a kohézids politika keretében Magyarorszag 25,3
milliard eurd unids forrasra jogosult, mig hozzajarulasa 4,4 milliard eurdt tesz ki. Az dsszeg a
Nemzeti Stratégiai Referenciakeret szerint hasznalhato fel, melyet az Eurdpai Bizottsag
hagyott jova. A nemzeti stratégiai referenciakeretek célja, hogy a tagallamok gazdasdganak
modernizéaldsara irdnyuld intézkedéseket tartalmazé altaldnosabb nemzeti programokat
Osszekapcsoljak a gazdasagi novekedést és a munkahelyteremtést szolgdld lisszaboni

stratégiaval.

A magyar hatdsdgok a Nemzeti Stratégiai Referenciakeretben ismertetik, hogy mire fogjak
forditani azt a 25,3 milliard eur6 0sszegli eurdpai unios timogatast, melyet a kdvetkezd hét év
soran az orszag régidiban a novekedés és a munkahelyteremtés eldsegitésére kapnak. A

magyar nemzeti stratégiai referenciakeret pontjairol (koztiik a prioritasokrodl, az indikativ éves



elkiilonitésekrol €s az operativ programokrol) sz6lo eurdpai bizottsagi hatdrozat kiadasaval az

elfogadasi eljaras a végéhez ért.°

Magyarorszag a 2007-2013-as programozasi idOszakban az EU kohézids politikajanak
keretében kapott 25,3 milliard eurds tamogatast a stratégiai dokumentumban meghatarozott
keret szerint hasznalhatja fel. A lisszaboni menetrend célkitlizéseit szem el6tt tartva a magyar
fejlesztési stratégia atfogd célkitiizései kozott a fenntarthatd fejlodés és a foglalkoztatottsag
novelése szerepel. A fenntarthato ndvekedést olyan, a versenyképesség javitasat célzd
célkitlizések megvalositasaval probaljak elérni, mint a tuddsalapu gazdasag megerdsitése, az
iizleti kornyezet fejlesztése és gazdasagi alapjanak kiszélesitése. A cél az, hogy 2015-ig a

vallalkozasok altal termelt hozzaadott érték 10 szazalékkal novekedjen.

A foglalkoztatottsag novelése az Eurdpai Unid legfontosabb céljai kozé tartozik. Ennek
megval6sitdsdhoz a munkaerdpiac mindkét oldalan meg kell tenni a sziikséges lépéseket.
Egyrészt a humantdke fejlesztése és a munkaerdpiaci aktivitds fokozasa boviti a munkaero-
kinélatot, masrészt a munkahelyteremtés 6sztonzése €s a munkaerdpiaci kdrnyezet fejlesztése

hozzéjarul a munkaerd-kereslet novekedéséhez.

A Nemzeti Stratégiai Referenciakeret célja, hogy 2015-ig 4 szazalékkal novekedjen a
kozszféran kiviil dolgozok létszama. A magyar nemzeti stratégiai referenciakeret
hangsulyozza, hogy a kohézids politika milyen fontos szerepet tolt be a nyugdijrendszer, a
tarsadalom- és egészségbiztositasi rendszer, valamint az oktatds szerkezeti reformjainak
tdmogatasa terén. Emellett a kovetkezd programozasi iddszakban Magyarorszagnak
egyértelmli prioritdsként kell kezelnie az Eurdpai Unid kornyezetvédelmi — kiilondsen a
szennyvizzel és az ivovizzel kapcsolatos — jogszabalyainak nemzeti jogba valo atiiltetésével
kapcsolatos hatdridok betartasat. A kozlekedési szektorban is fontos beruhdzasokat kell
megvaldsitani, melyek célja, hogy javuljon az orszag nemzetkdzi megkozelithetdsége, a

vasuti és kozuti beruhdzasok altal pedig javuljon a régiok megkozelithetdsége.

A stratégia masik célja, hogy a magyarorszagi régiok kozti egyenlétlenségek probléméjara
megoldast taladljon. A kiegyensulyozott teriiletfejlesztés a regionalis ndvekedés kdzpontjainak

fejlesztésével, a vidékfejlesztéssel, valamint a fejletlen kistérségek felzarkdztatasaval

% Az errdl sz616 jelentés az Eurdpai Unié hivatalos internetes oldalan, a www.europa.eu cimen
érhetd el.


http://www.europa.eu/

valosithatd meg. A Nemzeti Stratégiai Referenciakeret célkitlizései hat tematikus illetve
teriileti prioritds, valamint 15 operativ program koré csoportosulnak. A prioritdsok kozott
szerepel a gazdasagi fejlodés, a tarsadalmi megtjulds, a kozlekedés fejlesztése, a kornyezet és

az energia problémaja, a teriiletfejlesztés és az allamreform.

A Nemzeti Stratégiai Referenciakeret felallitdsa soran a tagallamoknak figyelembe kell
venniiik a 2007-2013-as iddszakra vonatkozd kozosségi iranymutatasokat, melyek kiilonos
hangsulyt fektetnek az innovacidra, a kutatasra és a technoldgiai fejlesztésre, az informacios
tarsadalomra, a kornyezetvédelemre, a megujulé energiaforrasokra és a munkahely-
teremtésre. A Nemzeti Stratégiai Referenciakeret emellett szorosan kapcsolodik az egyes
tagallamok nemzeti reformprogramjaihoz, melyek meghatarozzak a munkahelyteremtésrdl és
novekedésrdl szold lisszaboni stratégia célkitlizéseinek megvalositdsdhoz sziikséges

intézkedéseket.

Az EU-transzferek célkitizésein tal fontos megemliteni a tamogatdsok felhasznalasi
szerkezetének alakulédsat is. Az ezzel foglalkozo6 tanulmanyok (példaul Bradley — Morgenroth
[2004]) a beérkezd transzfereket harom f6 csoportba soroljak: infrastrukturalis beruhazésok,
humantdke fejlesztése €s a termeld szektornak nyujtott tdmogatisok. A Magyarorszagra
vonatkoz6, multbeli megoszlas a kovetkezd: az alapok 63 széazalékat infrastrukturalis
beruhazasokra, 17 szdzalékdt humantdke-beruhazasokra, 20 szdzalékat pedig termeld

véllalatoknak nyujtott timogatasokra forditottak a 2004-2006-os idészak soran.

Nemzetkozi tapasztalatok az EU-transzferek hatasainak modellezésében

A HERMIN modellcsalad kifejlesztésének legfobb célja az volt, hogy modellezhetdveé valjon
az Eurdpai Uniodban kozosségi tamogatast kapd periférikus régiok gazdasagi fejlodése, é€s
segitségével elemezni lehessen a tdmogatdsoknak a gazdasag kindlati oldalara valo hatésat.
Ennek megfelelden a modellek kiemelten foglalkoznak a kiilkapcsolatokkal, valamint a
jovedelemaramlésokkal. A modellrendszer tovabbi célja az Europai Unidhoz késébb

csatlakozott orszagok gazdasaganak modellezése a csatlakozas eldtt és azt kovetden.

Az els6 HERMIN modellt Bradley, Wealan és Wright [1995] dolgozta ki az ir gazdasag

elemzésére. Ennek alapjan készitette el Herce és Sosvilla-Rivero [1995] a modell spanyol
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valtozatat, majd Modesto és Neves [1995] alakitotta ki a portugdl gazdasagra alkalmazott
HERMIN modellt. A késObbiekben egyre szélesebb korben adaptaltdk az emlitett szerzok
eredményeit, mara kozel egy tucat HERMIN modell késziilt el, tobbek kozott Gordgorszagra,
Csehorszagra, Szlovéniara és Romanidra. A legfrissebb a magyar HERMIN modell, amely
jelenleg tesztelés alatt all. Bradley szdmos tanulmanyban alkalmazta a nevéhez kothetd
modszereket, az egyik legfontosabb kutatdsi teriilete az unids transzferek makrogazdasagi

hatasainak vizsgalata.’

Amikor a korabban EU-periférianak szamit6 orszagok (Irorszag, Spanyolorszag, Portugalia és
Gorogorszag) az unidhoz csatlakoztak, sok szempontbdl hasonld helyzetben voltak, mint a
késobb csatlakozott kdzép-eurdpai adllamok. Ennek kdszonhetden a modell tdmpontot adott a
magyar gazdasagra vonatkozd modell kialakitasaban, tovabba segitséget nyujtott az adathidny

miatt nem becsiilhetd paraméterek meghatarozdsihoz.

A HERMIN modellekben a kinalati oldalon az egyéb modellekben megszokott Cobb-Douglas
tipust termelési fliggvény helyett egy Leontieff-tipusu fiiggvény szerepel, ahol a hangsily
nem a hazai tényezdarakon van, hanem a technologia alakuldsdn és a vildgpiaci relativ

faktorarakon.®

A termeld szektor tradable és non-tradable szektorra valik szét, mivel a kiilgazdasagi
valtozasok kozvetleniil a tradable szektorban csapddnak le, és hatdsuk ezutan, kdézvetve
jelentkezik a non-tradable szektorban, ezenkiviil a tradable szektor termelése a vilagkereslet
fliggvénye, mig a non-tradable szektor termelése a hazai kereslet altal meghatarozott. Az
allami szektor is kiilonvalik a tobbitdl, mivel itt a gazdasagi dontések féleg politikai célok

alapjan torténnek.

Ennek megfeleléen a HERMIN alapmodellje négy szektorbol all, ezek a termelés, a piaci
szolgaltatasok, a mezdgazdasag és a kormanyzati szolgaltatdsok. A dezaggregalasnak ez a
szintje minimalisan sziikséges a fObb szektoralis valtozasok azonositidsdra a felzark6zo
gazdasagok esetében a Strukturalis Programok idészaka alatt. A modell harom 6 részbdl, a

kinalati, a keresleti €s a jovedelem-tjraelosztasi blokkbdl all.

7 Lasd: Bradley-Morgenroth-Untiedt [2003] és Bradley-Morgenroth [2004]
¥ Lasd: Bradley-Modesto-Rivero [1995]
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A konvencionalis keynesi mechanizmusok révid tavon minden HERMIN modellnek szerves
részét képezik. A kiadasi és jovedelemelosztas alkomponensek generaljak a standard bevétel-
kiadasi mechanizmusokat. Azonban a modellnek vannak neoklasszikus jellemzdi is, foleg a
kinalati oldallal kapcsolatban. Ezért a termelésben az output nem egyszeriien kereslet-
vezérelt, hanem befolyasolhatja az ar és a koltség, mint versenyképességi tényezd, ahol a
vallalatok a minimalis koltségl teriileteket keresik a termeléshez [Bradley ¢s Fitz Gerald,
1998]. Ehhez adddnak hozza a tényezdkeresletek a termelésben és piaci szolgaltatasok,
amelyek a CES termelési fliggvény korlatainak hasznalatabdl szarmaznak, melyben a
toke/munka arany érzékeny a relativ tényezdarakra. A strukturalis Philips-gérbe mechanizmus

beépitése a bértargyalasokba tovabbi relativ ar-hatasokat vezet be.

A HERMIN modellek jellemzden mintegy 250 egyenletet tartalmaznak, amelyek nagy része a
modell atlathatosdganak novelését, illetve a szimuldciok €s a gazdasagpolitikai elemzések
segitését szolgaljak. A modell 1ényegi részét a kb. 20 viselkedési egyenlet adja, melyeket
kalibralast kovetden keriilnek a modellbe. Ilyen példaul a GDP keletkezése, vagy a
tényezOkereslet rendszere a termelésben és a szolgéltatasok piacan. A tobbi egyenlet
becslésénél a rendelkezésre 4llo adatok rovidsége miatt csak a legkisebb négyzetek modszere
(OLS), illetve a maximum likelihood (ML) modszer keriilt alkalmazasra, de ha a
késobbiekben sikeriil megfeleld segédvaltozokat talalni, akkor tervezik az instrumentalis
valtozok moddszerének alkalmazasat. A modell Winsolve nevii programcsomag segitségével
szimulalhat6. A sokkok elemzése illetve az outputok mas eredményekkel torténd osszevetése

utén a struktura gjra becsiilhetd, amennyiben szabalytalan viselkedési mintak alakulnanak ki.

A HERMIN modellel végzett ex-post szimulacidk alapjdn szdmszeriisitheté a mar
megvalosult programok potencidlis hatisa’ is. Az 1994-1999-es tervezési idészakban
felhasznalt transzferek hatdsat Gorogorszagra, Spanyolorszagra, Portugalidra, frorszagra,
Kelet-Németorszagra és Eszak-Irorszagra vonatkozéan szamszeriisitették. A szimulaciok
eredményeit egy olyan alappalydhoz viszonyitottdk, melyben azt feltételezték, hogy
semmilyen tdmogatas nem érkezett az Eurdpai Uniobol. A modell alapjan az emlitett
iddszakban a strukturalis timogatasok hatdsa Portugalidban és a kelet-német régidban volt a
legjelentdsebb, a GDP szintje az 1999-re 4-5 szazalékkal haladta meg az alappalya esetén

kialakulé szintet. Gordgorszag és Irorszag esetében mérsékeltebb hatds mutatkozott, 2-3

? Az ismertetett eredmények Economic and Social Research Institue [2002] tanulmanyban jelent
meg, az Eurdpai Bizottsag honlapjan elérhetd: ec.europa.eu
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szézalék koriili GDP-tobbletet eredményeztek az adott idészakban beérkezd tdmogatasok. A
spanyol és északir régiok esetében pedig csekély, minddssze 1,2-1,4 szazalékos a kibocsatasi-
tobblet a szimulaciok eredményei szerint. A bedramlo transzferek kovetkeztében a
foglalkoztatottsag szintje is emelkedett az alapvaltozathoz képest, a munkanélkiiliségi rata

pedig valamelyest csokkent.

A QUEST modell kialakitasakor megfogalmazott legfébb cél az volt, hogy altala
elemezhetévé a maastricht-i kritériumoknak torténd megfelelés hatdsai a novekedésre és a
foglalkoztatottsagra, valamint a fiskalis konszolidacidk és strukturalis reformok hosszl tava
hatdsai Eurdpaban. A konkrét hatdsvizsgalatok kiterjedtek a monetaris politika fiskalis
kovetkezményeire, a kiilonbozé adoreformok és AFA harmonizaciok makroSkonomiai
hatasaira, a Transzeuropai Kozlekedési Haélozat foglalkoztatottsdgi ¢€s ndvekedési
eredményeire, Spanyolorszag, Portugalia, Gorogorszdg és Irorszag esetében pedig a

Strukturalis Alapok hatédsaira.

A QUEST egy erdés mikrookondémiai megalapozottsagli globalis makrodkonomiai modell,
amely egy jol specifikalt kinalati oldalt tartalmaz, lehetévé téve az infrastruktiraba és
humantdkébe torténd beruhdzasok produktiv hatdsainak modellezését. A haztartasok és a
vallalatok viselkedési egyenletei a hasznossag illetve a profit intertemporalis
optimalizalasdnak eredményeként adodnak. A modell képes a maganszektor fiskalis
tamogatasokra adott reakcidoinak megjelenitésére, melyek kozott gyakran megjelenik a

. rir o ORI |
kiszoritasi hatas is. '’

A modell a neoklasszikus-keynesi szintézisen alapul, ami a dinamikus altalanos egyensulyi
modellek merevségeit kapcsolja Ossze a keynes-i ragadossdggal. A modell dinamikus
valaszreakcioi hangsulyozottan figyelembe veszik a kiigazitdsi koltségek Iétezését. A
gazdasag kindlati oldalat neoklasszikus kindlati fiiggvénnyel irjak le, ami azt eredményezi,
hogy az egyensulyi novekedési palya az egzogén technikai haladas és a népesség novekedési

liteme altal meghatarozott.

A QUEST egy részben becsiilt modell, ugyanis a kdzvetleniil nem becsiilhet egyenleteket az

empirikus irodalomban rendelkezésre all6 eredmények felhasznalasaval készitették. Az egyes

' Azaz a modell szimol azzal a lehetdséggel, hogy a kozosségi kiadasok kiszorithatnak bizonyos

maganberuhazasokat.
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orszagokra alkalmazott paraméterrendszerek kozott jelentds kiilonbségek lehetnek, féleg a
kereskedelmi kapcsolatok iranya és intenzitdsa, az importrészesedések, valamint a nemzeti
szamlakban megjelend jovedelmi részesedések teriiletén. A strukturdlis paraméterek
egységesek valamennyi orszagban, de az intézményi kiilonbségeknek fontos szerepe van. A
régi €s 0j tagallamok kozti legfobb kiilonbség a nyitottsag fokaban van, az 0j tagorszagokban
ugyanis altaldban magasabb az export és az import ardnya a GDP-hez viszonyitva, igy sokkal
inkabb kitettek a kiilsé konjunktira ingadozasainak. Tovabbi kiilonbség, hogy ezekben az
orszagokban az union beliili kiilkereskedelem aranya igen lényegesen meghaladja a régi

tagallamok atlagat.

A kohéziés programokhoz kapcsolddd tamogatasok kormanyok kozti transzferként jelennek
meg a modellben. Tovabbi feltevés, hogy ezek a transzferek a régi tagédllamokat terhelik
erdteljesebben, €és az elmaradottabb régiok tobb tAmogatast kapnak, mint amennyit befizetnek.
A kohézids politika esetében teljestilnie kell az addicionalitds €s a tarsfinanszirozas elvének.
Az addicionalitasi kritérium megkdveteli, hogy a Strukturdlis Alapok a hazai finanszirozasu
kiadasokat egészitsék ki, és ne helyettesitsék azokat. A tarsfinanszirozas szabdlya pedig azt

jelenti, hogy sajat forrasokkal is ki kell egésziteni az EU altal nyujtott timogatasokat.

Veld [2007] ismerteti a 2007-2013-as programozasi iddszak kohézios politikai programjaira
vonatkoz6 szimulacios eredményeket. A QUEST modellel végzett szadmitasok az Uj
tagallamok esetében azt mutatjak, hogy a potlolagos kiadasoknak azonnali keresleti oldali
hatdsa van a fogado6 orszagok esetében, €s ez a hatas halmozddik az ezt kovetd id0szakban. A
tovabbi kiadasok megnovelik a fogyasztas szintjét, €s a magasabb permanens jovedelem
novekvd kiaddsokhoz vezet. Bar a kormany kozvetlen tdmogatasokkal 6sztonzi a vallalati
szektor beruhazésait, a szimulacio elsd éveiben mégis érvényesiil a maganberuhazasokat
kiszoritd hatds, és csak a késobbi években éri el a vallalati beruhazasok Osszege az
alappalydban szerepld értéket. A tovabbi kiaddasok magasabb infldcidhoz vezetnek, a
kamatlabra novekvd nyomast gyakorolnak, és mindez a szimulédcid elsd éveiben jelentds
realfelértékelddéshez vezet. A kibocsatastobblet fokozatosan ndvekszik, ahogy a kinalati
oldali hatidsok erdsodnek, és az output atlagosan tobb mint 5 szazalékkal bdvil az
alappalydhoz képest az 1j tagorszagok esetében. Ennek a novekménynek a nagy része
permanens, a kohézios politikai programok lezaruldsa utan tobb mint 4 szazalékkal magasabb

szinten marad a GDP az alapvaltozathoz képest. Az elsé években a keresletbdviilésnek
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koszonhetden novekszik a foglalkoztatds, azonban ez a hatds ezt kdvetden érezhetéen

csokken, ahogy a termelékenységjavulas kovetkeztében emelkedni kezdenek a realbérek.

A Varga ¢s Schalk [2004] altal kifejlesztett ECORET egy olyan 6konometriai modell, melynek
egyedi tulajdonsidga, hogy beépiti a teriileti struktirat a tradicionalis makrodkonomiai
modellekbe a technoldgiai valtozasok regionalis blokkjai altal. Segitségével a regionalis
pénziigyi tdmogatasok elosztasdnak makrodkonomiai hatasait lehet szimuldlni. A modell
1étrejottének hatterében az allt, hogy a makroszintli szabalyozasba a regionalis folyamatokat
addig nem tudtdk integralni. Az EcoRET modell a technologiai valtozast regionalis
dimenzidban vizsgalja, mivel annak meghataroz6 szerepe van az innovacié terjedésében. A
modell elméleti alapjat az Un. Uj gazdasagfoldrajz, a technologiai fejlédés és a

tudésatszivargasok elméletei alkotjak.

Garcia-Solanes és Maria-Dolores [2001] egy standard neoklasszikus ndvekedési egyenletet
becsiiltek, ahol a GDP ndvekedési tlitemét az egy fore jutd GDP induld szintje és a kohézids
tamogatasok egy fore esd értéke magyarazta. Szamitasaik soran gyenge, de szignifikans
kapcsolatot talaltak a transzferek mennyisége a ndvekedés iliteme kozott. Cappelen et al.
[1997] ezzel szemben egy adott régio gazdasagi fejldddsének alakuldsat alapvetden a
technologiai ugrasokkal magyardzzak. A technologiai ugrasok harom tényezdvel fliggenek
0ssze: az innovacios tevékenységgel, a mashol kifejlesztett technoldgidk kihasznéalasanak
lehetdségével — ezt nevezik a szerzOk diffizidnak — €és azon képességekkel, melyek lehetové
teszik e lehetdségek kihasznalasat. Erre az elméleti bazisra épitkezve becsiilték modelljiiket,
melyet az 1980-97 kozotti iddszakra futtattak. Eredményeik alapjan az Uni6 regionalis
tamogatasainak pozitiv hatdsa az elsé periddusban sokkal kisebb volt, mint 1989-97 kozott.
Egy kisebb mintan is megismételtek az el6z6 becslést, mely nem tartalmazta Gorogorszagot,
Spanyolorszagot ¢és Portugalidt. Ekkor az 1980-as évekre vonatkozoan nem jelentkezett
pozitiv hatas, a két periddusbeli hatas kozti kiilonbség pedig nagyobbnak bizonyult, mint az

elso esetben.

Ederveen et al. [2003] meglehetdsen szkeptikus a strukturalis alapok novekedésre gyakorolt
hatasait illetéen. A szerzok szerint a kedvezd hatdsok a legtobb esetben azért nem
jelentkeznek, mert az egyes tagallamokban elégteleniil miikddnek az unids tdmogatasokat
kezeld intézmények. A sikeres abszorpcid feltételeként emlitik még a kiilkereskedelmi
nyitottsagot és az alacsony a korrupcios indexet. Ederveen és szerzétarsai az addicionalités

teljesiilését is vizsgaltdk az 1989-93 kozotti periddusra. Eredményeik alapjan 1 eurd
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kozosségi tamogatds 17 cent olyan nemzeti regiondlis fejlesztési beruhdzast szorit ki, ami
egyébként (a koOzOsségi tamogatds hidnyaban) megvalosult volna. Az Eurdpai Bizottsag
[2004] jelentése alapjan azonban teljesiilt az addicionalitéds elve az 1994-2006-0s periddusban
az unios tagorszagok esetében. Az eltérés oka lehet egyrészrol, hogy kiilonb6z6 idészakokra
vonatkozé szamitasokrol van szo, masrészt az addicionalitds fogalmanak eltéré alkalmazasa.
Ederveen et al. [2006] ujabb szamitasokkal tamasztjak ald korabbi véleményiiket, miszerint az
EU kohézids politikdja alapvetden hatékonytalan, €s alkalmatlan a szegényebb tagallamok
konvergencidjanak eldsegitésére. Bradley ¢€s Untiedt [2008] azonban vitdba szall ezzel a
véleménnyel, azzal érvelve, hogy az Ederveen és tarsai altal alkalmazott keresztmetszeti és
panel egyenletek rosszul specifikaltak, az altaluk hasznalt adatbazis nem megfeleld, sot az
egész modszertan alkalmatlan a feltett kérdések megvalaszolasara. Dall’erba et al. [2009]
térokonometriai modellt alkalmaztak, és szadmitasi eredményeik Ederveenék alldspontjat
erdsitik meg. A szerzok ezt elsdsorban a novekvd skalahozadékok jelenlétével magyarazzak —
ilyen koriilmények kozott ugyanis kifizetdédobb a nagyobb és fejlettebb régidkba invesztalni.
Ugyanakkor azt is megemlitik, hogy még szamos potencialis magyarazo6 valtozo alkalmazasa
jOhet szoba ilyen ¢és hasonlé modellek alkalmazédsakor, tehat csak a késobbi kutatasok

eredményeként lehet majd igazdn megbizhatd eredményekre szdmitani.

Percoco [2005] az olaszorszagi elmaradott régidkra vonatkozdan becsiilte meg az 1994-99-es
tdmogatdsi i1ddszakban beérkezé alapok ndvekedésre gyakorolt hatasait, Fuente [2002]
kinalat-oldali megkozelitését atvéve. A Strukturalis Alapok kiadasi kovetkeztében jelentOs
volatilitas volt megfigyelhetd a vizsgalt hat régid ndvekedési litemeében. Az alapok 1994-2005
kozotti, novekedésre gyakorolt kumulativ hatdsat hat régiora vonatkozdan vizsgalta meg, €s
ez a Strukturdlis Alapok okozta tobblet-ndvekedés 3,96 és 6,13 szazalék kozott volt, mely
igen nagy eltérést jelent a régiok kozt. Ezt a kiilonbséget a tdmogatasok eltérd szerkezetben

torténd felhasznalasaval magyarazta.

Az alkalmazott modell lairasa

A modell egzogén valtozoi részben a szamunkra adottsagként tekinthetd vildggazdasagi
kornyezet alakulasat irjak le, részben pedig gazdasagpolitikai eszkdzvaltozok. A modell
szamos olyan paramétert is tartalmaz, amelyek a gazdasagi agensek viselkedését jellemzik. A
kiilgazdasagi kornyezetet jellemz0 valtozok alakulasara szakértéi becsléseket kell figyelembe

venni, mig a gazdasagpolitikai eszkdzvaltozok az adott forgatdkdnyvhoz tartozo fiskalis és
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monetaris politikai elképzeléseket jelenitik meg. A paraméterek értékeit statisztikai
idésorokon alapuld becslések, ill. multbeli tapasztalatok és szakértéi becslések alapjan
hatdrozzuk meg. A modell endogén valtozdinak értékei az egzogén valtozok és a konkrét

paraméterértékek fiiggvényében alakulnak ki a dinamikus szimulécids futtatdsok soran.

A modell adatbazisa a nemzetgazdasagi szamlarendszeren alapul. Az adatgyiijtés soran
elsdosorban a KSH nyilvdnosan elérhetd adataira tdmaszkodtam, ugyanakkor bizonyos
esetekben sziikség volt tovabbi adatszolgaltatoktol szarmazd kiegészitésekre. A fizetési
mérleghez kapcsolddo adatok forrasa a Magyar Nemzeti Bank, mig a részletes allamhéztartéasi
adatok a Nemzetgazdasagi Minisztériumtol szdrmaznak. A modell altal inputként hasznalt
adatrendszer megtaldlhaté a 3. szamu mellékletben. A bemutatott tabladzatban szerepel
egyrészt a fontosabb valtozok neve, az altalam alkalmazott jelolése, valamint az adatok
konkrét értékei az elmult néhany évre vonatkozdan. A szigor@lan a nemzeti szamlédkhoz
kothetd adatok jelolése megfelel a nemzetk6zi sztenderdnek, itt nem alkalmaztam sajat

jeloléseket, csak a megfeleldo nemzetgazdasagi szektorra utaltam értelemszertien. 11

A modell egyik tovabbi eldnye, hogy a kalibralt paramétereket a felhasznal6 tetszése szerint
valtoztathatja, igy egyszerlien hajthat végre az igényeinek megfeleld szcendrio-elemzést.
Ennek ara természetesen az, amit mar a kalibralassal kapcsolatban altalaban is megemlitettem,
hogy a modszer szubjektivitdsa miatt az egyes becslések pontatlanabbak lehetnek, mint a
hagyomanyos Okonometriai moddszerekkel kapott eldrejelzések. Amennyiben viszont a
modellezd elsddleges célja nem a progndzisok elkészitése, hanem azok Osszehasonlitasa
egymassal, az emlitett probléma nem jelentkezik, hiszen ilyenkor az egyes valtozatok kozotti
kiilonbségek lesznek mérvadok szamara. Ennek ellenére fontos, hogy a kalibralads olyan
értelemben is sikeres legyen, hogy viszonyitdsi alapként redlis makrogazdasagi palyat
kapjunk, hiszen az alternativ valtozatok eltéréseit ehhez képest lehet értelmezni. A szamitasok
elvégzése soran épp ezért nagy hangsulyt fektettem az alapvaltozat preciz kidolgozésara, és
ebbdl a megfontolasbdl mutatom be meglehetds részletezettséggel ennek eredményeit az 5.2

alfejezetben.

' Példaul B6 a rendelkezésre 4ll6 jovedelem nemzetkozi jelolése, igy BGHOUS a haztartasok rendelkezésre

allo jovedelme.
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A modell részben (6konometriai modszerekkel szdmszerlsitett) sztochasztikus, részben
determinisztikus (mérleg-) egyenleteket tartalmaz. A modellben négy f6 szektort
kiilonboztetiink meg: ezek a héaztartasi szektor, az allamhaztartasi szektor, a vallalati szektor

(amely a pénziigyi szektort is magaban foglalja) és a kiilgazdasagi szektor.

A GDP termelés oldalrdl egyenld a gazdasagi egységek altal 1étrehozott hozzaadott érték és a
termékadok Osszegével. A gazdasagi modellekben mindig e termék- és szolgéltatastomeggel
azonositjak a kibocsatast, hiszen ez az az drumennyiség, ami a gazdasagi szektorok kozotti

cserében részt vesz, illetve a gazdasagi szereplok végsod fogyasztasra felhasznalhatnak.

A GDP haromféleképpen irhato fel, termelésként (ldsd a modell kinalati oldalat),
jovedelemként (lasd a jovedelemelosztast) és végsd felhasznéalasként (l4sd a modell keresleti
oldalat), és ezek zart gazdasdgban ugyanazt az eredményt adjdk, hiszen ugyanazt a
mennyiséget osztjuk fel kiilonb6zé szempontok alapjan. Ha viszont a modellben figyelembe
vesszikk a kiilfoldet is, akkor a hazai végsé felhasznalas és a jovedelem tobbé mar nem
egyezik meg a hazai termeléssel. Nyitott gazdasdgban ugyanis a hazai termelés a kiilfolddel
szembeni termék és szolgaltatascserével — ami a folyd fizetési mérlegben az aru és

szolgaltatas soron jelenik meg — tér el a végso felhasznalastol.

A kibocsatas masik oldalrol nézve egyben a gazdasag Osszes jovedelmének is forrasa, hiszen
ez az az értékdsszeg, amelyen a gazdasagi alanyok osztozhatnak, és amely (pl. a pénziigyi

szektor és az allam kozvetitésével) a gazdasdgban végso fogyasztasként megjelenik.

A GDP ezen felosztasa, valamint a nominalis és redlkategoridkbol nyerhetd informaciok

eltérése magyarazatot is ad a modell blokkokra torténd felosztasara.

Az els6 blokk az 6sszehasonlitd dras GDP keresleti oldali meghatdrozasara szolgal. Ezt koveti
az Osszehasonlité aras adatok folyo aras adatokkd vald alakitdsa. Ehhez sziikségiink van egy
ar-bér blokkra, amelyben indexeket hatdrozunk meg a fogyasztasi, a termeldi, a beruhazasi,
az export és az importarakra. Az ar-bér blokkhoz kapcsolodik a munkaers-piac keresleti és
kinalati viszonyait leird blokk. A kovetkezd blokkban a fenti négy szektor kozotti elsddleges

jovedelemelosztast hatdrozzuk meg. A jovedelem kiilonbozé tényezdkre bonthatod

18



(munkabérek, tékejovedelmek, termékadok'?) és megoszlik a haztartisok, a vallalati szféra, az
allam (valamint a non-profit intézmények) ¢és a kiilfold kozott. Ez a szektorbesorolds
megegyezik az ESA 95 szektorbesorolasaval, azzal az egyszerisitéssel élve, hogy a pénziigyi
¢s nem-pénziigyi vallalatokat nem kezeli kiilon. Ezutan a jovedelmek ujraclosztasat jellemzo
paraméterértékeknek megfeleld rendelkezésre allo jovedelmeket szamitjuk. A természetbeni

juttatasok és a fogyasztas meghatarozéasa utan kapjuk a szektorok brutté6 megtakaritasait.

Végil a toketranszferek és az alldeszkoz felhalmozas alapjan adodik a szektorok nettd
finanszirozasi igénye. Az igy kapott jovedelemelosztasi mérleg kategoriai megfelelnek az

ESA ’95 rendszerben hasznalatos fogalmaknak.

A modell blokkjai outputként a vizsgalt makrovaltozok éves eldrejelzéseit adjak, amelyek a
nemzeti szamlarendszer kategoridihoz illeszkednek és igy EU-konform mérési mddszertan

alapjan adnak eredményeket a real és a nominalis valtozok varhato alakulasara.

A modellel végzett hatasvizsgalat eredményei

A modellbecslés alapvaltozatdban a modell egzogén valtozoéi a kovetkezOk szerint

alakultak:

e A BOOM (kiils6 kereslet) valtozo értéke évente 1,5-2,5 szazalékkal nd.

e Az export arindex és az import arindex egyarant évente 1,5-3 szazalékkal nd.

e A  Dbetéti ¢és hitelkamatlabak 2014-ig fokozatosan konvergalnak az aktualis
eurokamatokhoz, 2015-t6l elérik azokat (4 illetve 6 szézalék).

e A természetbeni tarsadalmi juttatasok értéke Osszehasonlitd aron évente atlagosan 2
szazalékkal nd.

o A kozvetlen kiilfoldi tokebefektetések értéke a 2011-ben elért mélypontot kdvetden
fokozatosan emelkedik, de csak a vizsgalt idészak végére kozeliti meg a korabban
jellemzdnek mondhat6 3-4 millidrd euro koriili szintet.

e A ténylegesen felhasznalt EU transzferek értéke eléri a GDP 2,5-3 szazalékat.

"2 Ezeket nevezi az irodalom elsédleges jovedelemnek
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Modellem alapvaltozatdban azzal szdmoltam, hogy a hazai valuta arfolyama hosszabb tavon
enyhén er6sddik az eurdhoz képest, és 280 Ft/eurd szint koril stabilizaloédik. A jelenlegi
helyzetb6l kiindulva 2020-ig nem szamitok az unidés valuta hazai bevezetésére, am
amennyiben ez mégis megtorténne, €rtelemszeriien az emlitett 280-as arfolyamot tekintem

mérvadéan. A modell jelenlegi keretei kozott a két eset kozott nincs szamottevd eltérés. '

Az EU-transzferekkel kapcsolatos kiindul6 feltevések az aldbbiak:

e A Magyarorszag szdmara elérheté 25,3 Mrd eurd értékli tdmogatési keret 70
széazalékat sikertil felhasznélni a 2007-2013-as programozasi periodus alatt.

e Az ezt kdvetd évek soran is érkeznek transzferek, azonban az évente felhasznalhatd
keret kismértékben csdkken.

e A beérkezd transzferek felhasznaldsi teriileteit harom kategoridba lehet sorolni, az
ezek kozti megoszlas a kovetkezd: az alapok 63 szazalékat infrastrukturdlis
beruhazasokra, 17 szazalékat humantdke-beruhdzéasokra, 20 szézalékat pedig termeld
vallalatoknak nyujtott tamogatasokra forditjak.'*

¢ A kormanyzati kiaddsok szerkezeténél az el6z0 évi kiadasok funkciondlis megoszlasat

vettem figyelembe, és azt az egész idOszak alatt allandonak tekintettem.

A makrogazdasagi palyat Osszességében tekintve elmondhatd, hogy a 2009. évi visszaesést
kovetden a magyar gazdasag lassi novekedésnek indult, am a 2012-ban Ujabb recesszioba
sillyedt. Idén 1 szazalék alatti boviilés valdszintisithetd, és csak 2018-t61 lehet arra szamitani,
hogy 2 szazal¢k f6l¢ gyorsul a novekedés. Azt is megvizsgaltuk, hogy az egy fore jutd bruttd
hazai termék szintjét tekintve mennyire sikeriil felzark6znunk 2020-ig az EU27 atlagos
szintjéhez vasarloerd-paritdson mérve. Lathatd, hogy az idészak elején a hazai mutatd 65
szézalék korili szinten all, és egy sziik évtized alatt varhatoan alig 2 szazalékponttal sikertil
majd feljebb jutnunk.
1. sz. tablazat

A fobb makrogazdasagi valtozok alakulasa 2012-2020
(alapvaltozat)

'3 A hosszu tav makropalya szempontjabol ugyanis csak az arfolyamnak van jelentdsége, a modell ugyanis
nem szamol az arfolyamkockazat eltiinésébdl vagy az atvaltasi tranzakciok koltségeinek megsziinésébdl adodo
megtakaritasokkal.

' A transzferek harom beruhazasi teriilet kozti megoszlasa Bradley — Morgenroth [2004] tanulmanya
alapjan tortént
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Mutaték 2012 | 2013 | 2014 | 2015 [ 2016 | 2017 | 2018 | 2019 | 2020

Brutté hazai termék (GDP) -1.0% | 0.8% | 1.1% | 1.5% | 0.8% | 1.8% | 2.8% | 2.5% | 2.3%
Végso fogyasztas -1.3% | 0.3% | 1.0% | 04% | 1.2% | 1.5% | 1.7% | 1.0% | 1.1%
Lakossagi fogyasztas -1.3% [ 03% | 1.1% | 0.7% | 1.3% | 1.7% | 1.9% | 1.2% | 1.3%
Kozosségi fogyasztas -0.8% | 0.4% | 0.5% | -1.0% | 0.0% | 0.5% | 1.0% [ -0.5% | 0.0%
Brutto alldeszkoz-felhalmozas 47% [ 0.7% | 2.4% | 42% | 3.4% | 3.7% | 3.5% | 4.3% | 4.1%
Brutté felhalmozas -2.3% | 0.0% | 2.0% | 6.5% | -48% | 52% | 6.1% | 6.1% | 2.9%
Belfoldi felhasznalas -1.5% [ 03% | 1.2% | 1.7% | -02% | 2.3% | 2.7% | 2.1% | 1.5%
Export 24% | 49% | 55% | 74% | 88% | 7.8% | 84% | 9.0% | 9.7%
Import 32% | 48% | 6.0% | 8.0% | 8.6% | 88% | 85% [ 9.1% | 9.8%
Brutté nemzeti jovedelem (GNI) -1.8% | -0.1% | 0.8% | 1.3% | 0.8% | 1.9% | 2.6% | 2.3% | 2.1%
Rendelkezésre allo jovedelem (QDI) -1.9% | 2.1% | 23% | 1.7% | 1.7% | 2.0% | 2.1% | 1.5% | 1.4%
GDP (ppp-n, EU27=100) 65.6% | 65.4% | 65.2% | 65.2% | 64.7% | 64.9% | 65.7% | 66.4% | 66.9%
QDI (ppp-n, EU27=100) 48.8% | 49.3% | 49.9% | 50.3% | 50.6% | 51.1% | 51.7% | 51.9% | 52.2%
Inflacio 6.0% | 47% | 3.7% | 3.1% | 2.9% | 2.8% [ 3.1% | 3.0% | 2.7%
A folyo fizetési mérleg egyenlege a GDP szazalékaban | 2.1% | 2.0% | 2.5% | 2.9% | 3.1% | 3.4% | 3.8% | 3.7% | 4.0%
Allamhaztartasi egyenleg ESA elszimolasban -2.8% | 2.3% | -2.1% | -1.9% | -1.8% | -1.9% | -2.3% | -2.0% | -1.9%
Nominal atlagkereset 4.9% 3.5% 4.4% 4.9% 5.0% 5.0% 5.4% 5.5% 5.4%
EU-transzferek 3500 | 3500 | 3252 | 3630 | 2008 | 2260 [ 2890 | 3520 | 3520

A felzarkozasi folyamatnak csak az egyik — bar kétségkiviil igen fontos — eleme az egy fore
jutdo GDP, legalabb ennyire lényeges azonban az is, hogy a lakossagi jovedelmek szintje is
kozelitsen a fejlett orszagok atlagahoz. A lakossag rendelkezésre allo jovedelmének alakulasat
vizsgalva azt tapasztaltam, hogy a vasarloerd-paritdson szamitott mutatd valamivel gyorsabb
iitemben konvergal az EU27 atlagdhoz, mint az egy fore jutdé GDP: a 2012-re becsiilt 48,8

szazalék 2020-ra varhatoan 52,2 szazalékra emelkedik.

A brutté alloeszkoz-felhalmozas tobb éven at tartd visszaesést kovetden 2013-t6l lassan
novekedni kezd, majd 2015-t61 valamivel gyorsabb iitemben bodviil. Ebben jelentds szerepe
van az EU-transzfereknek, melyekbdl egyre tobbet sikeriil lehivni a rendelkezésre allo
keretbdl, igy 2014-15-ben lehetséges a tdmogatasok legnagyobb mértékii felhasznalasa, ami a
kozosségi beruhazasokat nagymértékben boviti. Ezt kovetden az alldeszkoz-felhalmozés
béviilése valamivel kisebb lesz, és 2016-t6] kezd6dden 3-4 szazalék koriil stabilizalodik a
vizsgalt 1ddszak végéig. A kozOsségi beruhazasok mérsékelten novekednek, és jelentds
ingadozasokat mutatnak a 2020-ig terjedd idészakban. A vallalati szektor beruhdzasai az EU-

transzferek beérkezésének hatasara megemelkedhetnek, majd ez a bdviilés fokozatosan egyre
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kisebb lesz, végiil az utols6 6t évben 4 szazalék korili, kiegyenlitett ndvekedés kovetkezhet

be.

Az EU-transzferek hatésait alternativ szcenariok szamszerisitésével elemeztem. A
,hatékonyabb kiadasi szerkezet” szcendrioban azzal szamoltam, hogy a tdmogatasok
szerkezete olyan iranyba mozdul el, ami jobban segiti a ndvekedést, ugyanis tobb forrast
allokdl az endogén fejlédés szempontjabol meghatarozo teriiletekre (innovacidé, K+F
tamogatasok, humantdke fejlesztése). A ,kevesebb kiilsé forras™ verzioban azt tételeztem fel,
hogy rendelkezésre allo unids transzfereknek csak az 50 szazalékat sikeriil felhasznalni. A
harom valtozat novekedési palyajat mutatja be az 1. dbra. A két alternativ valtozatban
tapasztalhatd - természetesen ellentétes iranyt - elmozdulds nagyjabol azonos mértékd,
amibdl azt a kovetkeztetést vonhatjuk le, hogy a transzferek mennyisége mellett azok

szerkezete, is jelentdsen befolyasolja a ndvekedési lehetdségeket.

1. sz. abra

A brutté hazai termék szintjének varhato alakulasa
(vésarloerd-paritason, az EU25 szazalé¢kaban)

68%

67% A

66% -

65% A

64%

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

«=Om== Alapvaltozat === Hatékonyabb kiadasi szerkezet Kevesebb kiilsd forras

Jelentds kiilonbségeket tapasztalunk a foly6 fizetési mérleg egyenlegének alakulasaban, azt is
mondhatjuk, hogy a GDP-ben jelentkezd eltérések ezen a teriileten csapddnak le a legnagyobb
mértékben.

2.5z abra
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A folyo fizetési mérleg varhaté alakulisa
(a GDP szazalékaban)

5.0%

4.0% A

3.0% A

2.0% A

1.0% A

0.0%
2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

==O== Alapvaltozat === Hatékonyabb kiadasi szerkezet Kevesebb kiilsé forras

A 2. szamu tabldzatbol az is kideriil, hogy az eldbb emlitett két mutatoval szemben a
lakossagi jovedelmek ¢és az allamhéztartdsi egyenleg sokkal kisebb mértékben reagalnak az

EU-transzferek szerkezeti és mennyiségi valtozasaira.

2. sz. tablazat

A hosszu tavu gazdasagi folyamatok varhato alakulasa

2020
f s Hatékonyabb Kevesebb kiilsd
Alapszcenario C .

kiadasi szerkezet forras
Az egy fore jut6 GDP 'Vas%lrl?ero— 66.9% 67.3% 66.5%
paritason, az EU27 szazalékaban
Az egy fore jutd rendelkezésre 4llo
jovedelem vasarloerd-paritdson, az 52,2% 52,3% 52,0%
EU27szazalékaban
Al%aml’laz’tartaswgyenlegaGDP 1.9% 1.8% 1.8%
szazalékaban
Forlyo ’ﬁz’etem mérleg egyenlege a GDP 4,0% 4.6% 3.4%
szazalékaban
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A fenti szcenarid-elemzés legfontosabb tanulsaga, hogy érdemes ugyan erdfeszitéseket tenni
annak érdekében, hogy minél tobb pénzhez jussunk az Unidtol, majd azért, hogy ezekez a
tamogatasokat le is tudjuk hivni, de a hosszu tava gazdasagi ndvekedést az is meghatarozza,

hogy ezeket az 6sszegeket milyen hatékonyan vagyunk képesek elkdlteni.
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