CORV IN u S Gazdalkodasi

Doktori Iskola

TEZISGYUJTEMENY

Fazekas Dora
Szén-dioxid piac az Europai Unio uj tagallamaiban
Magyarorszagi empirikus elemzés

cimu Ph.D. értekezéséhez

Témavezeto:

Prof. Dr. Kerekes Sandor

tudomanyos és oktatasi rektorhelyettes, egyetemi tanar

Budapest, 2009



Kornyezetgazdasagtani és Technologia Tanszék

TEZISGYUJTEMENY

Fazekas Dora
Szén-dioxid piac az Europai Unio uj tagallamaiban
Magyarorszagi empirikus elemzés

cimu Ph.D. értekezéséhez

Témavezeto:

Prof. Dr. Kerekes Sandor

tudomanyos és oktatasi rektorhelyettes, egyetemi tanar

© Fazekas Dora



Tartalomjegyzék

A szén-dioxid kibocsatas csokkentését célzo EU-s kereskedelmi rendszer............ 2
Az értekezés szerkezeti felépitése: elméleti hattér és empirikus kutatas................ 3
Kutatasi modszertan: kvalitativ és kvantitativ elemzes ......c..eeeeececvvnnriccsscnnnrccsens 6
AZ ErteKezZEes eredmMENYei....ccceeeicsscnricsssnrisssnresssnsiesssssiesssssiossssssssssssesssssssssssssssssnssossnns 8

Az EU ETS prébaidészakanak hatisa a magyarorszagi vallalatoKra ...........eeeeeveeceisnecnnnane 12

Az EU ETS probaidoszaki tapasztalatai.........ceeeeeenseenseinsensennsnensennsaenseccssecseccssessacsssecsssee 18
A témakorrel kapcsolatos sajat publikKaciok jegyzZeKe........uuiiervueiecssnnrcsssnnrcssnnecnes 20



A szén-dioxid kibocsatas csokkentését célzo EU-s kereskedelmi rendszer

A Fold felmelegedése az utdbbi évtizedben minden eddiginél gyorsabba valt. A hdmérséklet
novekedése szoros kapcsolatban all a fosszilis tlizeldanyag felhasznélasaval, illetve az emberi
tevékenységekbdl eredd liveghazhatasu gazok, kiilondsen a szén-dioxid (CO,) kdrnyezetet rombold
kibocsatasaval.! Az éghajlatvaltozas, annak okai és kovetkezményei a nemzetkozi politikai és
tudomanyos forumok kozponti témajava valt a XXI. szazad elején. Az liveghazhatast gazok
kibocsatasanak csokkentésére az Eurdpai Unidban 2005-t61 kibocsataskereskedelmi rendszer
(European Union Emissions Trading Scheme - EU ETS) miikodik. Ennek keretében a nagy
teljesitményti (hét és villamos aramot termeld) égetdmiivek, olajfinomitok, kokszold ilizemek,
kohészati és acélmiivek, cement-, mész-, liveg- és épitdanyag-gyarak, illetve papirgyarak csak

engedé¢ly alapjan bocsathatnak ki szén-dioxidot.

A disszertacio célja a szén-dioxid kibocsatas csokkentését célzo nemzetkozi rendszer 2005. és 2007.
kozotti probaidészakénak bemutatdsa, valamint magyarorszagi mitkodésének elemzése. Az elterjedt
kiilfoldi vélekedés szerint az Eurdpai Uni6 0j tagallamai a szocialista mult és a gazdasagi atmenet
nehézségei miatt lelassitjak és rontjak az EU kérnyezetpolitikajat.” Ezért érdekes megvizsgélni,
hogy a piaci alapa kornyezetvédelmi eszkoz, az EU kibocsatas-kereskedelmi rendszere hogyan
miikddott a probaiddszakban Magyarorszagon. Vajon tényleg nem lehetett sikeres miatt, hogy az
orszag nem rendelkezett az ahhoz sziikséges piacgazdasagi tapasztalatokkal, ismeretekkel és

intézményrendszerrel?

Jelen doktori értekezés:

(1) igazolja, hogy egy piaci alapii kornyezetszabalyozasi eszkdz olyan orszagban is milkodik,
amely nem rendelkezett kordbban az ahhoz sziikséges intézményrendszerrel és piaci
tapasztalatokkal.

(2) attekinti, milyen hatdssal volt az EU CO, kibocsataskereskedelmi rendszer prébaiddszaka
Magyarorszadgon a rendszerbe bevont, Un. kotelezett vallalatokra.

(3) szamszerlsiti, hogy a magyarorszagi kotelezett vallalatok mennyiben kapcsolodtak be az EU

CO; kibocsataskereskedelmi piacaba.

" IPCC (2007): Climate Change 2007: Mitigation. Contribution of Working group III to the Fourth
Assessment Report of the Intergovernmental Panel on Climate Change [B. Metz, O. R. Davidson, P. R.
Bosch, R. Dave, L. A. Meyer (eds)], Cambridge University Press, Cambridge, United Kingdom and New
York, NY, USA.

2 Skjerseth, J. B. - Wettestad, J. (2007): Is EU enlargement bad for environmental policy? Confronting
gloomy expectations with evidence. Int. Environ. Agreements 7 pp. 263-280 (p. 264.)



Az értekezés szerkezeti felépitése: elméleti hattér és empirikus kutatas

A disszertacio két szerkezeti egységbdl all: eldszor a téma elméleti hattere keriil bemutatdsra, majd
a magyarorszagi kutatds eredményei. Az elméleti hattér elsé fejezete az éghajlatvaltozassal
Osszefiiggd kornyezetvédelmi szabalyozas szakpolitikai kornyezetébe vezeti be a forgalmazhatd
kibocsataskereskedelmi egységek rendszerét. A kibocsataskereskedelmi egységek rendszere egy
kozos vagyonforrashoz vald hozzaférés felhasznalasi joganak kiosztdsa, azaz e vagyonnal valo
gazdalkodas korlatozasanak egyik formdja. Kiilonosen hasznos modszer, ha sokféle kibocsatasi
forrasrél van szd, és ha a szennyez0 anyag - mint a szén-dioxid - egyenletesen oszlik el a

kornyezetben.

A masodik fejezet a kibocsataskereskedelem, mint kornyezetvédelmi eszkdz, gyakorlati
tapasztalatait, bevezetését ¢és mikodését ismerteti. Az iiveghazhatasu gézok kibocsatasanak
visszafogdsat vallaltdk 1997-ben a kiotdi jegyzOkonyvet aldird orszagok. A kibocsatas 5,2 %-os
csOkkentését iranyoztak elé 2012-ig. A jegyzOkdnyv hdrom rugalmassagi mechanizmusa lehetévé
teszi, hogy az aldirok kozds és Osszehangolt intézkedéseket tegyenek a kibocsatas-csokkentés
koltségeinek minimalizalasara. A fejezetben teritékre keriilnek a mikddd, illetve a kialakuloban
1évo kibocsataskereskedelmi rendszerek. Eldszor a dolgozat témajanak keretét addo Europai Unids
rendszer keriil bemutatasra. A huszonhét tagdllam CO, kibocsatasanak kozel felét fedezé rendszer
segiti a tagallamok kiotoi célkitizéseinek elérését. Emellett jelenleg Norvégidban, az Amerikai
Egyesiilt Allamok északi allamaiban, Ausztralidban, Japanban és Kanadaban miikddnek kibocsatas-
kereskedelmi rendszerek. Ezek 0sszekapcsolasanak (/inking) lehetdsége globalis szén-dioxid piacot

teremthet, mely szabalyozni fogja a legtobb UHG kibocsatot.

A harmadik fejezet bemutatja a témaban végzett korabbi elemzéseket. Az EU ETS probaiddszakat
vizsgalo szakirodalom elsésorban a 2004 el6tt csatlakozott - régi - EU tagallamokra koncentral. Az
EU ETS-nek a vallalatokra gyakorolt hatasat vizsgalja. Az elemzOk megéllapitottdk, hogy a
vallalatok kezdeti részvételi szandéka alacsony volt.” Az EU ETS versenyképességre gyakorolt
hatasat a probaidészakban meglehetdsen kicsinek értékelték. Az enyhe szigor €s az alacsony szén-
dioxid 4r miatt a rendszer nem Osztondzte az innovacidt. A haroméves probaiddszak nem volt
kelléen hosszt ahhoz, hogy a rendszer éreztesse hatdsat. Késések és bizonytalansagok mutatkoztak,

azonban a szén-dioxid piac 1étrejott €s a piaci ar alkalmazkodott a koriilményekhez.

? Brewer, T. L. (2005): Business perspectives on the EU emissions trading scheme, Climate Policy 5(1), pp.
137-144.



A 2004 utan csatlakozott - uj - EU tagallamok viszonylatiban kevesen elemzik az EU ETS
miikddését, inkabb az EU bévitésével kapesolatos aggalyokra fokuszalnak. Az irasok szerint® az 4j
tagorszagok lemaradnak, és lelassitjdk a kozds gazdasagpolitikat. Az 0j tagallamok a kiotoi
célkitizések megvaldsitasaban az Un. egyiittes megvaldsitas (Joint Implementation - J1) projektek
fogadéasaval, vagy a nemzetkozi kibocsataskereskedelem révén vesznek részt — ezért a fejezet
mindkettdre kitér. A keleti EU tagéallamoknak egyszerre kellett az EU csatlakozasra és az EU ETS
bevezetésére felkésziilniiilk. Parhuzamosan kellett kialakitaniuk nemzeti Kkiosztasi terveiket,
felallitani forgalmi jegyzékeiket és megalkotni a JI projektek eljarasi és elbiralasi szabalyait. A JI
sok esetben hattérbe szorult az EU ETS kialakitasival szemben®, ugyanakkor szamos projektet

vettek nyilvantartasba és regisztraltak a probaiddszak alatt.

A nemzetkozi kibocsatas-kereskedelem tekintetében a keleti tagallamok sajatossdga, hogy a
sziikségesnél tobb kibocsatasi egységet kaptak, és ezeket szabadon értékesithetik kiotdi
partnereiknek. A felesleges egységek - Un. forro levegd - értékesitése ellentmondasos, mert
ténylegesen nem eredményezi a kibocsatas csokkentését. A keleti blokk értékesitésének kornyezeti
hatékonysagat zold beruhazasi alapok tdmogatjak. A kibocsatasi egységek értékesitésébol szarmazo
bevételeket az eladd orszdgok tovabbi kibocsatds csokkentésekre kotelesek felhasznalni.
Magyarorszdg az elsk kozott kapcsolta Ossze regiszterét az ENSZ nemzetkozi forgalmi
jegyzékével, - amely lehetévé tette, hogy a magyar kormany eladjon a nemzetkdzi piacon - és

els6ként allitotta fel zold beruhazasi rendszerét.

Az empirikus kutatias a magyarorszagi kibocsataskereskedelmi gyakorlatot veszi gorcsd ala. Az
elso fejezet attekinti az EU ETS magyarorszadgi miikodésérdl késziilt néhany tanulmanyt, s elemzi a
magyar UHG kibocsatast. Az értekezés mdsodik fejezete az EU ETS magyarorszagi kialakitisara
koncentral. Mind az allami, mind a vallalati szintre kiterjed a vizsgalat. A magyarorszagi CO,
kibocsatas a 2005. és 2007. kozti idoszakban kevesebb volt, mint a kiotor célkitiizés
meghatarozasara hasznalt bazis idészakban (1985-1987-es évek atlaga). Magyarorszagnak igy nem
kellett megszoritd intézkedéseket tennie. A magyar allam ezt felismerve békezlien osztotta ki a
kibocsatasi egységeket a magyarorszagi vallalatoknak. A magyar kormény elsék kozott €lt az

Unidban az egységek téritéses kiosztasaval, és a felesleg nemzetkdzi értékesitésével.

A harmadik fejezet a magyarorszagi EU ETS szereploket elemzi, vizsgalja, milyen hatast gyakorolt

rdjuk az 0j szabalyozés, valamint a probaiddszaki tranzakciokat szdmszeriisiti. A magyarorszagi

* Skjarseth, J. B. - Wettestad, J. (2007): Is EU enlargement bad for environmental policy? Confronting
gloomy expectations with evidence. Int. Environ. Agreements 7 pp. 263-280 (p. 264.)

3 Korppoo, A. - Gassan-zade, O. (2008): Joint Implementation: Looking back and forward. Climate
Strategies, Cambridge, UK (p. 21.)



cégek jelentds forgalmat bonyolitottak le az EU CO; piacan, mind a nemzetk6zi, mind a nemzeti
tranzakciokat tekintve. A felesleg nagy része kiilfoldre keriilt. A rendelkezésre allo6 adatok azonban
nem elégségesek annak szamszeriisitéséhez, hogy a kiilfoldon visszaadott egységekbdl mennyi volt
a magyarorszagi cégek valos értékesitése, s mennyi tudhatd be a multinaciondlis cégeken beliili
transzfereknek. A kereskedési adatokat majd csak 6t év multan teszik kozzé. Erdeklédésre tarthat
majd szamot a nemzetkézi vallalatok belsé transzfereinek elkiilonitése a valdos nemzetkozi

forgalomtol.



Kutatasi modszertan: kvalitativ és kvantitativ elemzés

Modszertanilag nem koveti jelen értekezés a kordbbi sztochasztikus, szimuldcidés, modellezd
munkakat. A magyarorszagi résztvevok szdma - mintegy kétszazotven létesitmény - nem elegendd
reprezentativ statisztikai elemzések elvégzéséhez. Ezért a szén-dioxid piac magyarorszagi
szereplokre gyakorolt hatasait kvalitativ elemzés tarta fel. A probaiddszaki kiosztas legjelentdsebb
szektorainak képviseldivel késziilt személyes interju: az energiatermelés, a cementgyartas, a vas- és
acéltermelés, valamint az olajfeldolgozas {6 kibocsatoi szolgaltattak adatokat a vizsgalathoz. A
kutatas a kiosztds minddssze hat és fél szazalékaért felelds szektorokat (épitdanyag-ipar, fémércek
porkolése €s zsugoritasa, liveggyartas, kokszolds és papirgyartds) nem vizsgalta. A probaiddszaki
kiosztas tobb mint felével gazdalkodo 1étesitmények kézhez kaptak az interjuk alapjaul szolgalo
kérddivet. Ez kitért az EU ETS allokécios hatéasaira, a versenyképesség befolydsolasara, valamint a
rendszernek a vallalati dontésekre, s a koltségekre gyakorolt hatdsaira. Az értekezés kvalitativ része
tehat félig strukturalt felmeérésen alapuld esettanulmanyok bemutatasaval elemzi az EU ETS

probaiddszakanak hatasait a magyarorszagi szereplokre.

A magyarorszagi kibocsatasi egységek probaiddszaki forgalmat kvantitativ elemzés tarta fel. A
kereskedési adatok titkossdga miatt tobb nehézség is felmeriilt. Két adatbdzis tartalmazza a
magyarorszagi kibocsatasi egységek kereskedelmének adatait. Az EU kozponti forgalmi jegyzéke
(CITL)® és a magyar nemzeti forgalmi jegyzék (regiszter). A CITL 6t évre titkositja a forgalmi
adatokat. A nemzeti regiszter adatai pedig nem kereshetok. A kozponti adatbazisbol jelenleg az
érhetd csak el, hogy adott kibocsatasi egységet mely tagallam melyik 1étesitményének osztottak ki,
s mely tagallam melyik 1étesitménye szolgéltatta vissza. Az APREC’ kutatocsoport strukturalta az
adatokat. Az egyes orszagok kozotti kibocsatasi egység aramlasok ez alapjan rekonstrualhatok,
amellett az egyszerlisitd feltételezés mellett, hogy az egységek nem vandoroltak mas

létesitményeken, mas tagallamokon keresztiil.

A kiilfoldi szakirodalom® — mas relevans piaci adatok hijan — csak a kozponti forgalmi jegyzék
visszaadott egységeire tdmaszkodhat. Jelen disszertdcidé a magyar forgalmi jegyzék aggregalt
transzfer adatait is elemzi, melyet kozvetleniil a regiszter kezeldje bocsatott rendelkezésre a kutatas

elkészitéséhez. Az értekezés az elsok kozott értelmezi a két adatbazis kiilonbségeit és mutat ra,

% http://ec.europa.eu/environment/ets (2007. november)
7 Association for Promoting Research on Carbon Economy (www.aprec.net)

¥ Kerr, A. (2007): Is emissions trading working for Europe? Environmental Finance. Nov. S30-S32 és
Trotignon, R. - Ellerman, A. D. (2008): Compliance Behavior in he EU ETS: Cross Border Trading, Banking
and Borrowing, APREC working paper


http://www.aprec.net/

hogy a CITL visszaadasi adatai nem tiikrozik a valoés kibocsatasi egység tranzakciokat.
Megallapithato, hogy célravezeté a kdzponti forgalmi jegyzék és a nemzeti regiszter adatainak
parhuzamos hasznalata, mert egymast kiegészitd informaciokat tartalmaznak. A CITL adatok ugyan
nem adnak pontos képet a nemzetkozi dramlasokrdl, viszont valdszintisitik, hogy mely orszagok
vallalataival voltak tranzakci6i adott tagallam Iétesitményeinek. A nemzeti regiszter adatai alapjan

pedig kideriilnek a valds nemzeti transzferek mennyiségei, idézitése €s értéke.



Az értekezés eredményei

Az értekezés megallapitasai harom téma koré csoportosithatok.
(1) A magyar cégek tobbsége nem ismerte fel a kibocsatasi egységek haszonaldozati koltségét.

Magyarorszagon a 2005. és 2007. kozti probaiddszakban az egységek 97,5%-at ingyen kaptak meg
a kotelezett vallalatok. A haszonaldozati koltségekkel - a kozgazdasagi elmélettel dsszhangban - az
ingyenes kiosztds esetén is szamolni kell, mivel a lehetséges értékesitésbdl ugyanolyan haszon
szarmazik, mint a téritéses kiosztasbol.” A haszonaldozati koltség jelen esetben azt jelenti, hogy
minden egyes tonna kibocsatott szén-dioxid miatt eggyel kevesebb ingyenesen kapott kibocsatasi

egység értékesithetd a piacon.

A magyarorszadgi cégek inkdbb koltség-minimalizald stratégiat folytattak az EU ETS
szempontjabol, nem profit-maximalizalasra torekedtek. Ha profit-maximalizalok lettek volna,
kibocsatasaikat csokkentve kibocsatasi egység feleslegliket ndvelték volna, s mind nagyobb
mértékben jelentek volna meg eladoként a nemzetkdzi szén-dioxid piacon. Ezzel szemben a
magyarorszagi l1étesitmények szdmottevd része a megfelelést tartotta szem el6tt, arra torekedett,
hogy a rendszer bevezetéséhez kapcsolodd koltségeit csokkentse. Nem ismerték fel, hogy az
ingyenesen atvett egységeknek is ugyanugy van haszonaldozati koltsége, s bevétel-generald
képessége, mint ha fizetnilik kellett volna értiik. Az interjuk tanulsidga szerint a magyarorszagi

cégek tobbsége nem ismerte fel, hogy az ingyenes egységeknek haszonaldozati koltsége van.

A magyarorszagi gyakorlat elemzése soran tapasztaltak is megerdsitik, hogy a magyarorszagi
vallalati menedzsment nem volt tisztdban a kibocsatasi egységek szamviteli eredményre gyakorolt
hatdsaival. Nem értették meg, hogy az 0j szabalyozas nemcsak terhet jelent szamukra, hanem profit
lehetdséget is. Nem ismerték fel tehat, hogy bevételre tehetnek szert kibocsatasaik csokkentése

révén mindaddig, amig az olcsoébb szamukra, mint az egységek piaci ara.

Célszerti megkiilonboztetni az ingyenesen kiosztott egységek feleslegének eladasat a haszonaldozati
koltség felismerésétdl. A dolgozat feltételezi, hogy az interjik tanulsdgaival Osszhangban a
magyarorszagi vallalatok nem csokkentették szdmottevd mértékben kibocsatisaikat. A bdkezii
kezdeti kiosztas miatt rendelkezésiikre allo tobbletet az értekezés az egyes évek hitelesitett
kibocsatasai és az allami kiosztas kiillonbségeként szamszertsiti. Ez alapjan a magyar szereploknek
mintegy 12 milli6 tonnas feleslege volt. A magyarorszagi forgalmi szdmlakrol nettd kilenc millio

tonna keriilt kiilfoldre. Hogy ennek mekkora hanyada kapcsolodik nemzetkdzi cégek belsd

’ OECD (1999): Implementing Domestic Tradeable Permits: Permits for Environmental Protection.
Organisation for Economic Co-operation and Development, Paris, France (p. 237.)



transzfereihez, s mekkora része a valos értékesités, azt a rendelkezésre allo adatok alapjan nem

lehetett szamszerisiteni.

(2) A magyarorszagi létesitményekhez keriilt kiilfoldi kibocsatdsi egységek nagy szama nem

vasarlas eredménye, hanem a multinacionalis vallalatokon beliili aramlasoknak tudhato be.

A magyar forgalmi jegyzék adatai alapjan a harom év alatt tobb mint masfél millié kibocsatasi
egység keriilt magyarorszagi létesitmények szamlaira a kiilf6ldon kiosztott kibocsatasi egységekbol.
Meglepd eredmény ez, hiszen majdnem minden magyarorszagi szektor és 1étesitmény felesleggel
rendelkezett a probaiddszakban. Az import adatok félrevezetdnek tiintek, ezért a kutatés kiterjedt a
kilfoldon kiosztott, de Magyarorszagon visszaadott, kibocsatasi egységek azonositasara,

cégcsoporthoz rendelésére is — erre az EU kozosségi forgalmi jegyzéke adott lehetdséget.

Huszonhét esetben hasznalt fel magyar létesitmény kiilfoldi egységeket is megfelelés¢hez, ez az
Osszes magyar létesitmény egytizede. Osszesen mintegy 670 ezer kiilfoldi egységrdl van sz6 a
harom év viszonylataban. Erdekes, hogy ez kevesebb, mint a fele a masfél millio regisztralt kiilfoldi
eredetli egységnek, amely magyar forgalmi szamlékra keriilt a probaiddszak alatt. Megallapithato,
hogy a magyarorszdgi szamldkra befolyt kiilfoldi kibocsatdsi egységek tobb mint fele
felhasznalatlanul, visszaadatlanul értéktelenedett el a probaiddszak végén. Ez a jelenség nem
magyar sajatossag.'’ Ezzel parhuzamosan jelentés mennyiségli (240 ezer) magyar eredetii

kibocsatasi egység visszaadasat pedig az EU egyik tagallamdban sem regisztraltak.

A feldolgozott adatokbol kideriilt, hogy a Magyarorszdgon visszaszolgaltatott kiilfoldi egységek
legnagyobb héanyadat (87,66%) nemzetkozi vallalatok adtdk vissza. Négy multinacionalis cég
felelés a teljes mennyiség toObb mint négy 6todéért: az Electrabel (32,89%), a Dalkia (25,86%), a
Wopfinger csoport (14,47%) és az ATEL (13,64%).

Hérom létesitmény volt a huszonhét kiilfoldi egységeket felhasznalo koziil, mely j belépdként a
nemzetkdzi piacon igyekezett keresletét kielégiteni — ez az Osszes kiilfoldi egység kevesebb mint
egy szazalékat tette ki. Tovabbi tizenegy magyar tulajdonban 1évd Iétesitmény hasznalt fel
kibocsatasai fedezéséhez kiilfoldi eredetii egységeket. EbbOl harom létesitmény egyértelmiien
hidnya fedezésére vasarolt a piacon kiilfoldi egységeket. Egy létesitmény bezart a probaiddszak
alatt, ez a 2006-0os nem megfeleld teljesitést potolta 2007-ben kiilfoldrdl. A tizenegybdl pedig hét
létesitmény annak ellenére importalt egységeket, hogy tobblete volt. Az 6 magatartasuk tovabbi

elemzésre szorul, melyet a rendelkezésre allo adatok nem tesznek lehetévé. Amennyiben ugy jartak

' Trotignon, R. - Ellerman, A. D. (2008): Compliance Behavior in he EU ETS: Cross Border Trading,
Banking and Borrowing, APREC working paper (p. 24.)



el, hogy koran - még magas aron - értékesitették feleslegiiket, majd az idészak végén - az aresés
miatt alacsonyabb aron - vasaroltak vissza egységeket kibocsatasaik fedezésére, akkor nagyon jol

jartak.

A kvantitativ eredményeket a személyes interjuk is megerdsitették. Kideriilt, a kiilfoldi tulajdonban
1évé vallalatoknal az volt a gyakorlat, hogy a megfelelési idészak elején az egyes leanyvallalatok
egységeit a nemzetkdzi anyavallalatok begyljtotték, majd az idészak végén minden létesitménynek

annyit adtak vissza, amennyire sziiksége volt a megfeleléshez.

A két adatbazis adatait 6tvozd kutatdsi modszertant igazolja, hogy feltarta az aggregalt magyar
forgalmi adatok ¢és a valds kereskedés kozti kiillonbséget. A magyarorszagi 1étesitmények jelentOs
importtevékenysége tehat csak latszolagos volt a probaidészakban. A multinaciondlis vallalatok
kozpontjainak gazdalkodasa ¢és a magyar lednyvallalatok belsd transzferei tették ki a

Magyarorszagra aramlo kiilfoldi kibocsatasi egységek négy-otodét.

(3) A magyar allam kihasznalta a kibocsataskereskedelem bevétel-generalo képességet.

Az altalanos vélekedés szerint a kelet-eurdpai EU tagéllamok a kello tapasztalat hidnyaban nem
ismerik fel és nem tudjék kiaknazni a kibocsataskereskedelmi rendszerben rejld lehetdségeket.'! Az
EU kibocsataskereskedelmi rendszere az EU csatlakozéssal jard kotelezettség volt Magyarorszag
szamara. A nem szigoru csOkkentési célkitiizések miatt hattérbe szorultak a kornyezetvédelmi
szempontok, s a magyar kormany inkdbb gazdasagfejleszté eszkdzként tekintett az EU ETS-re,
semmint a kdrnyezetvédelmi célkitlizések eléréshez sziikséges rendszerre. Jelen kutatas ugyanakkor
igazolja, hogy a magyar kormany megbirkozott a feladattal. A probaidészakban az EU ETS
intézményi hatterének megteremtése és a jogszabalyok kialakitdsa sok nehézséggel jart, melyet a
szakértd garda hidnya és folytonos fluktuacioja nehezitett. A hosszll intézményi tanulds a ,,vak vezet

9912

viladgtalant” “ szituaciobol fejlodott ki.

Mindazonaltal Magyarorszag tobb esetben is eldljaronak bizonyult a tagallamok kozott. Elsdként
épitettiik ki a régidban a zold beruhdzasi rendszert, mely biztositja, hogy a felesleges kibocsatasi

egységek ne rontsdk a kibocsatas-csokkentési célkitlizések elérésének kornyezeti hatasossagat.

" Skjeerseth, J.B. - Wettestad, J. (2007): Is EU enlargement bad for environmental policy? Confronting
gloomy expectations with evidence. Int. Environ. Agreements 7 pp. 263-280 (p. 266. A szerz6k mintegy
tiz cikket idéznek.)

2 Jellemezte a helyzetet Feiler Jozsef, a Kornyezetvédelmi és Viziigyi Minisztérium Klimavédelmi és
Energia Osztaly volt osztalyvezetdje.
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Elsként értékesitett a magyar allam mas tagallamnak kibocsatasi egységeket - magas aron.”” A
magyar kormany kibocsatasi egység arveréseket bonyolitott le, amelyekkel két és fél milliard
forinttal novelte a magyar allamhéztartds bevételeit. A téritéses kiosztads Ilehetdségével a
probaidészakban mindossze négy tagallam élt, két régi és két 0ij. A magyar allamnak tehat
kétségteleniil rendelkezésére allt mind az ehhez sziikséges intézményi hattér, mind a szakértelem.
Az értekezés felhivja a figyelmet az aukciok probaiddszaki lebonyolitasa sordn a kdrnyezetvédelmi,
a gazdasagi és a pénziigyi tarca 6sszhangjanak hidnyara — ami miatt az arverések késon zajlottak le.

Az 1d6zités nem segitette a maximalis profit elérését a piaci arak esése miatt.

" Az adasvétel arfolyama nem publikus, de elemzdk 13-15 euréra teszik.
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Az EU ETS probaidoszakanak hatasa a magyarorszagi vallalatokra

Az értekezés az EU ETS probaiddszakanak a magyarorszagi vallalatokra gyakorolt hatasat egyrészt
az interjuk, masrészt a kiosztési, kibocsatasi és kereskedési adatok alapjan elemezte. A talalkozasok
soran a magyarorszagi cégek illetékesei a bizonytalansagot emelték ki mint a rendszer {6
jellemz6jét. A szoros hataridok, a szabalyozasbeli késések azonban nem csak a keleti régio

sajatossagai.

A magyarorszagi cégek adminisztrativ tehernek tekintették az EU kibocsatdskereskedelmi
rendszerének probaiddszakat. A kezdeti kiosztds mértékét tartottdk iranyadonak, elsddlegesen a
kiosztasi folyamatban elérhetd legnagyobb haszonra torekedtek, azaz, hogy minél tobb egységhez
jussanak hozza ingyenesen, ahelyett, hogy az 0sszes elharithatd kibocsatasra fokuszaltak volna. A
cégek az ingyenesen kapott kvotdk mennyiségét amolyan kibocsathatd szintnek tartottdk. Nem is
fordult meg a dontéshozok fejében, hogy tovabbi csokkentéseket is érdemes lenne megvaldsitani. A
vallalatok a szén-dioxid arat nem a pénzkiadasokat érintd koltségként érzékelték. A probaiddszak
harom éve mégis elegendonek bizonyult ahhoz, hogy a kibocsatas-kereskedelemre kotelezett
magyarorszagi cégek is megértsék, hogy a szén-dioxid kibocsatidsa 0j termelési tényezdvé valt,

amellyel dontéseik meghozatalakor szamolniuk kell.

Az EU ETS probaidészaka nem eredményezett olyan technoldgiai vagy miikodésbeli valtozast a
magyarorszagi cégeknél, amely ne kovetkezett volna be a rendszer bevezetése nélkiil. A
probaidoszak innovacio-osztonzé hatasa margindlis volt a magyarorszagi bdséges ingyenes

kiosztas és az alacsony piaci ar miatt.

A magyarorszagi szektorok versenyképességére gyakorolt hatas elemzése soran a szénelszivargast
emlitették a megkérdezettek. Ez a szén-dioxid kibocsatd tevékenységek orszaghatdron thlra
telepitését jelenti. Féleg a cementgyartas €s az olajfeldolgozas esetében lehet relevans ez a veszély

— azonban csak a 2008 utani kiotoi idGszakban.

A kérddives felmérés ramutatott, hogy a kotelezett vallalatok altalaban nem akartak a kibocsatasi
egységekkel kereskedni, inkabb sajat CO, kibocsatasuk fedezésére Osszpontositottak. 4z EU ETS
hatasa a magyar vallalatokra oOsszességében nem volt jelentos a probaiddszakban, az operativ

miikddésre gyakorolt hatas altalaban kimeriilt a tliizeldanyag-valtasban.

A megkérdezettek koziil egyetlen vallalat vezette be a szén-dioxid kibocsatds koltségét operativ és

befektetési dontéshozatalaba. A vallalat projektértékelési rendszerében alkalmazta a CO, arnyékarat
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(shadow price). A piaci araknal magasabb belsé elszamol6 ar alkalmazasaval példaértékii stratégiai

lehetdséget €s potencidlis nyereséget épitett ki a vallalat.

Az EU kibocsataskereskedelmi rendszere cégen beliili tanuldsi folyamatot igényelt. ElOszor
szabalyozasnak tekintették a szereplok a rendszert, id6 kellett a szemléletvaltashoz, majd a
menedzsmentnek realizalnia kellett az 01j szabalyozasi rendszert, felelost kellett kijeldlni a cégen
beliil, aki atlatta a folyamatokat, s harmonizaltan, koordinaltan tudta kezelni a forgalmazhato
egységek bevezetését a cég operativ és stratégiai miikodésébe. Csak ezutan hathatja at a
kibocsataskereskedelmi rendszer a szervezetet, épiilhet be a folyamatokba, és internalizalédhat a

CO; kibocsatas. A magyarorszagi cégek a probaidészak alatt nem jutottak el a folyamat végére.

Az EU ETS piac a magyarorszagi szereplok vonatkozasaban igen koncentralt, mind a szektorokat,
mind a cégeket, mind a létesitményeket tekintve. Magyarorszagon a kiosztott egységek ¢és a
tényleges kibocsatds tobb mint 70%-4at a telephelyek alig 4%-a adja, melyek dontd tobbsége
erémii.'* Az energiaszektor kapta a teljes allokacié majdnem haromnegyedét. Az ingyenesen
kiosztott egységek 55%-at hét létesitmény kapta, ezekkel mind késziilt interju jelen kutatashoz. Az
adatokat cégcsoportokhoz rendelve megjelennek a szinen a multinaciondlis vallalatok is (pl.

Electrabel, EDF, E-ON, AES, ATEL).

A hitelesitett kibocsatasok és a kiosztott egységek Osszehasonlitdsaval megkapjuk a szektorok, ill.
l1étesitmények pozicidit. A hiannyal kiiszkodd létesitmények rovid pozicioban vannak (short), a
felesleggel rendelkezd 1étesitmények pedig hosszuak (long). A magyar szektorok dltalaban tobb
egységet kaptak, mint amennyi fedezte volna hitelesitett kibocsatasaikat a probaidoszakban. 52

létesitmény volt hidnyban, s 191 létesitmény volt hossz.

Az egyes szektorok un. relativ pozicioja' azt fejezi ki, hogy egy szektoron beliil hogyan alakult az
allokaci6 a hiteles kibocsatdshoz képest. A nettd, ill. bruttd poziciok ardnyat mutatja meg.
Magyarorszagon csak nettd hosszll pozicidt figyelhettiink meg a probaiddszakban, tehat nem fordult
el olyan eset, hogy egy szektor hidnyban lett volna. Magyarorszag relativ pozicidja magas pozitiv
érték, ami a tobbletre utal és ramutat, hogy kevés 1étesitmény kiiszkodott hiannyal. Magyarorszag
egynél nagyobb allokacios faktora'® megerdsiti, hogy a magyarorszagi ETS szektorok
Osszességében tobblettel rendelkeztek. A papirgyartas kivételével ugyanakkor minden szektorban

volt olyan létesitmény is, amely tobb kibocsatasi egységet kapott, mint amennyit felhasznalt, s

' Orszagos Meteorologiai Szolgalat (OMSZ, 2008): Magyar UHG Leltar 1986-2005

' Ellerman, A. D. - Buchner, B. K. (2008): Over-Allocation or Abatement? A Preliminary Analysis of the
EU ETS Based on the 2005-06 Emissions Data. Environmental and Resource Economics 41(2) pp.267-287

' Anger, N. - Oberndorfer, U. (2007): Firm performance and employment in the EU emissions trading
scheme: An empirical assessment for Germany. Energy Policy 36 pp.12-22. (p. 3.)

13



olyan is, amely kevesebbet. Osszességében 14%-os tobblettel szamolhattak a magyarorszdgi

szereplok, amely 12 Mt CO; kibocsatasi egységnek felelt meg.

Az EU ETS kornyezeti hatdsossaganak vizsgalatdhoz a rendszer bevezetése miatti kibocsatas-
csokkentést kellene szamszeriisiteni. Ez azonban nehéz feladat tobb szempontbol is. Egyrészt a
probaidészak harom évének adataindl hosszabb iddsorra lenne sziikség relevans eredmények
megfogalmazasdhoz. Masrészt a kibocsatas-csokkentés, vagy -elhdritds meghatarozasahoz el
kellene kiiloniteni az EU ETS hatasat a normalis lizletmenettdl. Ehhez olyan kibocsatasi mennyiség
meghatdrozasara lenne sziikség, amely abban az esetben kovetkezett volna be, ha nem vezetik be az
EU ETS rendszert. Ez a mennyiség tehat nem mérhetd, csak becsléssel lehet meghatarozni. Ez a
becslés tobb szempontbol is bonyolult, egyrészt azért, mert igen nagy mértékii a bizonytalansag.
Masrészt pedig azért, mert - kiilondsen az 0j tagdllamokban - nem allt rendelkezésre hiteles
bazisiddszaki kibocsatasi adat, mely a szokasos iizletmenet szerinti kibocsatas meghatdrozasahoz
elengedhetetlen lenne. Ezért a kibocsatas-csokkentés szamszertsitésétol eltekint a dolgozat, inkédbb

a felmérés adataira hagyatkozik és kvalitativan kozeliti meg a kérdést.

Az interjuk a kézgazdasagi elméletnek ellentmondé gyakorlatot tartak fel. A véllalatok elméletileg
profitmaximalizalok, a kibocsatasukat csokkentik, amennyiben a csdkkentés koltsége alacsonyabb,
mint a kibocsatasi egység piaci ara.'” Abban az esetben is igy jarnak el, ha elegendd kibocsatasi
egységiik van. Ezzel szemben az EU ETS hatasara nem mutathato ki jelentos kibocsatas-csokkentés
a magyarorszagi vallalatokndl. Allhatnak emogott természetesen olyan stratégiai megfontolasok is,
hogy az elhalaszthat6 csokkentéseket érdemes volt a vallalatoknak a 2008-2012-es iddszakra
elhalasztani. Egyrészt igy a kiotdi id0szak kiosztasanak alapjaul szolgald korabbi csokkentések nem
okoznak sziikosséget. Masrészt a csokkentés révén felszabaduld tobblet igy o6t évre valik
eladhatéva. Az interjuk alapjan a hagyomanyos elharitdsi modokra volt példa Magyarorszagon:
tiizeldanyag-valtds ¢és hatékonysdg-ndvelés minden bizonnyal eléfordult, azonban sem
technologiavaltas, sem termékszerkezet-valtds nem volt megfigyelhetd ezen rovid idészakban. A
kutatas alapjan a nem jelent6s kibocsatas-csokkentés részben az alacsony szén-dioxid ar, részben
pedig a nem megszoritd kezdeti kiosztas eredménye volt. Az eredmény egybevag a magyarorszagi
vallalatok megfelelésre torekvé magatartdsdval. Nem fedezték fel a rendszerben rejld iizleti
lehetdséget, mivel nem a profitjuk maximalizalasara torekedtek, hanem a rendszerrel kapcsolatos
koltségeik minimalizalasara. Ez is bizonyitja, hogy a kotelezett cégek nem lattak az elhéritando

kibocsatas haszonaldozati koltségét, ezért nem is csokkentették kibocsatasaikat.

7 Kerekes S. (2007): A kornyezetgazdasagtan alapjai, Aula Kiado, Budapest és
Lesi M. - Pal G. (2004): Az iiveghaz hatast gdzok kibocsatasanak szabalyozasa, és a szabalyozas hatasa a
villamosenergia termeld vallalatokra Magyarorszagon. PhD Ertekezés, Budapest

14



Az interjuk ramutattak, hogy a kibocsatasi egységek szamviteli nyilvantartasa problémat okozott a
vallalatoknak. Hiaba alltak rendelkezésre mind magyar, mind unids irdnymutatasok, a cégek nem
voltak tisztdban a kvotdk vallalati eredményre gyakorolt hatdsaival. A kibocsatasi egység
immaterialis joszag, vagy aruként keriilhet nyilvantartasba attol fiiggden, hogy egy évnél rovidebb
vagy hosszabb ideig marad adott cég tulajdonaban. Nagyon fontos, hogy minél hamarabb jelenjen
meg olyan nemzetkdzi szabvany, amelyet nemcsak a tagallamok hatdsagai fogadnak el, hanem a
kotelezett vallalatok is megismernek. Ez jelentdsen csokkentené a rendszerben rejld
bizonytalansagokat is. Elengedhetetlen ezzel parhuzamosan a konyveldk, adotandcsadok

felkészitése a kibocsatasi egységek szamviteli kezelésére, nyilvantartasara.

A kutatés soran a probaiddszaki harom év adatainak elemzésére volt lehetdség. Ez alatt kialakult az
egységes - hatarok nélkiili - és likvid szén-dioxid piac. Megjelentek a hagyomanyos pénziigyi
termékek: opciok, swap-ok, fedezeti és derivativ iigyletek, az azonnali kereskedés mellett beindult a

hataridos kereskedés, sot meg is eldzte azt a regiszterek késlekedése miatt.

A magyarorszagi szén-dioxid piaci aktivitds elemzéséhez két adatbazis allt rendelkezésre: a
koézponti forgalmi jegyzék (CITL) visszaadasi adatai és a hazai regiszter transzfer adatai. A két
adatbazis a probaidészak harom évére Osszességében egyezd képet ad. Magyarorszagrol keriiltek
kibocsatasi egységek kiilfoldre — kb. tiz és fél millio6 EUA'®. Ezzel parhuzamosan aramlottak
egységek magyarorszagi vallalatokhoz a hatarokon tulrol. A két adatbdzis azonban az egyes évek
vonatkozasdban eltérd szamokat tartalmaz. A magyar regiszter alapjan masfél milli6 kiilfoldon
kiosztott egység keriilt magyarorszagi forgalmi szamlékra, mig a CITL alapjan 670 ezer kiilfoldi
egység kerlilt magyarorszagi szamlakon visszaadasra. Az ellentmondasok hatterében az all, hogy az

adott évben eladott/megvasarolt kibocsatasi egységek nem az adott évben kertiltek felhasznalasra.

'8 EUA: European Union Allowance, az EU ETS kibocsatasi egysége, mely egy tonna CO, kibocsatast tesz
lehetové.
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1. abra Kibocsatasi egység aramlasok

Mindez, valamint az egyes évek adatainak Osszevetése vilagosan ramutat az egységek kiosztasa és
felhasznaldsa kozti idobeli kiillonbségre. A regiszter adatok tiikrozik a tranzakcidk valds idozitését.
A CITL pedig az adott évben visszaadott egységeket szdmszerlisiti. Az adatok 0sszevetése igazolja,
hogy a vallalatok - Magyarorszagon és kiilfoldon is - kihasznaltdk az EU ETS iddbeli
rugalmassagat. Egyarant bankoltak, azaz félretettek késobbi évekre, és kolcsonoztek a kovetkezo év

kiosztasabol.

A magyar forgalmi jegyzék 2006. aprilis 11-én valt aktivva. Az azonnali kereskedés aprilis 20-an
indult a CO, tézsdén, ekkor 29,9 eurd/tonna volt a piaci ar. Az éaprilis 30-1 visszaadasi hataridore
13,3 eurd/tonndra csokkent a 2005-0s hiteles kibocsatasi adatok publikalasanak hatdsara. Azok a
magyar cégek tehat, akik még ebben az iddszakban értékesitették feleslegeiket, nagy haszonra
tehettek szert. A magyar forgalmi jegyz€k alapjan a probaidészakban — 2006. aprilis 11. és 2008.
aprilis 30. kozott — tobb mint tiz és fél millid magyar egység hagyta el az orszagot, s masfél millid

kiilfoldi egység aramlott be.

A magyarorszagi cégek részeseivé valtak a probaidoszaki szén-dioxid kibocsatasi egyseg
kereskedelemnek. A harom év alatt 17,1 millio kibocsatasi egység forgott a magyarorszagi
szamladkon - 59 milliard Ft értékben. A piaci forgalom szdmszerisitésére a kereskedési
mennyiségek és a kereskedési évek atlagarainak szorzata ad lehetdséget, a forintban kifejezett érték

pedig a Magyar Nemzeti Bank hivatalos arfolyama alapjan keriilt meghatarozasra.

A probaiddszak els6 évében a magyar forgalmi jegyzék és a szén-dioxid tézsde indulasat kovetden

az aprilis végi hataridéig mindossze masfél hét allt a magyar kotelezett vallalatok rendelkezésére,
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hogy {iizleteljenek a nemzetkdzi piacon. A probaiddszaki kereskedés fele e tiz nap alatt zajlott le,
ami a teljes id6szaki kereskedés értékének tobb mint haromnegyedét tette ki. Mintegy hat és fél
millio egység hagyta el a magyarorszagi vallalatok szamlait, s keriilt kiilfoldi szadmlakra 2006.

aprilis 20. és 30. kozott.

Az adatokbol az nem deriil ki, hogy a magyar lizemeltetok értékesitették-e tobbletiiket a tiz nap alatt
kozel 200 tranzakcioban ¢€s tettek szert majdnem 33 milliard forint bevételre tobblet kiosztasuk
kovetkeztében, vagy a nemzetkdzi vallalatok kozpontjaiba véndoroltak az egységek a magyar
leanyvallalatok szamlair6l. A vizsgalati keret korlatozza tehat az eredmények értelmezését. Az

adatok nyilvanossagra keriilése a kutatas tovabbfejlesztésére és szélesitéséere ad majd lehetoséget.

A magyarorszagi cégek a probaiddszak alatt huszonegy masik tagallam vallalataival bonyolitottak
le tranzakciokat — husz tagéllamban keriiltek magyar egységek is visszaadasra, s tizenkét tagallam
egységeit hasznaltdk fel magyar vallalatok a magyar kiosztott egységeken kiviil. Noha
Magyarorszag altalaban netté exportdr volt a vizsgalt idoszakban, 6t orszaggal szemben mégis nettd
importérok voltunk. A legtobb Magyarorszagon kiosztott és visszaadott kibocsatasi egység nem
vett részt a nemzetkozi kereskedelemben. Ez egybevag Trotignon és Ellerman (2008) nemzetkozi

eredményeivel, mert minden orszagban zommel az adott tagallam egységei forogtak a szamlakon.

A dolgozat feltételezi, hogy a tobblettel rendelkezd vallalat visszaadja a hatésagoknak a
kibocsatasai fedezéséhez sziikséges mennyiséget minden év végén, a felesleget pedig értékesiti a
piacon. A felesleg tehat a potencialis kinalat.'® Osszehasonlitva a magyarorszagi piaci szerepl6k
majdnem tizenkét millids kibocsatasi egység tobbletét a nettd kilenc millids kibocsatasi egység
exporttal, megéllapithatd, hogy a magyarorszagi cégek nem jelentek meg a teljes potencidlis
kinalattal a piacon. Mas tagallamokkal Osszevetve azonban a plusz egységek tobb mint

négyotodének kiilfoldre keriilése magas aranynak szamit.

A nemzetkozi forgalom mellett kdzel 6t millid kibocsatési egység cserélt gazdat az orszagon beliil,
mintegy 15 milliard forint értékben. Ez joval kevesebb volt, mint a mas tagallamok véllalataival
folytatott kereskedelem mind szdmat, mind mennyiségét, mind értékét tekintve. Ez nem meglepd

eredmény, hiszen a magyarorszagi vallalatok, szektorok 6sszességében tobblettel rendelkeztek.

¥ Trotignon, R. - Ellerman, A. D. (2008): Compliance Behavior in he EU ETS: Cross Border Trading,
Banking and Borrowing, APREC working paper (p. 7.)
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Az EU ETS probaidoszaki tapasztalatai

Az EU CO; kibocsataskereskedelmi rendszer minden tekintetben nagyon 1j, mind a
szabalyozottaknak, mind a szabalyozoknak. Uj felfogast igényelt, 0j szemléletmodot kovetelt meg
az érintettektdl. Az értekezés figyelmet szentelt annak, hogy a probaiddszak bevaltotta-e a hozza
fiizott reményeket. A probaidészak harom éve alatt 1j eréforras sziiletett — a szén-dioxid kibocsatasi
egység. A magyarorszagi szereplok kiépitették az intézményrendszert ¢€s az ellendrzési
folyamatokat. A magyar allam és a kereskedésre kotelezett Iétesitmények megértették a
kibocsataskereskedelem miikodését. A termeld vallalatok megfeleléen mérik és nyilvantartjak
kibocsatasaikat — ez a probaidészak fontos eredménye, 2005-t61 igy megbizhatd, hiteles kibocsatasi

adatok allnak rendelkezésre az EU tagallamaiban.

Az 1j termelési tényezd ugyanakkor nem épiilt be a kdztudatba a probaidészak harom éve alatt.
Nem itatta at a vallalati dontéshozatalt, a cégvezetok nem késziiltek fel a szén-dioxid kibocsatas

koltségndveld hatasara.

A rendszer magyarorszagi elfogadtatasat nehezitette az 01j szabalyozas bizonytalansdga. Az EU ETS
kiszamithatatlan volt: a szabalyokat a probaidszak kozben alakitottak ki, a dontéshozatal EU
szinten nem volt harmonizalt. A tagallamok nem tartottak a hataridéket. Mindezzel parhuzamosan a
gazdasagi dontéshozatalhoz sziikséges id6tavnal joval rovidebb probaiddszak nem kedvezett a szén-
dioxid bedrazasanak az iizleti dontéshozatalban. A hosszu tava tervezhetdség elengedhetetlen a
rendszer sikere szempontjabol. Fontos, hogy a vallalatok szamithassanak arra, hogy a jelenleg

eszkozolt kibocsatas-csokkentési beruhazasok hatasa hosszi tavon realizalhato lesz.

A magyarorszagi vallalatok, a sziikségesnél nagyobb kiosztds miatt, rovid tdvon nagy hasznot
realizalhattak. Hossz(i tdvon azonban megvaltozik a helyzet — az Eurdopai Uni6 2012-t6l
nagymértékben csokkenteni kivanja a téritésmentesen kioszthatd szén-dioxid egységek
mennyiségét. Fontos észrevenniink, hogy ha kdzéptavon az alacsonyabb termelési koltségek miatt
megnovekszik a CO; kibocsato ipardg aranya, hosszl tadvon szamolni kell ezen ipardg — a sziikséges
kornyezetvédelmi beruhdzadsok miatti — versenyképességének csokkenésével, illetve keletre
vonuldsaval. Ez a stratégia a kiadasok elodazasat jelenti, mégpedig a jovO szempontjabdl nem

megfeleld gazdasagi szerkezet kialakitasaval.

Az EU szén-dioxid kibocsataskereskedelmi rendszerének probaidészaki miikodésébol sokat
tanulhatunk a globélis CO, piac megteremtéséhez. Osszességében az EU kibocsatdskereskedelmi
rendszerében megvalosult a kdzos eurdpai szén-dioxid piac. Nem egymastol izolalt, megfelelésre

torekvo nemzeti kereskedések alakultak ki. Nem orszagok, hanem vallalatok kereskedtek, amelyek
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nemzetiségtol fiiggetleniil az eurdpai piacon igyekeztek feleslegiiktdl megszabadulni, vagy hidnyuk
fedezésére egységeket vasarolni. A decentralizalt és likvid szén-dioxid piac megteremtette a
minimdlis tranzakcios koltség melletti hatékony kereskedési rendszert. Ennek a magyarorszagi
vallalatok ugyantigy részesei voltak, mint a nyugat-eurdpai — nagy piaci tapasztalattal rendelkezd —

tagallamok kotelezett vallalatai.
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