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El0sz6

Ertekezésem a magyar gazdasag fejlettségi fokardl szol6 kdzgazdasagi kérdést vizsgdlja
az empirikus k6zgazdasagtan, ezen bellil is a makrotkonometriai modellezési eszkoztar,
meég pontosabban egy szdmszerGsitett makromodell felhasznal asaval.

Az értekezésben felhasznalt makromodell — ECO-LINE — a KSH ECOSTAT kutatd
intézetének szakmai iranyitésa alatt jott |étre. Az ezirdnyU kutatdsok tdmogatasaért
kdszonetet szeretnék mondani elsoként Dr. Mell& Tamésnak, aki a KSH elntkeként
messzemenden tamogatta és szakmai tanacsaival segitette az Intézet dkonometriai
kutatésait, Dr. Belyo Palnak, aki az ECOSTAT igazgatdjaként a modellezési kutatasok
eredményeit a gyakorlatban is felhaszndlésra érdemesnek tartottaltartja az Intézet
konkrét eldrejelzési-elemzési feladatainak megoldasana és Nyitrai Ferencné Dr.-nak,
aki az Intézet Tudoményos Tanécsanak elntkeként segitette az ©konometriai,

modellezés kutatdsainkat.

Egy gazdasagpolitikai céli felhaszndlasra akalmas makromodell kialakitésa és
mikddtetése nem egyszemélyes feladat.

A modell informéciés bazisanak eldallitésa és folyamatos karbantartésa Kovacs
Gyorgyi ddozatos munkganak kdszonhetd, az okonometriai becslések eldallitasand
hathatds segitséget kaptam Keresztély Tibortdl, Dr. Takacs Tibortdl, Varga Sarétdl és
Fiala Andréstdl.

Itt szeretnék koszonetet mondani Dr. Varga Attilanak, aki a projekt szakmai
tandcsadojaként rendkivil értékes segitséget nyujtott szamos elméleti és modszertani

probléma megol dasaban.

Haas koszonet jar a modell korabbi vatozatdnak elkészitésében részt vevd
Dr. Marjanek Katalinnak és Muszély Gyorgynek, akik folyamatosan segitették a

modellfejlesztési torekvéseinket hasznos tanacsaikkal és észrevételeikkel.
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A model mikddtetéséhez szikséges (Magyarorszagon egyedidl  makddo)
felhasznal 6barét, meniivezérelt szoftvert specifikaciom aapjan Dobszayné Hennel Judit
készitette (a beépitett EVIEWS programozas kivétel, amit én végeztem), a modellezés
eredményeinek output rendszere Balogh Tunde lelkiismeretes munkga révén johetett
|étre.

Az értekezéstervezet véleményezéséért és szdmos hasznos szakmai észrevétel Ukért
kdszonettel tartozom Dr. Hunyadi Lészlonak, Dr. Meyer Dietmarnak, Dr. Bely6 Palnak,
Lorant Karolynak, Nyers Jozsefnek és Dr. Marjanek Katalinnak. Végul kdszOnetet

szeretnék mondani Kun Gabriellanak szakszer( szerkesztési munkdjaért.

A dolgozatban esetlegesen elfordul 6 hibdkért természetesen kizérdlag a szerzot terheli a
felel6sség.
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Bevezetés

A disszertacié szélesebb értelemben vett témda, hogy megvizsgdja az empirikus
kozgazdasagtan (ezen belll is a makrodkonometriai gazdasdgi modellezés) konkrét
gazdasigpolitikai célu felhaszndldsdanak indokoltsagat és szikségességét az
ezredfordul 6 magyar gazdasagaban.

Az értekezés konkrét alapkérdése, hogy a jelen magyar gazdasaga vajon van-e méar
olyan fejlettségi, stabilitési fokon, amelyen afelett piacgazdasagok makrotkonometriai
modellezési eszkoztdra mér alkalmazhaté a hazai fiskdlis politika mozgasterének és

makrogazdasagi hatésainak kvantitativ elemzésére.

A kérdést mésként megfogalmazva: a dolgozat ahhoz a kdzgazdasagi kérdéskorhdz
kivan hozzaszdlni, mely azt vitatja, hogy a magyar gazdasag jelenleg, s az elmuit
évtized soran lényegében mikortdl tekinthetd egy stabil torvényszer(isegek alapjan
mUOkodd piacgazdasagnak, avagy gazdasagi folyamatain inkdbb még az atmenet jegyei
az uralkoddak, s igy nem irhatok le a piacgazdasdgra vonatkoz6 eméleti
kozgazdasagtan torvényszerliségel alapjan.

A kozgazdaségi vita eldontéseéhez a verbdlis vélemeényeken tul fontosnak gondolom a

kérdés empirikus tesztel ését.

A kozgazdasagi vita eldontésének, a kérdés megvéaszolasanak, a kilonbdzd elméleti
hipotézisek ellenbrzésének egyik lehetdsége, hogy empirikusan teszteljik és
megallapitjuk: a piacgazdasagi 0sszefliggések kozul melyek igazak, azaz megnézzik,
hogy egy piacgazdasagokra atalanosan jellemzd makromodell empirikusan illeszthetd-e
a magyar gazdasagi fejlodés utolsd iddszakara. A hipotézis tesztel éséhez ismertetem a
makrotkonometriai modellel szembeni altalénos elvéarasokat, majd ezeket a konkrét
magyar gazdasagra alkalmazom és értékelem az eredmeényeket.
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Egy ilyen tipust hipotézisvizsgalat gyakorlati Kivitelezésénél a kovetkezd konkrét
|épések megtétel ét tartom szilkségesnek:

1. a magyar gazdasagra vonatkozO makromodell elméeti struktirdjanak
kialakitdsa, amely soran a piacgazdasagokban d&ltaldnossagban hasznalt
(mainstream) makromodellek elvi felépitését kovetjuk,

2. a kérdéses iddszakra vonatkozbéan az elméleti modell szamszer (sitése, azaz a
megfelel® informacids rendszer kialakitasa utén el kell végezni az dkonometriai
becsl éseket és konkretizalni a definici s 6sszefliggéseket,

3. a feltételezett elméleti ok-okozati kapcsolatok egyenletenkénti értékelése és
annak megdllapitdsa, hogy mennyiben bizonyultak verifikdhatonak a konkrét
vizsgalt Osszefliggés esetében,

4. a szamszerQsitett modell rendszerszintl tesztelése, azaz amennyiben a fenti
értékel és zomében pozitiv (s a tébbi esetben is |ehetdséget latunk az adott folyamat
szamszer(sitésére vagy exogén médon torténd kezel hetdségére), mennyiben irjale a
kérdéses idBszak tényleges makrogazdasagi folyamatait rendszerként a megalkotott
modell,

5. a modell ex ante vizsgalata, azaz, ha a modell megfeleléen mikodik a vizsgélt
idBdszakra, akkor alkalmazasaval a jovore vonatkozd eldrejelzések, forgatdkonyvek
is készithetdk. Ezek soran szintén tesztelhetd a szamszerOsitett makromodell
érvenyessege, nevezetesen, ha a szcenaridkhoz tartoz6 makrogazdasagi ndvekedesi
paydk elméetileg értelmezhetdk, az szintén erfsitheti a modell megfeleld
specifikltsdgara vonatkozo hipotézist.

Osszefoglalva a piacgazdasagi hipotézisvizsgdlat |ényegét, amennyiben feldlithatd a
piacgazdasagi torvényszerlségeken alapuld, jol mikodd makromodell a kdzelmdlt és
napjaink magyar gazdasagara, akkor elfogadhatonak tartom azt a kiindul6 hipotézist,
hogy a 90-es évek masodik felétdl napjainkig gyakorlatilag egy piacgazdasagga
dtalakult gazdasdg keretei kozott éink (ellenkezd esetben mddszeremmel ez
empirikusan nem lenne verifiké hato).
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A piacgazdasagra valo étérés folyamatat vizsgadd empirikus tesztelés az elméleti
kdzgazdasagi értékelésen tulmenden tovabbi kdvetkezményekkel jar: amennyiben jdl,
vagy Osszességében jol illeszthetd makrogazdasagi modell, vagy modellek jellemzik a
magyar gazdasagot, abban az esetben a gazdasagpolitikai célu gyakorlati felhasznalas
bovitése idBszerl és indokolt, a felett piacgazdasagokéhoz hasonlé moédon és

gyakorlatiassaggal.

Altalanossagban elmondhatd, hogy az empirikus kdzgazdasagtan eredményeinek széles
kor( beéplilése a gazdasagpolitikai dontéshozasi folyamatba mindenképpen informéciés
tobbletet jelent a dontéshozok szdmara, és egydttal javitja az erdforrasok allokal asanak
hatékonysagat. Véleményem szerint az optimalis gazdasagpolitika kialakitasahoz
sokszin( és korrekten hasznalt kvantitativ elemzési eszkoztar és alkalmazasi gyakorlat

szilkséges, amelynek a makrookonometriai modellezés is szerves részét képezi.

A téma, illetve a mbédszervéalasztas idOszer(iségét az is noveli, hogy jelenleg a magyar
gazdasag egy gyorsuld gazdasagi ndvekedés pdlyan, a gazdasagi ciklus fellendlld
agaban van. A szélesedd mozgéastér kdvetkeztében a gazdasagpolitikai dontések, s ezen
belll is kiemelten a lehetséges fiskdlis politikdk makrogazdasagi kovetkezményei
egymastol még markansabban eltérdek |ehetnek.

Az elméleti célkitlzések és mbdszertani elképzel ések megval Ositasat 6 fejezetre tagolva

végeztem €l.

Az elsd fglezetben a témavéasztdsom — miszerint a fiskdlis politika makrogazdasagi
hatasait kivanom elemezni — relevancigjét igazolando6 az allam, illetve a fiskdlis politika
tarsadalomban bet6ltott szerepe fontossadgara, s annak torténelmi  hagyomanyéra
szerettem volna ravilagitani. Ezt egy rovid torténeti attekintés révén bizonyitom
— bemutatvan az &dlami szerepek szinevéltozését a tarsadalmi fejlddés kildnbozo
|épcsdfokain —, melybdl kitlnik, hogy az dllam mér az dkorban is szerepet jatszott az
egyének életében. Erzékeltetni kivanom azt a folyamatosan vétozo formégu, de
mindvégig lényegi szerepet, melyet az alam mikodése révén jétszik az egyének
|&tének, jOl étének alakul asdban.
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A masodik fejezetben az alam, illetve fiskais politikganak makrodkonometriai
modellekkel torténd elemzési |ehetBségét vizsgalom.

A fejezet elsb részében az ilyen iranyld modellezési tapasztalatokat vazolom fel. Ennek
sorén azokat az erbfeszitéseket kbvetem nyomon, melyeket a X X. szazad kdzgazdaszai
hoztak a fejlett piacgazdasagi allam mikodésének és a tovagylrdzd makrogazdasagi
hatdsoknak szémszer(sitett elemzésére a makrodkonometriai modszertan segitségével.
A modellek fejlddésevel egyrészt a kormanyzati szektor mind teljesebb kibontésa
kovethetd nyomon, masrészt a kvantifikalt makrogazdasagi 6sszefliggésrendszer valik
egyre kifinomultabba a modellezéss modszerek és a makrookonomia elmélet
fejlodésével. A makrodkonomiét, illetve makrookonometriat ért dtalanos birdatok isitt
keriilnek targyalésra. Attekintem a magyar gazdasdgra vonatkozO modellezés
tapasztalatokat is.

A mésodik fejezet masodik részében azokat az érveket és ellenérveket probdtam
Osszegy(jteni, amelyek egyrészt dtalanossdgban, mésrészt a specidis magyar
viszonyok kozepette szOlnak az dkonometriai tipusl gazdasagi modellezési kutatasok
folytatdsa mellett, illetve ellene. Mivel a verbdlis érvek aapjan a kérdés nem volt

egyértelmden eldonthetd, az empirikus tesztel és mellett dontéttem.

A harmadik fejezetben kérvonalazom a piacgazdasagra specifikdlt makromodellekkel
szemben fenndll6 dtalanos kovetelményeket. Ezek kozott fontos szerepet kaptak az
dtalanos kozgazdasagelméleti jellemzOk, a modellezéshez szilkséges konzisztens
informacios rendszerrel kapcsolatos igények. Ezutan a szamszer(sitett makromodell
sztochasztikus egyenleteivel szemben tamasztott kovetelményeket, majd az egyes
egyenletek tesztelésén tllmenden a modell rendszerszint( viselkedés jellemzésének
ellendrzési |ehetdségeit mutatom be.

A negyedik fegezetben bemutatdsra kerll egy piacgazdasdgi elveken aapuld
szamszerUsitett makromodell és annak a kordbban bemutatott dtaldnos kdvetelmények

szerinti tesztel ése.

Az ECO-LINE modell a KSH gazdasigelemzd intézetében, az ECOSTAT-ban ker(ilt
kidolgozésra, és rendszeresen felhasznajuk a rovid téva elorgelzések és

hatasvizsgalatok készitéséndl.
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A modell kiépitésekor aapvetd szempont volt, hogy lehetseg szerint egy
piacgazdasagot dtalanosan jellemzd Osszefliggések kerlljenek szdmszerlsitésre.
Bizonyos esetekben ezeket (még) nem lehetett megfeleld mddon verifikdni, mas

esetekben potl6lagos magyarazo valtozok bevonasais szilksegessé valt.

Az igy kialakult modellben kiindulé pont a jévedelmek alakulasa, mely meghatarozza a
kereslet nagysaganak és szerkezetének alakulasat, bar bizonyos esetekben (pl.
munkaerdpiac, kapacitdsok) akindlat szerepeis jelentdsnek bizonyult.

A modell 4 6 blokkratagol dik:
akeredleti és
akindlati blokkra, amelyek a gazdasag realfolyamatait irjak le,
az &r-bér blokkra, valamint

az igen részletes jovedelemelosztasi blokkra, melyben az egyes gazdasagi szektorok
(héztartasok, gazdasagi szféra, dlamhaztartés, kilfold) jovedelemelosztés
folyamatai kovethetbk nyomon, a becslilt &r- és redlpalya, valamint az alkalmazott

gazdasagpolitika fuggvényében.

A modellben a (végsd felhaszndlas tételekre vonatkoz becslések aapjan kialakult)
makrogazdasagi kereslet ismeretében kovetkeztethetiink a szilkséges munkaerd-, illetve
toke igényre. A termelés fliggvény segitségével meghatérozhatd, hogy a rendelkezésre
alo termelési eszk6zok segitségével mekkora az elddllithatd output maximuma, azaz a
kapacités. A kettd tsszevetésébdl kiszamithatd a kapacitéskihasznaltsag mértéke, amely
befolyést gyakorol mind a kilkereskedelmi folyamatok, mind a beruhazasi dontések, s
esetleg az &rak alakulasara is. A munkaerd-kereslet méasrészrol dontden befolyasolja a
munkanélkiliség, s a bérek alakulasat. Az arak dontden a kilpiaci armozgasok, az
arfolyam politika, illetve atermelési koltségek oldalardl hatdrozodnak meg.

A brutté jovedelemelosztési mérleg a fiskalis politika aktudlis szabdlyai aapjan koveti
végig az alam Ujrael osztd szerepét. Az dlamhaztartas bevételi oldala afiskdlis politika,
S a gazdasdgi novekedés aapjan endogén modon meghatérozodik, mig az
dlamhéztartdsi  kiadadsok szintjét és szerkezetét nagyobb részben  konkrét
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gazdasigpolitikai dontések alakitjak. Az U(jraelosztasi folyamat révén kialakult
dlamhéztartési deficit, lakossagi-vallaati rendelkezésre dl6 jovedelem meghatarozza
az egyes gazdasagi szektorok fogyasztasi beruhazasi keredetét. Az Uj kereslet egy U
reapdlyat, jovedelemelosztast generdl, s az iteracio az egyensulyi palya kialakul asaval
ér véget.

A modell informacids rendszerével kapcsolatos jellemzoket és problémékat a fejezet
mésodik részében targyalom. A hazai informécios rendszer csak az utobbi években
kezdett igazodni az eurdpai unids norméakhoz. A modellépitést megnehezitd problémak
kozul taldn a legfontosabb, hogy egyeldre még nincsenek hosszl, azonos szerkezet(i
negyedéves iddsorok a magyar gazdasagra, ezért a sztochasztikus egyenletek
becséseinek megbizhatésagi szintje kisebb. Emellett igen nagy gond, hogy a
nemzetgazdasagi  szektorok statisztikai nem alnak Ossze egy konzisztens
nemzetgazdasagi rendszerré, ami igen neheziti egy olyan modell kialakitasat, mely egy
teljes korl rendszer vazaként funkciondl. Technika problémat okoz, hogy az iddsorok
gyakran modosulnak visszafelé is, a tényadatok viszonylag jelentds késéssel jelennek
meg és hogy bizonyos nemzetgazdasagi szektorok (pl. a vallalati szféra) negyedéves

teljesitményérdl egyatalan nincsenek meghbizhatd informéciok.

Az ESA95 (European System of Accounts), az Eurépai Unidban hasznélt
nemzetgazdasdgi elszdmolédsi modszertan és dtatisztikai  szerkezet biztositia a
nemzetgazdaségi elszdmolési rendszer konzisztencigjat. Az adatbazis kialakitasdnd az
ESA9S klasszifikécids rendszerét és definiciGit kovettik. Mivel jelenleg a magyar
statisztikai rendszer még nem tudjateljes korden el6allitani ezeket az adatokat, a modell
informéci6s rendszerének kialakitésa csak nagy szamu becslés és feltétel ezés révén volt
elérhetd. Ezek kozll illusztracidkeént felvazolok néhany (az informacids rendszer ESA

95 szemléletl kialakitédsaval kapcsolatos) problémat és kompromisszumos megol dast.

Mindezen problémak és nehézségek ellenére a felhaszndlt modell megprébal egy teljes
korQ elszamolési rendszer vazaként mikddni, s a szilkséges adatrendszer, ha jelentds
mennyiségl kozelités és feltételezés révén is, de meggydzddésem szerint meég
felhaszndldsra adkalmas megbizhatésagi szinten a kovetelményeknek megfelelden

rendel kezésre 4ll.
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A negyedik fejezet masodik részében a modell sztochasztikus egyenleteit mutatom be és
tesztelem az €l6z0 fejezetben felvazolt dtaldnosan haszndlt tesztek aapjan. Az
eredmények alapjan elmondhatd, hogy az egyenletek tobbsége elfogadhatdnak
bizonyult, a redlszféra egyenletel kdzll csak az exportalakulas mozgatorugGit nem
sikertlt egyértelmlen verifikani. A gazdasdg monetéris szférgara (pénzkereslet,
kamatal akulasok) viszont nem sikerllt megfeleld szamszerQsitett egyenletet illeszteni,
ami arra utal, hogy a 90-es években a gazdasag szerepl6inek, killondsen a lakossagnak a
pénzpiac alakulésara vonatkozo reakciéfiggvényei nem mutattak stabil piacgazdasagi

jelleget, val 6szinGsithetden folyamatos valtozason amenve napjainkra kdzelithetik azt.

A sztochasztikus egyenleteken tilmenden az dlam Ujraclosztasi folyamatait generdd
identitasok isitt kertilnek bemutatésra.

A negyedik fegjezet harmadik részében a modell rendszerszintl viselkedés jegyeit
tesztelem. Az ex post dinamikus szimulaciés vizsgalatot az 1995-1998 k6zotti idGszakra
végeztem €l Ugy, hogy a modell exogén vatozoira a tényértékeket hasznatam. A
dinamikus szimulaciés eredmények az é&tlagos abszolit szézalékos hiba szerint
elfogadhatonak tnnek, kildndsen annak fényében, hogy a magyar gazdasag (ezen belll
is fokeént a kulkereskedelmi szektor) nem volt tdl stabil a vizsgalt iddszakban.

Az otodik fejezetben a szamszer(sitett makromodellel hatasvizsgdlatokat végzek,
bemutatvan az alapvatozat (baseline scenario) kialakitasanak héttérfeltételeit, értékelve
amodell alap elorejelzését, illetve az érzékenységvizsga atok eredményeit.

A hatodik fejezetben Osszefogladom az elméeti és empirikus vizsgalatok alapjan
kialakult véleményemet a makrookonometriai modellezés szerepérdl, jelenlegi és
jovBbeni hasznosithatésagardl, illetve Iényegi korlatairdl a mai és a jévobeni magyar
gazdasagban.

Fontosnak tartom, hogy kvantitativ kutatési kisérletek torténjenek az allam és a fiskdlis

politika makrogazdasagi hatésainak szamszer(sitésére.
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|. FEJEZET

AZ ALLAM VALTOZO SZEREPE
A GAZDASAGI FEJLODES SORAN

Az dlam mar az Okori tarsadalmak 6ta fontos szerepet jétszik az egyes individudlis
személyek életében, bar nagysaga, feladatai és jogositvanyai nagyban kilonboztek a

torténelem folyaman.

Mezopotamia, Egyiptom, Mikéné dlamainak gazdasdgi mikoddése a redisztributiv
(Ujraelosztd) rendszeren alapult. Ez azt jelentette, hogy az dlam, mint kézpont magara
véldta a gazdasag iranyitésdt. Begy(jtotte a kistermelOktdl a gabondt, majd a
pal otagazdasagokban felhalmozott készletet a termelbknek jard fejadag, vetdmag
formgjdban valamint piacra dobhat6 aruként Ujra elosztotta. A bronzkori civilizaci 6knak
azért volt szilksége erre a rendszerre, hogy nagy dlami vélakozéssa — a gabonéaval
folytatott tavolsagi kereskedelem Utjan — szerezzék be a rezet és az ont. Rendes évi
koltségvetést, a varhatd bevételek és kiadasok pontos elGiranyzésaval egyik polisz sem
készitett. A gorog varosallamok a nagy allami kiadasokat (allami Unnepek rendezése,
haj 6épités, fegyverek beszerzése stb.) aleiturgia rendszerén keresztll eszkdzolték. Azaz
arra kotelezték az dlam leggazdagabb polgérait, hogy meghatérozott sor szerint az
dlam kiadasait a maganvagyonukbdl fedezzék. A gazdag polgérok adozatvallaldsa
nékil az alamok bevételei (allami birtokok, banydk jovedelmei, torvényszéki
bevételek, rendkivili vagyonado, szovetséges add) az emlitett kiadasokra elégtelennek
bizonyultak volna.

Merdben més volt a helyzet a Rdbmai Birodalomban, ahol a romai polgérjoggal birok
személyes adét fizettek s ez atekintélyes bevételi forrés ellentételezte a kiadasokat. Az
allami  koltekezések legnagyobb hényaddt a Roma Birodalomban is az alamélet

kultuszaira és a hadikiadasokra forditottak. A 3. szazadi inflacié idegjén, amikor az
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adObevételek aatta maradtak a hadseregre és az egyre terebélyesedd birokréciara
koltott pénzeknek, az dlam bevezette a természetbeni beszolgéltatast.

A Nyugatromai Csaszarsag bukasa utdn, az egykori Birodalom helyén alakult
allamokban végképp felbomlott az adokra épiild dllamhaztartés gazdasagi egyensilya.
A german kirdlysagok folyton valtozé hatalmi viszonyai kdzott nem |ehetett biztositani
a rendszeres adOztatast s az arab héditas és a népvandorléas viharai kovetkeztében
egyébként is megszlnt a pénzgazdakodas. A kora kézépkori Eurdpa politikai valtozésai
a gazdaségi éetben azt eredményezték, hogy a fold lett a megéhetés szinte egyeddli
forrédsa. Ebbdl az Uj allamok élén aloé kiralyok birtokoltak a legtobbet s a legfontosabb
dlami kiadasukat, a katonadllitas koltségeit is ebbdl fedezték. A 8. szazadban a
germanok hagyomanyosan gyalogsagra éplld hadszervezete éttért alovas harcnemre. A
dragabb — nehézlovas (pancélos) — szolgalatot az dllamnak javadalmaznia kellett s ezért
osztott a sgjat foldjébdl az ilyen katondskodasra kész szabad férfiaknak termékeny
folddarabokat. A feudumnak, hObérbirtoknak nevezett birtoktipussal az dlam hiségre
kotelezte a megadomanyozottat — ezért is nevezték a folddel javadalmazott harcost
hlbéresnek. A hlbéres a kapott fold fejében nemcsak a katonadllitas terhét vette le az
dlamrdl. O biztositotta a helyi igazsagszolgéltatas és kozigazgatés koltségeit is.
Vaogjdban a ,régi alamberendezkedés’, a Keletromai Csaszarsag is az alami foldek
osztasaval tudott katonai tekintetben megujulni. Ott a barbérok sziintelen betorésel miatt
Ujszer(, kevéshé koltséges hadseregre volt szilkség. A megoldas: zsold, pénz helyett
szabad foldbirtokot igértek a katondknak szolgdlataikért. A pénzgazdalkodéas Ujbdli
follendilése, az dlamhaztartas dtalakulasa szempontjabdl dontd jelentdségl volt a

kozépkori varos megsziiletése. (R. Cameron [1994])

Az érett kozépkor eurdpai uralkodoi gyorsan megértették, hogy a nagy kereskedelmi- és
zaréandokutak mentén valamint a puspoki székhelyeken és a vilédgi urak vérai mellett
kialakult véarosok iparos és kereskedelmi tevékenysége eldnyoket biztosit szamukra. Az
a gondolat, hogy a kereskedelmet monopolizdtsadga révén kihaszndjék az alami
pénziigyek javara, mér felmerdilt 11. Frigyes Német-romai Csaszarsagédban, s a napolyi
kirdlysagban is. Emellett mindenitt az allami bevételeket kezdték el gazdagitani a
kl6nboz6 — kereskedel emre kivetett — vamok, s a pénzverésbdl szarmazo6 haszon. Az
tipust dllami jovedelmek azonban még egyittesen sem voltak elegenddek ahhoz, hogy
kivaltsak az dlam legfébb terhét, a foldbirtok adomanyozason alapuld katonaallitést.
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Noha errdl — a hlbéres katonasagrél — a késd kozépkorban mér kidertlt, hogy
adkalmatlan a nagy &llami katonai vallakozasok végrehgjtédsara. Az alami adot
azonban, mely fedezte volna a korszerQl zsoldoshadsereg megszervezésenek koltségeit,
allami 6nkénnyel nem lehetett bevezetni. (H. Pirenne [1983]) Ezt Anglia példga is
mutatta. (Az uralkodd a Magna Chartaban 1215-ben kénytelen volt megigérni, hogy
onkényesen nem vet ki adét.) A megoldés arendekkel (fopapok, fourak, kozépnemesek,
varosi polgarok) valé egyezkedés, a hatalommegosztas (parlamentarizmus) volt,
melynek fejében a politikai jogokhoz juttatott téarsadalmi csoportok hozzgérultak a
katonai kiadasokhoz szilkséges addok megajanlasdhoz. Ez tortént Franciaorszég elso,
1302-ben megtartott orszaggyllésén is. A késd kdzépkor dlami gazdasagiranyitasaban
megjelentek a merkantilista politika kezdetei. 11. Edward angol kirdly betiltotta a
kilfoldi posztobehozatalt. 138I-ben, Anglidban uralkoddi rendelet szl etett, hogy a hazai
haj6zést az angolok gyartotta hgjok szaméra tartsak fenn. J6 FUl6p burgundi herceg
mintaallamé&ban megsziintette az angliai posztébehozatalt.

Ezek az intézkedések Nyugat-Eurépaban a merkantilista tendencidk mellett mésrdl is
beszéltek: a 14-15. szdzad Uj jelensége, hogy a tbkeképzddésben megnd a helyi
kézmUQipar szerepe, s az allamhéaztartas messzemenden kiaknézza a kezdddd nagyiparbol
szarmazO jovedelmeket. Az allami bevételek legnagyobb hanyada a nyugat-eurdpai
dlamokban a katonai kiadasokra forditoddott. Ezekkel csupan a fény(zd udvartartasok
koltsegei vetekedtek. (Hajnal |. [1935])

A 11-12. szazadi magyar dlam gazdasdga — csakugy, mint Nyugaton — a kirdlyi
foldeken nyugodott (Magyarorszag foldtertletének mintegy haromnegyede Ill. Béla
kordban a kirdly tulgjdona volt). Emellett a kiraly pénzjévedelme a pénzveréshdl, a so
eladasbol, a révekbdl, a vamokbdl, a vasarpénzekbdl, a betelepiitek addjabdl, a
megyési spanok bevételeinek kétharmadabdl tevodtek Gssze.

A 14. szézad el sd felében Kéroly Robert kivetette az €l s, jobbagyokra nehezedd alami
adot, és tovabbi intézkedéseket vezetett be a regdékbdl, igy a banyabérbdl és a
nemesérc felvasarlas monopdliumabdl szarmazd bevételek novelésére. A katonai
koltségek a kodzépkori Magyarorszagon elsdsorban a kirdyi vérak majd vérlancok
épitésében jelentkeztek. E kiadasokkal a magyar dlam koltségvetésében is versengett az
udvartartas s emellett a diploméciai kapcsolattartas koltsége. (Karoly Robert 1335-ben,
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a visegradi kirdlytaldkozon 125 kg arannyal kedveskedett Kézmér lengyel kirdynak,
Matyas 80 ezer aranyforintért — évi jovedelmének egy hetedéért — valtotta ki a Szent
Koronat Il1. Frigyestdl stb.) Az &lami kiadasokrdl 6Gsszegekre lebontott formaban
sgjnos csak elvétve maradtak fenn forrédsaink. Mégis sokatmondo, hogy a kdzépkori
vonasokat is tikrozd erdélyi alam — Bethlen Gabor idegén — békeiddben éves
jovedelmének 75%-t koltotte luxusra s haborl idején — visszaszoritva az udvari
fénylzést — tobb mint ennyit forditott a katonai kiadasokra.

A felfedezések utan az Ujvilég kincsel elérasztottak mindazon orszégokat amelyek részt
vettek az ismeretlen féldrész meghdditasaban. Mégsem szabad arra gondolni, hogy az
dlami bevételek tételei kozott az Amerikdbol beérkezd nemesfémek értéke mellett
eltorpllt a mar hagyomanyos adokbdl befolyt jovedelem. A Spanyol kiralysag éves
jovedelmében az Amerikdbdl behajdzott nemesfémek értékének haromszorosat tette ki a
Kasztiliabdl beszedett add s a németalfdldi tartomanyban hétszer annyi adét hajtottak be
évente, mint amennyi eziist Amerikdbdl Spanyolorszagba érkezett. Az Ujvilag
kincseibdl és az adokbol dsszedlld dlami jovedelem rogton ki is dramlott Németalfold
pacifikdladsara s az Angliaval folytatott haborura. A flggetlenedett U orszdg, Hollandia
a vildgkereskedelem kozpontja lett, de a kereskedelmi tevékenységébdl széarmazo
hasznot szinte teljesen folemésztette az orszag méreteihez képest hatalmas, 30 ezer f6t
szamlal 6 hadsereg fenntartasa. (F. Braudel [1985])

A felfedezések eldnyeibdl kimaradt Anglidban a vallalkozoi rétegek torekvésel és az
allamhatalom érdekei tovabbra is Osszefonddtak s az angolok egyre nagyobb részt
vallatak a vilagkereskedelembdl. Mind emellett a John Hawkins és Francis Drake
vezette — alamilag tamogatott — kal 6zvallalkozasok egy-egy esztendd alatt tobb kincset
hoztak haza, mint amennyi a kirdlysadg éves jovedelme volt. Az angol gazdasdg —
ameneti hanyatlasa idején — Hollandia megerdsddésekor ismét visszatért az dnkényesen
Kivetett addkhoz, mely nem utolsd sorban az angol polgéri forradalom kirobbanté oka
| ett.

Franciaorszag, amely elvesztette az itdliai hdborit s a felfedezések haszndbdl sem
részesiilt, csak magara hagyatkozhatott. Az itteni dlami bevételek sgjatossaga volt az
dlami adok bérletbe addsa, az dlami hivatalok aruba bocsdtasa, a polgéarsag
foldbirtokszerzési vagyanak — jO pénzért torténd — kielégitése az allam részérdl. A 17.
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szazadban szinte dllanddan haboruzé allam égetden szilkséges jovedel emkiegészitését a
pénzligyminiszter, Colbert merkantilista gazdasagpolitikaval probéta elérni. Lehetetlen
feladat volt ez s a francia dlam bevételei kiszamithatatlanok maradtak. Az északi
tengereken folytatott kereskedelem hasznat folozte le a svéd kirdlysag, amely a danok és
aHanzaflotta fol6tt aratott gydzelme utan a lengyelekkel egydtt a balti-tengeri kikotok
urdvavat. Az orosz abszolutizmus a legkdnydrtel enebb adokbol szerezte meg a katonai
uraméhoz szikséges pénzeket. (Hajnal 1. [1935]) A tartoményokat és orszégokat
Osszefogd dunai Habsburg monarchia ura a helyi rendekkel valé egyezkedés utan, a
kilonboz6 uralmi terlletek rendkivil véltozatos Osszetétell jovedelmeibdl nyerte
kozponti bevételeit. A hovaforditasra nézve egy adat: csupan Gydr erdsségének tobb
évtizeden keresztll hizodd modernizaldsa a 6. szézad masodik felében kozel | millid
forintot emésztett fel. Ugyanakkor a kincstd&r magyarorszdgi hadiadé-, vam-, és
reglébevételel csak ritkan haladték meg az évi fé milliot! A 17. szézad végén Bécsben
mar a mai kozgazdészok elbfutérai, a kameralistdk mérték fol egy-egy orszég vagy
tartomany kdzponti jovedelmek szempontjabdl fontos értékeit.

A nyugat-eurdpai dlamhaztartdsok alapvetd atalakuldsét azok a tarsadalmi és politikai
valtozasok siettették, amelyek e régidban a I8. szazaddal kezdddden bekdvetkeztek.
Eurdpa nyugati felén felgyorsultak a régi tarsadalmi szerkezetek felbomléséra iranyulé
folyamatok. Anglidban a juhtenyésztés érdekében mind nagyobb Utemben zglott a
parasztfoldek lefoglalasa, a francia forradalom rendelkezése szerint megsziintették a
céheket, a felemelkedd porosz dlam a kdvetkezd szézad elején, 1807-ben eltordlte a
jobbagyrendszert. Az otthonos, megszokott rendjében megbontott nép a nagy kdzpontok
felé todult, ahol az ipari munka tdmegesitése volt a cél. (Hajna 1. [1935]) Az angol
fejlodés e régioban megkezdte dtaldnosodéasét. Anglia nemcsak abban mutatott példét
Nyugat-Eurdpa élenjar6 orszégainak, hogy hogyan lehet a tékés nagyipar tdmogatésaval
az dlami bevételeket nodvelni, de gyarmatpolitikgjanak elényel is felkeltették a
szomszédok figyelmét. Anglia még az amerikai fliggetlenségi haboru utén is piacanak
tekintette volt gyarmatét: 1800 korul 36 millio fontnyi kivitelébdl 12 millionyit
Amerikdban értékesitett. Nem beszélve Indiardl, amelyet az 1830-as évektdl kezdve — a
sora és az Opiumra kivetett kereskedelmi monopdliumokkal — Anglia val6saggal
kirabolt.
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Franciaorszag Afrikaban szintén a gyarmatbirodalom megteremtését tlzte ki célul, majd
a vilag folosztésdban részt vettek a németek és az oroszok is. Az is Uj jelenség valt,
hogy a feuddis rendszerek felbomlasaval megsziint az allam szempontjabdl rendkivdl
koltséges udvartartas szerepe s a red forditott 6sszeg helyét a koltségvetéshen atvette az
egyre terebélyesedd dlamapparatus fenntartasara el Giranyzott kiadasi tétel.

Az dlam népjdléti feladatdnak a felvildgosult abszolutizmusok &lamelméletében
felvetett tedriga a gyakorlatban azt jelentette, hogy az dllam anyagi ddozatvallalésa az
élet tobb — eddig egyadtalan nem, vagy alig tdmogatott — tertiletén is megjelent (I1.
Jozsef Habsburg-magyar kirdly elaprozott kiadasi kimutatésdban ez az (j novények —
burgonya, kukorica sth. — honositasi koltségeitdl egészen a jarvanyok megel 6zése miatti
holttest-fert&tl enitéshez szilkséges mész pénzértékének allami atvalalasaig terjedt).

A modern alamok bizonyos terlleteken — példaul az oktatds fokozott tamogatasa
terlletén — kétségtelendl drzik a felvilagosodas orokségét. A vidék zart tarsadalmanak
bizonyos mértékl felbomlésa, atalakulasa, az urbanizécid, a nagy kodzpontok élénkuild
kapcsolattartésa egytt jart a kozlekedés, a hirkozlés fejlodésével. A 19. szazadi
vasltépitések megszervezése, a vasutak megszerzése az dlam dta a bevételek
novelésének hatalmas |ehetdségét kindltdk. Németorszag pénzigyi egyensilyat a 19.
szazad végén a vaslti hdlézat jovedelmel Adlitottak helyre. A hatalmas dalami
berundzésokra felvett kolcsonok éénkitd hatdssal voltak a bankrendszerek
megszilardulasara. A kolcsonoket még fejlett orszégok sem tudtdk révid iddn belll
torleszteni. Az eladésodottsdg azonban a meger6sodd alamokban elvisehetd és
altaldnos jelenség volt. Franciaorszag kiadasi tételei kozott a 20. szézad elején az elsd
helyen szerepelt a beruhdzasokra felvett kolcsonok visszafizetése, mégis a bevételi
oldalon megjelend egyenes addkbdl, az allami joszagokbdl (foldekbdl, banyakbdl,
Uzemekbdl) szarmazd joévedelmekbdl, az algériai gyarmat kincseibdl torleszteni tudta
adossagait sot az dllamigazgatés, a hadligy, a kozoktatas, a kultlra koltségeit is magas
szinten tartotta. A polgérosodd, kiegyezés kori Magyarorszdg alama hasonlGan
eladésodott volt. Mégsem torpant meg a gazdasag, mert a beruhdzasokbdl szarmazé
haszon meghaladta az addssag tOketorlesztési és kamatterhét. Emellett a bevételek
gyarapitésira addemeléseket hajtottak végre s novelték az alapvetd élelmiszerek és
élvezeti cikkek fogyasztési adojat. Az eredményes pénzligyi politika révén szinte
egyensulyba keriilt a koltségvetés bevételi éskiadasi oldala.
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A nyugati nemzetdllamok és a hozzgjuk felzarkdzd peremvidék orszégai a 19. szézad
utolsd harmaddban — a boldog békeiddkben — megteremtették az dalamhdaztartas
kiegyenstlyozott modelljét. A 20. szézadi vilaghdborus szilkségéllapotok s a totalitarius
rendszerek atmenetileg ezt tobbszor felfliggesztették. A fejlddést megakaszt6 idészakok
utan azonban a megerdsddd allamok pénzigyi politikdja mér az emlitett tapasztalatok

alapjan Ujulhatott meg.

A modern piacgazdasagi allam tipusai ésjellemzdi

A XIX. szézad végéig az allam szerepe — a gazdasag szempontjabdl mindenképpen —
mai szemmel kisebb jelentdséglnek volt tekinthetd. Az dlami Ujraglosztés ardnya
dtalaban 10% alatt maradt, ma mé&r nehéz elképzelni 25% alatti mutatot.

A 1l. vilaghdboru aatt — mint dtaldban minden héborl sordn — az alam szerepe
jelentdsen kiterjedt, &m ezlttal az ekkor szokasos visszahlUzddas elmaradt. A XX.
szézad sorén ugyanis olyan térsadalmi-gazdasagi vatozasok indultak meg a nyugati
vilagban, amelyek elkerlilhetetlenné tették az dlam szerepének Ujradefinial &sit:

a szocidlis és térsadalombiztositassal Osszefliggd feladatok felvallalésa, illetve

allami garancigja,

a jellegénél fogva koztulgdonban |évd infrastrukturdlis létesitmények (utak,
kdzmlvek) jelentdsegenek ndvekedese,

az emberi tdke szerepének ndvekedése, az ebbe torténd egyre jelentdsebb mértéki

beruhdzasok felvallalasa.

A folyamat a 80-as években tetdzott, ekkorra a jovedel em-Ujrael osztaés mértéke 35-60%-
ot ért e a vilag felett orszagaiban. A sav alsd harmadaban tipikusan az angolszéasz
orszagok taldhatok (amerikai modell). Ezekben az allamokban viszonylag kevés elldtés
jar aanyi jogon, fgjlett a maganbiztositasok rendszere, amelyet jellemzden a munkaadd
kot meg alkalmazotta szdmara. A kozépsd harmadba tartozé orszagok rendszerét
szokés szocidis piacgazdasadgnak nevezni (pl. Németorszag). A szocidlis juttatasok
raszorultsagi elven jarnak, és az alam igyekszik megteremteni egyfajta szocidis



25

biztonsagot. A legnagyobb Ujraelosztas ardnnyal rendelkezd orszégokat jOléti
alamoknak nevezzik (skandindv modell). Itt az dlam a magas addkbdl nagyfoku
redisztriblciot valosit meg. Ennek soran minden alampolgéarnak aanyi jogon jar
szamos jOléti ellatas, sot arra torekszenek, hogy mindenkinek garantéljak az elfogadhat6
életszinvonalat.

A 90-es évek elgiére szamos nyugati orszagban az dlam nodvekedés |ehetdségeinek
hatéréhoz ért, a tulzott meértékl jovedelemkoncentrécio kezdte visszavetni a gazdasagi
fejlddést. Az ennek hatasara megindul 6 reformok nyoman szinte mindenhol sor kerllt a
joOléti rendszerek reformjara, de a legkomolyabb valtozasok természetesen a harmadik
orszégcsoportban torténtek. Ennek soran |ényegében megsz(nt a joléti dlam modellje,
de a szocidlis piacgazdasagok is az angolszasz minta iranydba mozdultak el. A
folyamatot tovabb erfsitette a kozOs eurOpai pénz bevezetésével kapcsolatos

konvergencia-kritériumok altal megkovetelt fiskalis fegyelem.

Magyarorszégon négy évtizeden keresztiil szocialista tervgazdasag mikodott, amelynek
alapvetd jellemvonésa volt az allam mindenre kiterjedd szerepe. Ennek sordn az dlam
nem csak a gazdasagot uralta szinte totdlisan, hanem atarsadalmi élet szinte valamennyi
terlletére behatolt. A legfébb cél az életszinvonal folyamatos emelése volt, a rendszer
teljes allami ellendrzése és hiztositasi kényszer mellett. Mindez rendkivil magas Ujra-

elosztasi ardnyt eredményezett, a mutatd a 80-as évek végére megkdzel itette a 64%-ot.

A rendszervétés ebben a tekintetben is fordulatot hozott. Az allam szerepe fokozatosan
csokkent, egyre kevesebb tarsadalmi problémét volt képes felvdlani. Azonban a
csokkend gazdasagi teljesitmény miatt a kevesebb feladat is tobb forrast igényelt
(gyorsan elszegényedd rétegek, munkandkiliség), réadasul kisebb GDP-hez
viszonyitva ugyanaz a kiadas nagyobb aranyt képvisel. Ezért nem meglepd, hogy az
évtized kdzepéig nem csokkent érdemben az dlami redisztriblicié aranya. Erre az 1995-
0s stabilizacios csomag meghirdetéséig kellett varni, amelynek fontos eleme volt a
kozponti kiadasok csokkentése. Az iddkdzben beindult gazdasagi novekedésnek,
valamint a valtozatlanul fegyelmezett koltségvetési politikanak kdszonhetden mara az
allamhéztartadsi kiadasok GDP-hez viszonyitott aranya 40% kdzelébe csokkent. EzAltal
nagyobb jovedelemhez juthat a vallalati szektor, ami forrasalehet atovabbi fejlddésnek.
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Nem szabad azonban elfelejiteni, hogy a joléti rendszerekbdl torténd drasztikus
forréskivonés a tarsadalom széles rétegeitdl kdvetelt komoly &dozatokat.

A magyar gazdasdg jelenleg a szerepvalalds mertéke alapjan rangsorolva valahol a
kozépmezdben foglal helyet, céljai szerint inkabb az elsd csoport felé haladva.

1. dbra

Allamhéaztartasi bevételek alakuldsa 1999-ben
(a GDP %-4ban)
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2. dbra
Allamhaztartasi kiadasok alakulasa 1999-ben
600 (a GDP %-aban)
50,0
40,0
300
200
X 9 ® > > T ° < = T g 5 © >
S SEEEEEEEEEEEEEEEEEE NN
L o = = 3
%5&%’53@ éﬁgagaéggégwnﬁgmgxﬁ
[a} o N 8 z & a L T N ¥ I -
= = 3 2 - L
n (3] z 2 2 c
o} Zz g =
6‘ =)

Az allami szerepvdlaas tehét igen Iényeginek mondhaté a jelen magyar gazdasagban, s
igy hatdsmechanizmusainak kvantitativ feltardsa elGsegitheti a folyamatok jobb
megértését, esetleg hatékonysag-javulast is jelenthet.
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|l. FEJEZET
MAKROMODELLEK ESFELHASZNAL ASUK
A FISKALISPOLITIKA ELEMZESERE

I1.1. Torténeti attekintés

A piacgazdasag modelljei

A makrookonometriai modellezésnek (s ezen belil az d&lam szerepének
makrookonometriai eszk6zokkel torténd vizsgalatanak) elméleti megalapozasa a XI1X.
sz. végéig, a Leon Waras dltal kidolgozott atalanos egyensulyelméleti rendszer
kidolgozasaig vezethetd vissza, aki eldszOr tekintette a gazdasagot egy automatikusan
egyensulyba lendiild komplex rendszernek, melyben a gazdasdg leirhaté a szerepldk
viselkedésével.

A makrodkonometria kifejlodésének talan legfontosabb kiindulépontjat a harmincas
évek elgén Keynes munkdassiga jelentette, ez idd t4jt szllettek az elsd gazdasagi
fluktuécidkkal foglalkozd absztrakt modellek is, példaul Ragnar Frisch: Propagation
problems and impulse problem in Dynamic Economics (1933) és Michael Kaleczki:

A macrodynamic theory of business cycles (1935).

Az elsd szdmszerUsitett makrodkonometriai modell megalkotasa Jan Tinbergen nevéhez
fOzodik (J. Tinbergen: Business cycles in the United States of America, 1919-1932). A
modell felhaszndlasi terllete az elbrejelzés és szcen&rid készités helyett inkabb a

gazdasag stabilitasanak vizsgdlata, illetve a keynesi multiplikétor szamszer(sitése volt.

Az 6konometria modellezés masik nagy egyenisege L.R. Klein, aki 1950-ben publikalt
hé&rom szamszerQsitett makrodkonometriai modellt az amerikai gazdasagrdl (L.R. Klein:



28

Economic fluctuation in the United States, 1921-1941). A 3. Modellvatozat a maga 12
sztochasztikus egyenletével és négy azonossagaval kora nagy strukturdlis modelljének
szamitott.

Az elsd hatdsvizsgalatok és elrgelzés készitésére hasznalt makromodell szintén
Tinbergen nevéhez fliz6dik, aki egy évtizedig alt a holland kézponti tervezési hivatal (a
Dutch Central Planning Bureau) élén, s ez idd alatt tébb makromodell is kifejlesztésre
kertlt. Az 1955-6s valtozat mar 27 egyenletet tartalmazott és a kormanyzat a modell 5
szektorénak egyikét képezte.

A Michigan University-n az otvenes években kifegjlesztett Klein-Goldberger modellt
mé& konkrét gazdasagpolitikai problémék megoldasara is haszndlni kivanték, ennek
megfelelden folyamatosan Ujrabecsliték az egyenleteket, s a specifikacidkat is
modositottak. A modell exogén vatozdi kozott mér 9 — a fiskdlis politikat jellemzd —
gazdasigpolitikai vatozd (kiadds, kormanyzati bérek-foglalkoztatds, 5 tipusl
adobevétel) is szerepelt. A modellt folyamatosan hasznaltdk mind eldrejelzésre, mind
hatésvizsgal atok készitésére, mind multiplikator vizsgal atokra.

A hatvanas évekre a modelek méretnbvekedését, s elméleti megal apozottsdguk
elmélyllését figyelhettik meg a fejlettebb komputertechnolégia alkamazésa, s a
fentiekbdl kdvetkezden szilkséges team munka révén. A nemlinearitas kezelhetbsége, az
input-output rendszerek integrdédsa a makrookonometriai modellkeretbe, s a
dinamikusabba valé struktirék alkalmazésa eldsegitették e modellek fokozddo
gyakorlati felhasznalhatésagat mind a hatasvizsgal atok, mind az el 6rejel zések terén.

A statisztikai informécids rendszer fejlddésével 1964-ben elkésziilt az elsd negyedéves
adatbézison aapulé makromodell (Klein Postwar Quarterly Model), melyben mér
szerepeltek a vérakozasok, illetve megjelent a kapacitas (capacity output) fogalma is,
bar majdnem az egész dlami szektor exogén. A tovabbfejlesztése révén sziletd BEA
modell (Liebenberg, 1966) viszont mar egészen részletes allami szektort irt le szamos
adokulccsal éskiadés tétellel.

Az elsd igazan nagyméretli, szektoridlis bontést is tartalmazo, AKM beépitésével
jellemezhetd makromodell a James S. Duesenberry és Lawrence R. Klein vezetésével

készitett Brookings modell volt. Részletes modellvizsgalatok készlltek egyszeri és
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fenntartott kormanyzati kiadasnbvelés, adéemelés makrogazdasagi hatasainak

elemzésére.

A hatvanas évek végén Albert Ando és Franco Modigliani nevéhez fOz6dik az MPS
modell megalkotdsa, mely aztan évtizedekig mikodott. A végsd felhaszndldsokat, a
munkaerdpiacot, illetve az &ralakulast elemzd és pénzigyi blokkokon kivil részletes
jovedelemelosztasi és az add- és transzferfolyamatokat nyomon kovetd blokkokat is
tartalmazott. Sztochasztikus egyenlet volt az dlami és helyi szintQ kormanyzati szektor
beruhézasi, illetve bérjellegl kiadasanak becdésére, bar a szovetségi kormanykiadasok
meég exogének voltak.

A hetvenes években az informacidé nyUjtas igen nyereséges Uzleti szolgéltatassa
vdlasaval a DRI modell pénzigyileg minden idok legsikeresebb modelljévé vat. A
modell a mainstream kdzgazdasagi jelleg mellett kindlati elemeket is tartalmazott. 700
egyenletének mikodtetéséhez kb. 1000 iddsorra volt szikség, de maga a DRI
informéciés rendszer kézel 20000 gazdasagi iddsort tartalmazott. Az Uzleti igényekhez
igazodva a modellt foleg rovid tava elbrejelzések készitésére haszndltak, és évente
Ujrabecsiilték.

A WEFA (Wharton Econometric Forecasting Associates) Wharton modellje a kezdeti
80 egyenletrdl egy évtized alatt 3000-re duzzadt. Alapvetden ezt a modellt is
elorgjelzésre  haszndltdk, de konkrét restrikciés koltségvetéss  csomagtervek
(Iétszamcsokkentés, kédleltetett bérfizetés, sth.) hatasvizsgdlatanak elemzéséreis.

A ndvekvd modellméretek blvoletének iddszakdban egyedi kivételnek szamitott a 14,
késbbb 30 (ebbdl 3 az allam viselkedését becsiiini hivatott) sztochasztikus egyenletet
tartalmaz6 Ray C. Fair modellezés filozofigjét illusztrdl 6 kifejezetten eldrgjelzési célra
készilt Fair modell.

Az dtaldnos keynesi paradigmaval szembeszall6 érdekes kisérlet volt St. Louis
jegybankjanak St. Louis modellje, melyben afiskalis politika multiplikatora kisebb kora
modelljeiénél, s gyorsabban is megy & negativba. Ily moddon a Lucas kritika
el6futdranak is tekinthetd, avagy az elsd monetarista 6konometriai modell kisérletnek.
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A 80-as évek elgén jott Iétre Hollandidban a Central Planning Bureau-ban a Freia
modell (Hasselman [1983]), melynek Uj eleme volt, hogy a redlblokkhoz szimultén
maodon kapcsol ddott egy 75 egyenletes monetaris alrendszer is. Az dlami szektor relativ
silya igen jelentds volt, nagyszdml egyenlet irta le a koltségvetés és
tarsadal ombiztositas mikddését. A modellnek kidolgozték a negyedéves 851 egyenletes
vatozatat is. A kozponti tervezési hivatal (CPB) modellezési egyeduramét a 80-as évek
kozepén a holland jegybank torte meg, kidolgozva sgjat negyedéves adatokon alapul 6, a
real- és monetéris blokkot integrétan kezeld modelljét, a MORKMON-t (1985). Ebben
az esetben igen kedvezd volt, hogy a modellezbk és a dontéshozok szorosan
egyuttmikddhettek a modellépités és -felhaszndlas soran. A holland modellek kézil a
RASMUS projekt eredményel emelhetdk még ki, amit a rotterdami Erasmus Egyetemen
dolgoztak ki. A holland gazdasag mellett modellt illesztettek az USA és az Eurdpai
Gazdasagi Kozosség 6 tagorszégara is, vizsgahatova téve ezdlta a nemzetkozi
kornyezet belgazdasagot determindl 6 hatésait.

A korai angol modellek mind keynesi aapelvekre éplltek. Lucas [1976] a raciondlis
varakozasok bevezetése révén ezen modellek aapkoncepciojat kérddjelezte meg,
miszerint a becslilt paraméterek vatozatlanok barmilyen gazdasagpolitikai modosul as
esetén is. Lucas és Sargent [1981] ennd is tovabbment, azt dlitva, hogy a
makrookondémiai modellek semmilyen segitséget nem nyUjthatnak a gazdasagpolitika
iranyitasnak. Sargent és Wallas 1975-ben bizonyitotta, hogy tokéletesen rugalmas arak
és racionalis véarakozasok esetén semmiféle gazdasagpolitikdval nem lehet hatast
gyakorolni aredlgazdasagra, igy nincsis szilkség semmilyen stabilizéaci6s politikara.

A makrookonometridt ért birdatok kozott emlithetd Hendry [1980] véleménye,
miszerint az 6konometria kdzelebb az alkimidhoz, mint a tudomanyhoz. Leamer [1983]
azt gjanlja, hogy , Let’s take the ,,con” out of econometrics.”, bar ezt a birdatot Klein
Ggy interpretalja, mely szerint az értelmezhetd Ugy is, hogy az 6konometriai modellezés
soha nem helyettesitheti a modellezd kbdzgazdasz bolcs kdzgazdasagi megfontol asait.
Ezen tilmenden Sims [1980] azt dllitja, hogy a hasznalt szamszerGsitett modellek alul-
identifikdltak, s helyesebb lenne a korlatozas nélkili redukalt forma hasznalata.

Az (jklasszikusok ilyen irdnyu tdmadasai érzékeltették hatasukat a 80-as évek angol

modelljeiben is. Az €lsd ilyen Ujklasszikus, raciondlis véarakozasokon aapulé modell a
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Liverpool modell egy kinalati blokkal kiegészitett valtozata volt (Minford et al. [1984]).
A London Business School modelljeiben mar megkuldnboztette a teljesen rugalmas

pénzpiacokat alassan igazodd aru- és munkaerdpiactdl.

1985-t6l mar harom makrookonometriai csoport publikalt a vérakozasokat is
figyelembe vevd elbrgelzéseket. (London Business School, Liverpool, National
Institute)

A kindati oldal modellezése az 1973-74-es olgjvalsdg utan valt dterjedtté, bar a
gazdasigpolitika kindlatra gyakorolt hatésdnak szamszerGsitése nehézségek okozott a
fiskdlis adoraték folyamatos médosuldsa miatt. A 80-as években a modellezés szerepe
mind az eldrgielzés, mind a politikaelemzés terén folyamatosan nétt, 1989-re mas hét
dlamilag tamogatott csoport publikdt éves makrogazdasagi elbrejelzéseket Nagy-

Britanni&ban.

Franciaorszagban a modellezésnek két fellegvara taldhato, egyik a Francia Statisztikai
Hivatal kutatéintézete az INSEE, a masik a francia jegybank (Banque de France). A
DMS modellt a INSEE-ben dolgozték ki. Ez egy tobbszektoros, dinamikus modell, 4.
valtozatdban méar 2900 egyenletet tartamaz. Az elsd negyedéves francia modell, a
jelenleg is hasznalatban 1év6 METRIC, mely rovid tdvon keynes indittatast, de
hosszabb tédvon a hibakorrekcids specifikacio révén a hosszu tavu egyensulyi palyat

koveti.

A tobb orszégot afogd modellezési munkék kozll kiemelkedd a LINK projekt. A
projekt 1968-ban hét orszag (Belgium, Kanada, NSZK, Japan, Hollandia, Nagy-
Britannia, USA) részvételével kezdddott. A modellrendszer alapjat az orszagmodellek
jelentették, a fo kapcsolddasi pontok a kilkereskedelem és a kilkereskedelmi arak
voltak. Az endogén importigények becslése utan egy Un. kereskedelmi matrix
segitségével oldottdk meg a vilagkereskedelem modellezését.

A 80-as évekre a modell m&r 13 OECD gazdasagot, 7 szocialista orszégot, 4 fejlodo
régiot és tobb mint 5000 egyenletet tartalmazott. Napjainkra a LINK projektben méar
tobb mint 79 orszag vesz részt, az egyes orszagok a kereskedelmi kapcsolatokon tul, a
folyo fizetési mérlegen, a tbkearamlason, illetve a kamat- és arfolyamal akuldson

keresztll is hatnak egymés gazdasagaira.
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Jelentds még, az OECD tdbb orszagra kiterjedd, INTERLINK elnevezési
modellrendszere, melyet a gyakorlatban is haszndlnak rendszeres eldrejelzéseiknél és
kozéptdvd szcendrid-készitéss munkaikna. A 90-es években a kindati olda
modellezésére koncentraltak a modellfegjlesztések soran (Turner, Richardson, Rauffet
[1996]).

Az IMF MULTIMOD modelljét 1988-ban eredetileg azért dolgoztak ki, hogy az ipari
orszégok politik§anak a vilaggazdasdgra gyakorolt makrogazdasagi hatésait
szamszerUsitsék. Azota szdmos tovabbfejlesztés utan jelenleg a MULTIMOD Mark 111,
az IMF kvantitativ elemzéseknél haszndlt makromodellje, melyet egyrészt a rovidtava
sokkok transzmissziés mechanizmusanak elemzéséhez hasznalnak, mésrészt elemzik
segitségével az alternativ monetéris és fiskdlis politikék kozéptavi hatésait.

Osszefoglalsként elmondhat6, hogy a piacgazdasagi modellek folyamatosan fejlddtek a
fentebb ismertetett birdlatok ellenéreis. A modellekben egyre nagyobb szerepet kapott a
kindlati oldal és az integrélt monetéris blokk. A szamitastechnika fejlddésével méreteik
dtalaban ndttek, s a 80-as évektdl mindinkabb elterjedtek araciondlis, vagy konzisztens
varakozasok beépitése a makromodellekbe. A statisztikai rendszerek fejlddésével
lehetségessé valt negyedéves modellek kialakitasa, ami differencialtabb kédeltetési
Osszefliggéseket tett lehetbvé. Végul kiemelendd, hogy a tobb orszagra kiterjedd
modellezés is egyre elterjedtebbé valt, mivel globalizdlédé vildgunkban, az egyes
orszédgokban kovetett gazdasagpolitika, vagy az orszagot ért kilsd sokk tovagy(r(iz6

hatasokat indukdlhat avildg masrészeinis.

A magyar modellezési tapasztalatok

A szocidista tervgazdasdgot modern gazdaségelemzési moédszerekkel elemzd elsd

okonometriai mihely a 60-as években jott 1étre a KSH 6konometriai |aboratdriumaban.

A magyar népgazdasagot leird6 modelleik kozil legfontosabbként az M1, M2, M3, M4
modelleket Iehet emliteni. Az M1 (Halabuk-Kenessey-Theiss-K otész-Nyéry [1965]) az
okonometriai moddszerek alkalmazhatésagat vizsgdlta, az M2 (Halabuk-Kenessey-
Kotasz-Nyéary [1973]) modell segitségével makroel Orejel zések és -elemzések késziiltek,
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az M3 modell (Hulyak-Nyéry [1971]) nemzetkdzi 6sszehasonlité elemzések készitésére
volt alkamas, az M4 (Hulyak [1975]) modell pedig a sztenderd konometriai modell
AKM-mel val 6 dsszekapesol aséra tett kisérletet.

A modellezés soran a tokés orszagok okonometriai modellezési tapasztalatai kozdl

leginkdbb a Klein-, a Wharton-, és a Brookings modellekre tamaszkodtak.

Népgazdasdgi szintl Okonometriai modell készllt a Konjunktira és Piackutatd
Intézetben (Simon [1977], [1978]). A modellel a lakossag kiadasait és megtakaritasait,
illetve atermel és és kiilkereskedelem kapcsolatét vizsgalték a modell segitségével.

Az elsd, gazdasagpolitikai tervezési folyamatban kozvetlenll hasznalt Gkonometriai
modell az Orszagos Tervhivatal Tervgazdasagi |ntézetében készilt K3 jelt modell volt
(Hunyadi [1975]).

Rovid tdva 6konometriai modellezések késziiltek az Orszagos Tervhivatal meghbizasabol
a Szamitégépalkalmazasi és Kutatd Intézet Okonometriai Fdosztdyan (Hunyadi-
Neményi-Subicz-Fiala [1980]). A modell 1960-1977. évek aapjan készilt, kb. 45
egyenletet tartalmazd kozponti blokkbdl és egy 120 egyenletes &gazati blokkbdl allt.
Kulon érdekessege a modellnek, hogy egy negyedéves blokkot is illesztettek hozza,
amely az éves eldrejelzést negyedévekre bontotta szét. Algoritmust készitettek arra is,
hogy a negyedéves tényadatok beérkeztével az éves elOrejel zéseket korrigaljak.

A nyolcvanas évektdl az Orszégos Tervhivatal modszertani foosztdlyanak, késdbb
Gazdasagelemzési  Intézetének  Okonometriai  modelljét  (VFP) haszndlta a
makrogazdasagi tervezés bizonyos fazisaiban. A modell késdbbi formajaban a végsd
felhasznalas tételek prognézisan kivil egy SAM (térsadalmi elszdmolasi métrix)
jellegl jovedelem Ujrael osztési blokkal is rendelkezett.

A szocidista tervgazdasag modellezésének jelentds problémga volt, hogy a nemzetkdzi
irodalomban szerepld, gazdasadgelméletileg megalapozott piacgazdasagi modellek nem
voltak alkalmazhaték a magyar viszonyokra.

Tovabbi nehézséget jelentett, hogy az 1973-1974-es olajsokkot kovetden még a
piacgazdasagokban kidolgozott modellek is kimondottan hibasan mikodtek.
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A rendszervaltast kovetden a 90-es években a gazdasagpolitikai céli modellezés szinte
teljesen kihat, mivel a strukturdis é&aakuldson atesd magyar gazdasagban
makrogazdasagi valtozok kozotti stabil dsszefliggésrendszert feldlitani nem volt redlis
feladat.

Az ilyen iranyu kutatdsoknak a piacgazdasaggd valé aalakulds utédn lehet (jra
|&tjogosultsaga, amikor a gazdasdg mikddése a gazdasdgelméleti héttér segitsegével
leirhatova valhat az 6konometria médszereivel.

11.2. Ervek és ellenérvek: makromodell ajelen magyar gazdasagaban

A szdmszerQsitett makromodellek felhasznalasa — dontés elokészitési és hatasvizsgal ati

feladatok soran — sokkal kevésbé valt dltalanos gyakorlatta az atmeneti gazdasagokban.

A kovetkezOkben eldszor sorra veszem a modellépitéssel kapcsolatos érveket és
ellenérveket, majd a makromodellekkel kapcsolatos dtalanos elvéarasokat és szilkséges
feltételrendszert téargyalom, ezek alapjan afelhaszndlhatésagi alaphipotézist egy konkrét

szamszerUsitett makromodell felvazoldsaval és tesztelésével kisérlem meg igazolni.

Az &aakulo-daakult magyar gazdasdg modellezése sordn a I1.1. pontban leirt
kdzgazdasagi elméeti vitédkon tilmenden (amelyek természetesen relevans felvetések az
atalakul 6 gazdasagok modellezése esetében is) tovabbi problémdk is felmerllnek.

A legdltaldnosabb elméleti ellenérvként az hozhat6 fel, hogy ezen gazdasagok esetében
a termelési, elosztdsi struktdra oly mértékd folyamatos atalakuldson ment-megy
keresztll, hogy az egyrészt nem dlandd, mésrészt nem jeleniti meg egy piacgazdasag

elvi mikodés jellemzait.

Egyes vélemények szerint a globalizacioként 6sszefoglalt vilagjelenség alapvetben
megkérddjelezi mindenféle nemzetgazdasagi szinten szdmszerQsitett  modell
relevanssagét.
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Az elméleti bizonytalansagot tovabbi gyakorlati ellenérvek is kisérik. A piacgazdasagi
amenet viszonylag rovid idoszaka miatt az 6konometriai becslésekhez felhasznalhatd
iddsor rendkivil révid, igy a paraméterek megbizhatdsaga eleve kisebb.

A vizsgalt ameneti periddusban a szilkséges informacios bézis korantsem mondhatd
teljesnek, s a rendelkezésre dld makrogazdasagi adatrendszer megbizhat6saga,
konzisztencigja sem kiel égitd szinvonal U.

Mindezen tények ellenére milyen érvek szolnak egy makrookonometriai modell
kial akitasara tett kisérlet mellett?

A legfontosabb érvként talédn az hozhatd fel, hogy mindenképpen szilkkség lenne egy
olyan konzisztens gondolkodasi keretre, mely segitséget jelenthetne gazdasagpolitikai
aternativék hatasvizsgdlatanal.

Egy ilyen tipusi modell feldlitasanak elengedhetetlen feltétele egy konzisztens
makrogazdasagi adathéttér kialakitasa. Ez a kezdetben esetlegesen becséseken és
feltételezéseken is aapuld informacidés rendszer egyrészt ramutathat az égetd
hianyossagokra, masrészt folyamatosan pontosabba valik a makrogazdasagi statisztika
fokozatos EU konformma valésaval parhuzamosan.
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I11. FEJEZET
EGY PIACGAZDASAGI MAKROMODEL L
(JELLEMZOK ESKOVETELMENYEK)

[11.1. EIméeti hattér, altalanos szerkezet

A napjainkban mOkoédd makrookonometria modellek nagy része keynes indittatasi
rovid tavon, a hosszl tavu fejlddés szempontjdbdl viszont az egyensilyi pdya a
klasszikus iskolét koveti. A GDP altaldban keresleti meghatarozottsagu. A kilgazdasagi
viszonyok — kis, nyitott gazdasagban — ataldban a , kulfold” jelentds determinécidja
mellett alakulnak. Ar-bér ,loop” némileg vétozd specifikéciot kovet. A kindlat
becsésénél kiemelkedd jelentdségl a kapacitas (capacity output) differencidlt tipusi
termelési fluggvenyek révén torténd meghatarozasa, melyet a keredet alakuléséval
Osszevetve becsiilhetd a kapacités kihaszndltsdg, ami feedback hatast gyakorol a
keredeti tételek alakulasara. A munkaer® piacon dtaldban a keredeti- kindlati
fuggvények ereddjeként becsilhetd a munkanélkiliseg. A modellek vatozatos
részletezettsegll jovedelemelosztési és monetaris blokkal rendelkeznek. Az alami
szektor bevételeit és kiadasait inkdbb azonossagok, mint sztochasztikus egyenletek irjak

le.

A fiskdlis politika makrogazdasagi folyamatokra gyakorolt hatésai kozil a
makromodellekben legaltalanosabban jelenlévdket emliteném. Az allam fogyasztasi és
felhalmozas kiadasai kozvetlenll alakitjdk a makrogazdasagi keredletet. Az
adostruktura és kiadasi szerkezet aakitja a gazdasagi szektorok kozétti jovedelem
Ujraelosztast, ami a szektorok rendelkezésre allo jovedelmének eltérd felhaszndasi
viselkedése révén mas szerkezetll ndvekedést generdlhat. A redisztriblciés hanyad
mértéke 6nmagaban is eltérd novekedési palyéat generahat. Az dlam folyd bevételel és
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kiadésal ereddjeként adddik az dlamhaztartési hidny, mely nagysaga (crowding out),
illetve finanszirozas szerkezete révén is hatést gyakorolhat mind a monetéris (kamat,
infl&ci6), mind a redkategdriadk alakulasara.

I11.2. Azinformacios rendszerrel szemben tamasztott kvetel mények

Napjaink mikodd szamszerUsitett makromodelljeinek informacios bazisat ataldban az
SNA (System of National Accounts) IMF, vagy az ESA95 (EUROSTAT) statisztikai
rendszer alapjan elddlitott nemzetgazdasagi elszamolasi rendszer képezi. A modellek
kezeléséhez szilkség van Osszehasonlithatd szerkezetben el6dllitott iddsorokra. Ez azt
jelenti, hogy statisztikai modszertani valtozasok esetén az idGsorokat visszamendleg
korrigaljak.

A fglett piacgazdasagok nagy részében mér az adatfelvétel is negyedéves gyakorisagu,
igy kdnnyebb egy konzisztens makrogazdasagi adatrendszer kialakitasa.

A negyedéves adatrendszer fontos kérdése még a szezonalitas kezelése, melyet néhany
fejlett statisztikai hivatal (USA, Franciaorszdg) Ugy old meg, hogy mér eleve
szezondlisan kiigazitott, de mégis (az alapvetd azonossagokat teljesitd) konzisztens
adatokat publikdl.

Az adatrendszerek részletes é&menetet publikdnak a pénzforgadmi és az
eredményjellegl szamlak kozott.
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111.3. A sztochasztikus egyenletek tesztelési modjai és az identitasok

Az egyenletek becdése és tesztelése a konkrét modell esetében az Econometric Views
programcsomag segitsegével készilt, ezért leginkdbb azokra a tesztekre és mutatokra

térek ki, amelyek szamitasa ezzel a szoftverrel elvégezhetd.

[11.31. Az idOsor ok statisztikai jellemzai

Az egyenletbecsl ések elbtt az idBsorok integraltsagi fokanak vizsgalatara az egységgyok
tesztek alkalmazhatok.

ADF (Augmented Dickey-Fuller) teszt

Egységgyok teszt (Augmented Dickey-Fuller, ADF), azt teszteli, hogy tartalmaz-e az
iddsor egyseggyokot. Ebben az esetben ugyanis az idésor nem stacionérius, ami szamos
probléméat okoz. Ezen példaul gy lehet segiteni, hogy logaritmizaljuk az id@sort,
ésvagy differencia képzést végzink. Az igy kapott transzformalt iddsoron
természetesen Ujra végrehajtjuk az egységgyok tesztet.

Az ADF teszthez hasznalt segédregresszio:
D)/t =m+oy,, +d1Dyt-1 +d2Dyt-2 +"'+dp-1[)yt- p+l +ét'

A nullhipotézis szerint az idfsor tartalmaz egységgyokot, azaz g = 0. Ennek tesztelésére
az elsd pontban emlitett t-statisztikat haszndljuk. Ez azonban a nullhipotézis fennallasa
esetén nem lesz Student-féle t-eloszlasl, hanem a sztenderd eloszlasoktdl eltérd, zért
képlettel nem megadhatd eloszlast fog kovetni. igy a teszt kritikus értékel csak
szimulacioval hatarozhatok meg, amit Dickey és Fuller 1979-ben hajtott végre, majd ezt
MacKinnon 1991-ben pontositotta. Ez utébbi szémitésok aapjan ad az EViews
p-értéket.
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Phillips-Perron teszt

Az egységgyok tesztelésének masik gyakran alkalmazott modszere a Phillips-Perron
teszt. Az eljaras nullhipotézise megegyezik az ADF teszt nullhipotézisével, azonban az
ADF teszttdl eltérden korrekcidt alkalmaz az aldbbiak szerint:

3 0 19
WZ:g +2° -ngi’ g =— é%
A ey 97T ES
:gollztb ) (W* - go)Ts,
W wd

tjo

top

A t,, aszimptotikus eloszlasa megegyezik az ADF teszt t-statisztikajanak eloszlasaval,

ezert itt isaMacKinnon-féle kritikus értéket hasznéljuk.

[11.3.2. Modellszelekcids, illeszkedési kritériumok

Ha tébb szoba johetd modell kozll kivanjuk a legjobbat kivalasztani, az alébbi
mutatokra tdmaszkodhatunk.

R-négyzet

Az R-négyzet a becslilt egyenlet illeszkedésenek mérdszama, képlete:

g 32 3
a d; avyi
R?=1- —=— y=1L ahol y,-vel jeloltik a megfigyelési iddsor elemeit,
- ) !

i=1

amelyek szdma T, éi pedig az i. reziduum.
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Korrigalt R-négyzet

Az R-négyzetnek, mint az illeszkedés josdganak mérbszamaval kapcsolatban felmerdil
az a probléma, hogy ez az érték sohasem cstkken Uj regresszoroknak a becslés
egyenletbe valo felvételével. A korrigalt R-négyzet az €l6z6hoz hasonlé mutatdszam,
amely azonban csokkenti az R-négyzet értéket akkor, ha (] regresszorok nem
képviselnek tovabbi magyarazo ert a modellben. Ennek képlete:

R* =1- (- RZ)%, ahol k amagyaraz6 véltozok szama.

F-statisztika

Az F-statisztika az ismert médon szamithaté az R-négyzetbdl. Nullhipotézise az, hogy
valamennyi magyardzd vatozé egyltthatdja nulla, azaz az egyenlet semmit sem
magyaraz meg az eredményvatozo variancigjabol. A tesztstatisztika értéke a kovetkezd
R%/(k - 1)

képlettel szamithatd; F = — — .
(- RT)/(T - k)

Akaikeinformacios kritérium, Schwartz-féle informacioés kritérium

Ezek a kritériumok figyelembe veszik mind az illeszkedés jésagét, mind a magyarézd
valtozok szamat. Utébbi novekedését a Schwartz-féle kritérium jobban blnteti.

K épletszerQen:

AIC =-21/T +2k/T,

SBC =- 21 /T +(klogT)/T,
ahol | =- TE(“ log(2p) + log(&'& /T)).

Mindkét mutat6 esetében a kisebb érték a kedvezobb.
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Az illeszkedés tovabbi sztenderd mutatdi a kovetkezok.

S+h
Atlagos négyzetes eltér és (Root Mean Squared Error): \/ﬁ_é (9,- v, ).
t=S
) 1 "
Atlagos abszolut hiba (Mean Absolute Error): h—+1a 19 - v -
t=S

Atlagos abszolGt szézalékos eltérés (Mean Absolute Percentage Error):

S+h -
L a glt Y | ahol az elorgjelzést at=SS+1,...,S+h idoszakra hajtjuk vegre. Utobbi
h+1%] v, |

mutatd szézalékos formaban méri az eldrejelzés hibgjét, ezért a masik két mutaténal
alkalmasabb modellszelekciora.

Theil-féle egyenltlenségi mutatod

A Theil-féle egyenldtlenségi koefficiens az illeszkedés josagat mérd mutatoszam, amely
mindig 0 és 1 kozé esik. A 0 atokéletes illeszkedést jelenti, az 1 pedig az elGrejelzés és
atényleges értékek teljes fliggetlenségét. Képlete a kbvetkezo:

1 3.
\/0 (yt - yt)2

h+1t:S
Ll LAy
h+1Zs ' Vh+1Z™

A modell kivAlasztasand kiindulhatunk a becslés hibganak vizsgdatabdl is. A hibdkat

harom komponensre bontjuk a kdvetkezd médon:

é (9t - yt)2

= (g 9 +ls - 5 F w2 s,
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= _\2
Ennek alapjan a becslés torzitasanak aranya (bias proportion): — (yt ' yt)2 ’
a ( t yt) h
, e, } ) _ ( , - Sy)z
a becslés variancigjanak aranya (variance proportion): — R
a ( t yt) Ih

a becdés és a tényleges értékek kozotti kovariancia ardnya (covariance proportion):
2(1- r)sisy
é. (g/t - yt)zlh'

ahol Z? Y, s) éss, rendreaz Y ésazy vérhato értéke, ill. sztenderd hibgja, r pedig

az Y ésazy kozotti korrel&cids egyiitthato.

Az eldrgelzés anndl jobb, minél nagyobb az utolsb arany.

111.3.3. A maradékvaltozok tesztelése

Autokorrelacio

Durbin-Wattson-statisztika

Ez a statisztika a maradékvaltozokat teszteli a reziduumok felhaszndlasaval. Azt

vizsgdlja, hogy a maradékvéaltozok kozott van-e elsbrendl autokorrelacid. A teszt

O (~ ~ \2

a (ei - ei—l)
null hipotézise szerint nincsen autokorrel4cio. Képlete: DW = -1=2—
aél
i=1



Ljung-Box-féle Q-statisztika

Ennek a tesztnek a nullhipotézise az, hogy a maradékvatozé valamennyi
autokorrelaciés egyltthatgja nulla egészen a k-ad rendd autokorrelécioig. A teszt

k r_z
probafliggvényének  képlete Q. =T(T +2)§ T; ahol r;j a j-ed rendd
= -

autokorrel &ciés egytthatd becs ése.

Breusch-Godfrey-féle LM teszt

Itt a nullhipotézis ugyanaz, mint az €l0z0 statisztika esetében. Alapvetd kildnbség
azonban, hogy ez csak nagy mintdkra alkalmazhat6. Legyen az eredetileg becsllt

regresszio
y, = X.b +ét.
A tesztstati sztika kiszamitasahoz a kdvetkezd segédregresszidra van sziikségunk:
& =X g+a.b, +a,8., +..+a 8, +v,

Ennek R-négyzetét megszorozva a megfigyelések szamaval adddik a tesztfliggvény
értéke.

H eter oszkedaszticitas

Arch féleLM teszt

A heteroszkedaszticités egy bizonyos form§at teszteli, miszerint a maradékvatozok
nagysaga fligg az e€l6z0 maradékvatozok nagysagatol. Ebben az esetben az OLS
becdlés tovébbra is torzitatlan, de elveszti hatdsossagat. A nullhipotézis szerint nincs
heteroszkedaszticitds. A tesztstatisztika az aldbbi  segédregressziora  aapul:
&2 =b, +b,82 +b,82, +..+b &2 +v amibdl  khi-négyzet  Statisztika

t

sz&rmaztathat6 p szabadsagfokkal.



White teszt

Altaldban teszteli a heteroszkedaszticitast. A nullhipotézis itt is az, hogy nincs
heteroszkedaszticitas. Ha mégis az ellenhipotézist kell elfogadnunk, akkor, béar az OLS-
becdés konzisztens marad, a standard hibdk torzitottak lesznek, igy tesztjeink

érvényiket vesztik. Az eredeti regresszio:
y, =b, +b,x, +b,z, +&..
Ebben az esetben is segédregresszi6t becs tink:
82 =a, +a,x +a,z, +a,x’ +a,z2 +axz, +V,

Az el6zdekhez hasonldan itt is a megfigyelések szamat szorozzuk R-négyzettel, amely
ezUttal is aszimptotikusan khi-négyzet eloszlasi tesztstatisztikat eredményez, amelynek
a szabadsagfoka megegyezik a segédregresszidban becslilt paraméterek szamaval (nem
bel eértve ebbe a konstans tagot).

Normalitas
Jarque-Bera teszt

A Jarque-Bera teszt a maradékvaltozok normalitésat teszteli. Ezt ugyanis atalaban
feltesszik, ha pedig ez nem teljesil, akkor a modell hibds specifikaciojara
gyanakodhatunk. A statisztika a  kovetkezd  képlettel szamithato:

\]B——aps2 += (K 3) , ahol S a ferdeség (skewness), K pedig a cslicsossag
(kurtosis) mérGszama. Képletszeren: S ——a§ . &s K ——a y A
i=1 ﬂ

teszt a normalis eloszlas megfeleld jellemzbitdl (S=0, K=3) valo eltérést vizsgaja. A
normdlis eloszlas nullhipotézise mellett a Jarque-Bera dSatisztika eloszlasa 2

szabadségfoku khi-négyzet eloszlés.
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A paraméterek tesztel ése

T-statisztika

A becsiilt paraméter és a paraméter sztenderd hibganak hanyadosa. Nullhipotézise

szerint avizsgdlt paraméter nullaval egyenld.

Kihagyott valtozo tesztelése

Uj magyarézé vétozok bevonasanak tesztelése. Ez egy Likelihood Ratio (LR) tipust
teszt, amelynek nullhipotézise, hogy az U vatozok nem novelik a modell magyarézé
ergjét. Ha a tesztet az Osszes szoba johetd magyardzd vatozéra elvégeztik, és a
nullhipotézist fogadtuk el, akkor az eredeti specifikéaciot helyesnek itélhetjuk.

A teszt képletszerGien: LR =-2(1" - 1Y), ahol I" és|Y a korlétozott (restricted) és ateljes
(unrestricted) egyenletek becslésekor kapott log-likelihood értékek.

Felesleges valtozo tesztel ése

Az eldbbi statisztika alkalmazasa, amely ezlttal a modellben mér szerepld magyarézd
valtozdk egy csoportjanak magyarézo erejét teszteli.

[11.3.5. Stabilitas tesztelése

Chow-féle toréspont teszt

A Chow-féle toréspont teszt azt teszteli, hogy tapasztalhaté-e strukturdis torés az
iddsorban (a nullhipotézis az, hogy nem). Amennyiben taldlunk tdréspontot, ezt az

egyenlet specifikalasanal figyelembe kell venni.
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Az EViews kétféle tesztet szdmit. Az egyik az F-statisztika, amely véges mintak esetén
is F-eloszlast kovet (k, T — 2K) szabadsagfokkal, ha a reziduumok normélis el oszl stiak:

Bd-dd - &8 )ik

i (éll 1 +ézléz)/(T - Zk)’

ahol az & a korlozott modell (azaz amikor a paraméterek értékel a két idBszakban
megegyeznek) reziduumaibdl alo vektor, mig az élés az ézaz egyes iddszakokban

kil 6n megbecsiilt modellek reziduumvektorai.

A toréspontokra vonatkozd masik teszt likelihood ardny tipust; a korldtozott és a
korlatozés nélkili modell log-likelihood aranyét vizsgdlja. A statisztika aszimptotikusan
khi-négyzet eloszlast kovet, (m-1)k szabadsagfokkal (m az a szdm, ahany részre a
mintat bontottuk, azaz m-1 a téréspontok szama).

Ramsey RESET tesztje

Ramsey RESET tesztje altaldnossagban teszteli, hogy helyes-e a modellspecifikacio. A
helytelen specifikéci6 legtipikusabb esetei, amikor a becs és torzitotta valik:

kihagyott valtozok,
helytelen flggvényforma megvé asztasa,
az X egyUtthatdmatrix és az e kozotti korrel&cié.

Ez ateszt csak OL S-becsl és esetén alkalmazhato.
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[11.4. A modell rendszerszintl viselkedési jellemziinek tesztelési
lehetdségel

Az egyes egyenletek illeszkedésén tul szilkséges a teljes, szamos strukturalis egyenletet
tartalmaz6 modell moikodésének, viselkedés jellegzetességeinek vizsgalata is. A
tesztel ésre tobb |ehetdség kindlkozik.

Az elsd megkdzelitési méd val 6jdban csak orientéciot ad, de bizonyos foku ellendrzésre
ez is dkamas. Ennek lényege, hogy szimuléciokat készitiink, amelynek soran néhany
(egyszerre lehetBleg csak egy-két) exogén vatozd értékét megvdtoztatjuk, majd
megvizsgaljuk, milyen hatassal van ez a f6bb makrodkondémia vatozdkra. Ezzel a
modszerrel  szimuldhatjuk a gazdasagpolitika vagy a kilsd feltételrendszer
megvaltozésat. Az A@talunk ilyen moédon eldidézett vatozasokat dinamikus
multiplikétorokkal jellemezhetjik. Az esetek tobbségében vannak bizonyos —
makrodkonémiai dsszefliggéseken alapuld — elképzeléseink arrdl, hogyan alakulhatnak
ezek a multiplikatorok. Mindezek aapjan azt tekintjiuk j6 modellnek, amelynek
multiplikétorai Ggy viselkednek, ahogy a makrodkondmiai szakirodalom alapjan
elvarjuk toluk. Ezek az elvarasok természetesen nem egységesek, hiszen sok nézet,
elmélet, iskola stb. Utkodzteti alaspontjdt a szaklapokban, de a fobb multiplikéatorok
eldjelét illetden tobbnyire korvonalazédik valamilyen dtalanosan elfogadott allaspont.

A mésik médszer ennél Iényegesen egzaktabb. Ennek sorén eldrejelzéseket készitlink
olyan idBszakokra, amelyek tényadatait mar ismerjik (ataldban az utols6 néhany ilyen
idBpontra). Ezutan a becsléseket dsszevetjuk a tényekkel, majd az alapjan értékeljuk
modellUnket, hogy milyen mérték eltérést tapasztalunk. A korrekt modszer ilyenkor az,
hogy az utdbb emlitett iddszak, amely sorén az Gsszevetés torténik, elkilontl a modell
paramétereinek becsése soran figyelembe vett iddszaktdl (pl.: becslés az 1950 és 1990,
Osszehasonlitas pedig az 1991 és 1999 kozotti adatok alapjan). Erre azonban gyakran
nincs lehetbség amiatt, hogy igy tudl rovid lenne a becdési idészak — pédaul
Magyarorszédg esetében csak az utdbbi 7-8 év adatai tekinthetdk ilyen becdésre
akalmasnak. Ezért ilyen estekben a becslési iddszak tartalmazza az Osszevetés
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idoszakat (az eldbbi pddana maradva: ekkor az ejarasunk annyiban vatozik, hogy a
becslés az 1950 és 1999 kozotti idOszak adatai alapjan torténik).

Ki kell még térnlink arra, hogyan mérjik az eltérést a tények és az elorejel zett értékek

kozott. Erre két mutatdszam hasznd atos:

1 3"

Atlagos négyzetes eltérés (RM SE): \/h—+1 (9,- v.)°,
t=S

1 3"

S\/t B yt|
18y |

Atlagos abszol (it szézal ékos €ltérés (MAPE):
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V. FEJEZET
EGY MAGYAR MODELL TESZTELESE
AZ ALTALANOSKOVETELMENYEK FENYEBEN

IV.1. A modell elméeti hattere, altalanos szerkezete

A modell kiépitésekor aapvetd szempont volt, hogy lehetdség szerint egy
piacgazdasagot dtalanosan jellemzd Osszefliggések kerlljenek szdmszerlsitésre.
Bizonyos esetekben ezeket (még) nem lehetett megfeleld mddon verifikdni, més

esetekben potl6lagos magyarazo valtozok bevonasais szilksegessé valt.

Az igy kialakult modell alapvetden keynes tipusi megkozelitést kovet, amennyiben a
kiindul6 pont a jévedelmek alakulasa, mely meghatarozza a kereslet nagysaganak és
szerkezetének alakulasat. A keredet alakulasa a keynesi rendszerekben automatikusan
generdlja akeredet kielégitéséhez szilkséges kindlatot.

A makrogazdasagi kereslet ismeretében kovetkeztethetiink a szilkséges munkaerd-,
illetve tbkeigényre. A termelési fliggvény alapjan meghatarozhatd, hogy a rendelkezésre
allo termelési eszkdzok segitségével mekkora az el8dlithatd output maximuma, azaz a
kapacitas. A kettd dsszevetésebdl kiszamithat6 a kapacitaskihasznéltsdg mértéke, amely
befolyast gyakorol mind a kilkereskedelmi folyamatok, mind a beruhdzasi dontések, s
esetleg az &rak alakuldsérais.

A munkaerd-kereslet meghatarozasa méasrészrol  dontden  befolyasolja a
munkanélkiliség, s abérek alakul 4sat.

Az é&akra a kis nyitott gazdasdgokban hatnak a kilpiaci armozgasok, az
afolyampolitika (fix afolyam esetén), a termelési koltségek (bérek, jarulékok,
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anyagkoltség), valamint a (monetéris politika altal fix arfolyam esetén csak részlegesen
befolyasolhatd) pénzmennyiség alakulésa. A gazdasagi szféra tulzott eladdsodottsaga
szintén arndvel 6 tényezo lehet afizetendd kamatterhek miatt.

Az ar-, bér- és koltségviszonyok determindljék a gazdasagi szféra bruttd eredmeényét, sa
lakossag bruttd keresetét.

Az elsddleges jovedelmek kialakuldsa utén az &dlamhéztartds Ujraelosztd szerepét
kovethetj ik nyomon.

A lakosség bérjellegl jovedelmei mellett figyelembe veenddk a tdkejovedelmek, illetve

apénzbeni tarsadalmi juttatasok is.

A fiskdlis politika dtal meghatarozott paraméterek alapjan a lakossag a rendelkezésre
alo bruttd jovedelme utan addzik, illetékeket és jarulékokat fizet, melyek ereddjeként
kialakul alakossag rendelkezésre all6 nettd jovedelme.

A gazdaségi szféra a bruttd nyeresége utan adozik, s afiskdlis politika aktualis szabdlyai
alapjan egyéb jarulékokat fizet. igy adodik a gazdasagi szféra nettd eredménye.

Az dlamhaztartas bevételi oldala a fiskdlis politika, s a gazdasagi novekedés alapjan
endogén moédon meghatarozddik, mig az allamhéztartasi kiadasok szintjét és szerkezetét
nagyobb részben konkrét gazdasagpolitikai dontések alakitjak. A kiadasok mésik része
(mint példaul az allamaddssag kamatterhe, valamint a munkanélkiliséggel kapcsolatos
kiadasok) endogén modon modositjak az dlamhaztartds mérlegét. Az igy kiaakult
dlamhaztartasi deficit, illetve annak finanszirozasi maédja kihat a rea palya alakul aséra.

A lakossag rendelkezésre dll6 jovedelme és vagyoni helyzete, vé&rakozédsai, a
kamatalakulasok alapjan dont arrdl, hogy jovedelmébdl mennyit kivan elfogyasztani,
mennyit lakésberuhazésra forditani, s mennyit pénziigyi formaban megtakaritani.

A gazdasagi szféra a profitrata (a nettd nyereségnek a befektetett tdkéhez viszonyitott
aranya), az eladosodottsagi szint, illetve a kamatok alakulasa aapjan alakitja ki
beruhézasi, belfdldi, illetve kozvetlen kilfoldi hitelfelvételi dontéseit, illetve pénzigyi
megtakaritésanak szerkezetét.
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A pénzigyi megtakaritdsok elemzésénél a lakossag, az dlamhaztartas, a bankrendszer
és a kulfold szektorait killonboztetjik meg. A megtakaritasok |ehetnek készpénz, betét,
dlamkotvény, illetve részvény forméaban (a hitelkereslet bruttdé médon kezelendd).

A pénzpiacot meghataroz6 kamatalakulasokat a kulfoldi kamatalakulasok, a fiskdlis
politika dltal generdlt deficit, illetve addssagallomany és ennek finanszirozas szerkezete

befolyasolja.

Az dlamhaztartési kiadasok fedezhetdok adokbol, belfoldi és kulfoldi hitelfelvétellel,
illetve alamkotvény kibocsdtésdval, valamint seniorage bevételek révén, ami a

lakossagndl, illetve a gazdasagi szféréndl 1évd pénzéllomany elinflddsa révén adddik.

Az dlamhéztartas tllzott finanszirozas igénye elvonhatja a forrasokat a gazdasagi
szférétdl. A pénzmennyiseg novelése inflaciot generd , mely szétzildlja a gazdasagi
kalkuldlhatosagot. A nagy kotvénydllomany a kamatok emelkedéséhez vezet, ami
lassitia a gazdasagi novekedést. A kulfoldi forrdsok igénybevétele jovdbeni
tobbletterhet jelent.

A betéti-, hitel-, illetve kétvenykamatok alakulasa befolyasolja a fogyasztés, illetve
beruhdzasi dontéseket, azaz a keredlet alakulasat, ami a modell kiindul6pontja volt.

Az Uj keredlet egy Uj redpayét, jovedelemelosztast generdl, s az iterécid az egyensulyi
palyakialakulasaval ér véget.

A modell blokkjai:

1. Keredet: — fogyasztas, felhalmozas, export

2. Kindlat: — import, termel és (tdkeadllomany, kapacitasok, munkaerd)

3. Arak-bérek: — aredl- és pénzfolyamatok, illetve az &rfolyampolitika
flggveényében

4. Jovedelem Ujraelosztaés.  — aredfolyamatok illetve gazdasagpolitika fliggvényében

— koltségvetés bevételel és kiadasai, redisztriblcio
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M odellvazlat

3. abra

Exogének a

¥ v keresleti
J|  Kereslet =: blokkban
»
» fogyasztas
| felhalmozas
q export
Exogének a T
killgazdasagi
blokkban
Exogének a
kinalati
blokkban
v
Bérek Arak
»
» Exogének az ar,
4 bér, lakossagi
jovedelem
blokkban
Exogének a
fiskalis politika
tertiletén
Exogének a
Exogéneka szféra
monetaris jvedelmeiné|
blokkban

exogeén valtozok

endogének, sztohasztikus
egyenletek

Technikai
blokk

endogének, nem sztohasztikus
egyenletek
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V.2. A magyar informaciés rendszer jellemzoi

A hazai informacios rendszer csak az utobbi években kezdett igazodni az eurépai unios
normékhoz. A modellépitést megnehezitd tengernyi probléma kozil csak a

legfontosabbakat emliteném fel sorol asszerlen:
nincsenek hosszu, azonos szerkezet( iddsorok,

a nemzetgazdasagi szektorok dtatisztikai nem dlnak Ossze egy konzisztens

nemzetgazdasagi rendszerre,
az idBsorok gyakran médosulnak visszafelé s,
atényadatok bizonyos esetekben viszonylag jelentds késéssel jelennek meg,

egyes szektorok (pl. a valalati szféra) negyedéves teljesitményérdl nincsenek

megbizhat6 informaciok,

a pénzforgalmi és az eredményszemléletl statisztikak , atmenet” flggvényel nem

kellGen tisztazottak,

a szezondlisan kiigazitott adatok makrogazdasagi szinten nem képeznek konzisztens

rendszert.

Mindezen problémék és nehézségek ellenére az elemzésre felhasznalt modell egy teljes
kord elszamolasi rendszer vézaként mikodik. Ez csak nagy szdml becdés és

feltételezés révén volt megoldhato.

A konzisztencia biztositasa érdekében a modell jelenleg az eredeti, azaz a szezonalisan

kiigazitatlan adatokra éplil.

Az informéaciés rendszer alapvetben a gazdasagi szektorok statisztikait hasznalja. Ebbdl
kovetkezben mind az dlamhéztartds, mind a kulfold szektorara vonatkozo informacidk
nagy része pénzforgami szemléletben &l rendelkezésre. A véasztés okaként azt

emliteném, hogy a nemzetgazdasdgi szemléletl informécidk bizonyos esetekben
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egydtaldn nem, mas esetekben jelentds, akér 2-3 éves késéssel érhetbk csak €. Mivel a
modell révid tavl elorejel zések készitésére és gazdasagpolitikai szimulaciok készitésére
készillt, ezért elengedhetetlen a legfrissebb és leggyorsabban elérhetd informacidk
beépitése, akar azok relativ pontatlansadga &ran is.

A kiaakitott informacios rendszer tédgabb a modellben jelenleg felhasznaltndl, igy
lehetdséget nyUjt késdbbiekben az eddig még nem modellezett részteriiletek bevonaséra
is (arendszer részletes ismertetése a fliggel ékben tald hatd).

A negyedéves gyakorisagu rendszer fobb elemei:
GDP mérlegek részletes adatai foly6 és tsszehasonlitd &ron
részletes, tételenkeénti koltségvetési mérlegek
az adlamhaztartas egyéb arendszereinek amérlegel
lakossagi jovedelemmeérlegek
gazdasdgi szférajbvedelemmérlege
munkaerdpiaci informacio
arak (belfoldi, kilkereskedelmi, vilagpiaci sth.)
a héztartasok nettd pénziigyi megtakaritasai
anemzetgazdasag integralt szamlé (ESA95).

Az eredeti informaciok egy jelentds része csak éves szinten all rendelkezésre, ezekbdl
feltételezések, proxy valtozok segitségével dlithatok eld a negyedéves adatok. Az igy
képzett adatoknak az egy adott iddszakra vonatkozé aggregécios konzisztencia
kovetelményeket is teljesitenitk kell, ami szintén neheziti a feladat megoldasat. A
tényadatok esetleges korrigdldsa a munka Ujrakezdését indukalja.

Az adatrendszerrel kapcsolatos legfontosabb kérdéskornek mégis azt tartom, hogy a

lehetséges informécios héttér aapjan (ha jelentds kompromisszumok arén is)
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készithetb-e egy olyan rendszer, amely a nemzetgazdasagi  szektorok
jovedelemképzbdéset, az elsddleges és masodlagos Ujrael osztési folyamatokat, illetve a
jovedelmek felhaszndlasdt adatszinten kovetni képes Ggy, hogy a szektorok
végeredmeényként adddd nettd megtakaritd- vagy hitelfelvevdi poziciok alapjan
kalkuldlt nemzetgazdasagi megtakaritas/eladdsodas dsszhangban legyen az orszag kil sd
finanszirozas igényével.

A kérdés ugy is tsszefoglalhatd, hogy van-e méd egy ESA95 szemlélet konzisztens

szédmlarendszer becd ésére.

Az ezirdnyu kisérletek mindezidaig vegyes eredménnyel zérultak, a tovabbiakban egy
1997-re vonatkozd szamszerQsitett valtozatot mutatnék be illusztracidként, és a szamos
maodszertani akadadly kozll csak példaszerlen emlitenék néhanyat.

A Kkitoltés kiinduldpontja az volt, hogy a rendelkezésre all6 részstatisztikdk alapjan
eldszor a konkrét integrdlt szamldban taldhaté vatozot a kdzgazdasagilag hozza
leginkdbb el érhetd valtozdval helyettesitettik (példaul az adététel eket a koltségvetésben
szerepl® adobevétel értékével). Az ilyen tipusl kozelitések utan, ha elérhetd volt a
megfeleld szemléletl és tartalml adat, akkor korrekcids tényezd segitségével azt
beépitettik, a nem elérhetd adatoknal pedig lehetdség és kényszer adodott a szektorok

kozotti elszdmolasok konzisztenciganak biztositasara.

A jovedelmek keletkezése tablaban példaul a termékaddk és termelési tdmogatasok
teljes Osszegét nem lehetett a koltségvetés megfeleld vatozdiva teljes mértékben
lefedni, mert az idok folyaman bekodvetkezett modositasok mar nem jelentek meg
részletesen a statisztikékban. Ezért be kellett vezetni egy egyéb termékadok és
tamogatasok kiegészitd vatozot.

Altalénossagban elmondhatd, hogy a kovetkezetes kitdltést nagyon megneheziti, ha egy
adat csak sszevont forméban létezik. Ilyenkor meg kell taldni azt a felbontést, amely a
val6saghoz feltehetBleg a legjobban kozelit és egyudttal a modell szaméra is kdnnyen
kezelhetd. A bérek és kereseteket példaul a munkavallaléi jovedelmekbdl szamitva a
teljes gazdasigban jelentkezd ardnyai szerint osztottuk szét az egyes népgazdasigi
agakban.
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A magyar statisztikak egyeldre nehezen kezelik a kilfoldet, igy ezekben a tablézatokban
szerepl O értékeket - melyek a fizetési mérleg megfeleld adataibdl szarmaztattak — sem
tekinthetjik teljes mértékben megbizhatonak.

A jovedelmek elsddleges elosztasa téblazatndl mér problémét okozott a tulajdonosi
jovedelmek hianya, mivel csupan a haztartasok, a nem pénzigyi valakozasok illetve a
pénzintézetek tulgjdonosi jévedelmeire ismeretesek megbizhat6 adatok. A megoldast az
jelentette, hogy a két oldal egyensilyanak megteremtéséhez az dllamhéztartast terheltiik
ahianyzé értékkel.

Erdekes modszertani eltérés az is, hogy mig a fizetés mérlegben a kilféldi tulajdon
vélaatok profitjanak hazankban befektetett része foly6 jovedelmi tétel, addig a KSH
ezt atételt nem tekinti a GNI részének, és a profitkiaramlés konyvelésével egyiddben U]
kllfoldi tokebefektetésként szamoljael.

A jovedelmek mésodlagos elosztésdnak adatai szintén csak részben teljesek. A
tarsadalombiztositasi hozzajaruldsok és a pénzbeni tarsadalmi juttatdsok nem csak
visszamendleg vatoztak, hanem a szilkségestdl eltérd bontasban dllnak rendelkezésre a
részstatisztikakban.

Osszefoglaldan az elvégzett munka igen hasznos volt a nemzetgazdaségi statisztikai
rendszerek elmélyultebb megismerése szempontjabdl, érdekes kisérlet, hogy egy modell
elorgjelzésal teljes mértékben kodvessek az eurdpai unids statisztikai szabvanyt, de az
eredmények még kelld fenntartdssal kezelenddk. Azt gondolom, hogy az unios
csatlakozésunk kapcsan folyamatosan javulo statisztikai rendszerink egyre inkabb
lehetdséget fog nyUjtani egy ilyen szerkezet(l jO megbizhatosdgi elorejelzd rendszer
mokodtetésehez a modell segitségével, amire szilkség lesz mind a makrogazdasagi
tervezési folyamat, mind a makrogazdasdgi adatok elbzetes vérhaté értékeinek
becsléséndl.
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1. tablazat
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2. tablazat
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IV.3. A sztochasztikus egyenletek teszteredményel és az identitasok

Ebben a pontban bemutatjuk és értékeljik az 1985-1999 idoszak negyedéves iddsorai
alapjan becslilt sztochasztikus egyenleteket. Az egyenleteket minden esetben olyan
idosorok alapjan hatdroztuk meg, amelyek az egységgyok tesztek szerint
staciondriusnak bizonyultak. Az egyenletekben szerepld vatozok listga az 1.
Fliggel ékben tald hato.

1V.3.1. Keredlet

IV.3.1.1. Lakossagi fogyasztas

Vasarolt fogyasztas.

A lakossag fogyasztoi dontéseinek mozgatorugdind a fogyasztdi elméletek szerint
mindenképpen érdemes megklldnbdztetni a hossza tavu egyensilyi fogyasztési palya

meghatérozé elemeit, illetve arévid tdva alkalmazkodas mozgatérugoit.

Az egyensilyi pdlya elvi mozgatorugoi ataldban a folyd iddszaki jévedelem, egy
vagyonjellegl magyarézé valtozd (megtakaritas), illetve egyéb (esetlegesen jovedelem
differencidlodast, demogréfiai szerkezetdtalakulast vagy més strukturdis jellegl
valtozast kifgjezni hivatott) valtozok. A hosszi tévon is tartés &r-, illetve &arény

valtozasok szintén modosithatjak az egyensulyi fogyasztoi palyat.

A fogyasztas rovid tava dinamikus disequilibrium palygét az egyensilyi fogyasztasi
szint mellett moédosithatjdk bizonyos &r- és kamatvarakozésok, valtozasok és
kédeltetések, a fogyasztdi  szokasok, illetve esetleges  munkaerdpiaci
egyensilytalansagok.
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A magyar gazdasagra felirt osszefliggés szerkezete nem tér el a fent ismertetettektdl, de
a fogyasztas utdbbi 10 évben tapasztalhaté specidlis alakuldsa miatt az Gsszefliggés
verifikdldsa szamos akadalyba Utkozott. Ezek kozll a legfontosabb tényezd az igen
jelentds fekete-szirke gazdasdg kezelése. Az Un. lengyel-kinai piacok igen nagy
forgalma kovetkeztében a lakossagi fogyasztasra vonatkoz6 statisztika megbizhatosaga
is romlott az azt megel6z6 iddoszakéhoz képest. E probléma kezelése csak részben,
bizonyos feltételezések elfogadasaval |ehetséges.

Az egyenlet specifikacioja, a paraméterek becdése sordn — a hivatalos statisztikai
allaspont alapjan — egyrészt feltételeztilk, hogy a hivatalos fogyasztés statisztikdban ez
a jelenség — legadbbis részben — tukrozddik, tehat a kozolt fogyasztasi adatok
tartalmazzak a fekete-sziirke fogyasztés becslit adatait is. Masik feltételezésiink az
egyenlet szerkezetére és a becsiilt paraméterek nagysagrendjére vonatkozott. Eszerint a
»nem hivatalos’ fogyasztas — feltétel ezésiink szerint — ugyanazon tényezdk (jovedelem,
megtakaritds) fuggvényében aakul, mint a hivatalos, tehd a becsilt egyenlet
szerkezetét nem vdéltoztatja meg. A paraméterek nagysagrendjének kérdése ennél
Osszetettebb. Figyelemmel kell lenni tobb tényezbre, igy arra, hogy a lakossag a
fogyasztasanak milyen hanyadat elégiti ki a szirke gazdasagbol, masrészt, hogy a
fogyasztasi igények ilyen kielégitéss modjat rovid vagy hosszi tavu jelenségként
kezeljlk.

A modellben a lakossagi vés&rolt fogyasztést nem cikkcsoportonként, hanem
Osszessegében kezeljik. Emiatt a fekete-sziirke gazdasagbdl szarmazd fogyasztés
aranya - bér tavolrdl sem jelentéktelen — de nem olyan mértékd, hogy a paraméterek
becsilt értékét ez szignifikdnsan torzitand (A fogyasztas cikkcsoportonkénti
vizsgdlatakor erre a sajatossagra mér tekintettel kell lenni.) Ezen felll a fekete-sziirke
gazdasignak az elmult 10 évben a lakossdgi fogyasztasban tapasztalhaté igen nagy
aranya csak rovid tavu tényezoként kezelendd. Az addzas szabdlyok szigorodasaval, a
gazdasag megszilarduldsaval varhatd, hogy a fogyasztésnak a sziirke gazdasaghbdl
szérmazd kielégitése mérséklddik. igy feltételezhetd, hogy a lakossagi fogyasztés
alakuléséra hatd tényezket, az azok kozotti dsszefliggéseket ennek megléte hosszl

téavon nem torzitja el |ényegesen.
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A magyar gazdasagra felirt fogyasztass modell szerkezete tehd nem tartalmaz a
klasszikus esettdl eltérd vatozokat. A vagyon-jellegl valtozok — adathiany miatt —
kozvetlenil nem kerlilhettek be a modellbe. Ugyanakkor kozvetve — a betéti
kamatlabakon keresztil — a monetaris politika befolyasolhatja az 6sszfogyasztas
alakulésat.

A magyar gazdasag esetében a héztartdsok fogyasztasdt 3 részre osztva kilon
vizsgaltuk. A lakossagi fogyasztas egyenld a vasarolt fogyasztassal, az 6nfogyasztassal
(mely a sga termelési aruk efogyasztasat jelenti), és a koltségvetés, az
egészségbiztositasi-, a nyugdijbiztositasi alap, illetve a valalkozdi szféra dltal nyujtott
természetbeni juttatdsok Osszegével. A fogyasztdi elméletek jellemzden a fogyasztas
vésarolt részének alakulasat magyarézzak.

A lakossdg vésdrolt fogyasztésdnak magyarazatéra egy Un. Houthakker-Taylor-féle
formulat akalmaztunk, ami lényegében a jovedelem és az inflaci6 flggvényében
hatérozza meg a lakossagi fogyasztés alakulaséit. A fogyasztés magyarézatéba bevontuk
a betéti kamatldbat is, ami a megtakaritasokon keresztil hat a fogyasztésra. A
Houthakker-Taylor-féle formula egyszer( atrendezéssel hibakorrekcids formaba irhatd

a, igy kozvetlenil vizsgdhatok afogyasztasra hatd hosszu és révidtavu hatasok.
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3. tbl4zat

L akossagi fogyasztas

LOG(QCPUR) = 1.490 + 0.278*L OG(QCPUR(-1)) + 0.445*L OG(QDI (-1)) - 0.131*L OG(CPI(-1)) - 0.179* DL OG(CPI (-1)) -
(0.837) (1.133) (1.597) (-2.581) (-0.204)

- 0.013*IDEPR(-1) + 0.279*DUMMY2 + 0.271*DUMMY3 + 0.324* DUMM Y4 + [AR(2)=-0.576]
(-2.032) (4.235) (5.188) (7.344) (-1.779)

Estimation Method: Nonlinear Least Squares
Number of Observations: 20

R-squared = 0.963 MAPE =1.892

Breusch-Godfrey F-dtatistic = P=0716 White F-gatigtic = 0.609 P=0.787
0.583

Jarque-Bera=1.826 P=0401 RESET F-gtatistic =2.410 P=0.152

60 400
Forecast: QCPUR_F
£5.9 1 ) Actual: QCPURO
3604 “ ! . \ Forecast sample: 1993:2 1998:3
58 ! . \ Adjusted sample: 1993:4 1998:3
/57 \“:“ / | a o / Y Included observations: 20
320"\ | | \ |
0.064 5.6 \ Root Mean Squared Error 7.719606
0.04 lss \ Mean Abs. Percent Error 5.916564
: 2804 1\// Mean Absolute Percentage Error 1.892215
0.024 / v/ Theil Inequality Coefficient 0.012572
000\ \ \ X \ \ ) Y Bias Proportion 0.002789
. N C ] N \ 240 % ’ Variance Proportion 0.030205
002~ ~ NAVAY.
V
00— o
94:1 94:3 95:1 95:3 96:1 96:3 97:1 97:3 98:1 98:3 94:1 94:3 95:1 95:3 96:1 96:3 97:1 97:3 98:1 98:3
—— Residual —— Actual —— Fitted ‘ —  QCPUR_F ----+2S.E.

A lakossagi fogyasztast az €l6z0 iddszaki értékével a rendelkezésre allo jovedelemmel,
a fogyasztoi arakka illetve arvéltozéssal, valamint a redkamatokkal magyaraztuk.
Kimutathaté volt az arakkal és a kamatokkal val6 forditott 6sszefliggés. A szezonalitast
dummy valtozokkal vettik figyelembe (a DUMMYi értéke az i. negyedévben 1, a
tobbiben 0).

A paraméterek értékelése az &alakitott hibakorrekcios modell alapjan torténhet.
Eszerint révid tavon sem a foly6 jovedelmeknek, sem a kamatlabaknak nincs |ényeges
hatasa a lakossdgi vasarolt fogyasztéas aakulasara, lényegében az aralakulas
flggvényében alakul. Hosszu tédvon a lakossag fogyasztasat dontd részben a fogyasztoi
szokasok és afolyo jovedelem aakul asa al akitj ak.
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Az infl&cié kozvetlen és leglényegesebb rovid tédvon hatd fogyasztas-alakulést
meghatéroz6 tényezové valédsa az utdbbi 10 év magas inflécios értékeinek koszonhetd.
Hosszi tévon ugyanakkor mé& a klasszikus hatotényezOk érvényesiinek a
magyarorszdgi fogyasztés aakulasaban is. A modell j6 statisztikai és ex post
illeszkedése adapjan feltételezhetd, hogy a fent részletezett sgjatossagok ellenére
— hosszll tavon — a vasarolt fogyasztés nalunk is kielégitben leirhatd a klasszikus
fogyasztési modellel.

Az R-négyzet magas, ami j6 illeszkedést jelent. A j6 elOrejel z8-képességet aldtdmasztja
az alacsony MAPE érték, ami az ennek soran elkovetett hiba szazalékos értékére utal. A
Breusch-Godfrey-féle F-statisztika, a RESET teszt, a Jarque-Bera teszt és a White teszt
kozul egyik sem szignifikans, teh& nincs szignifikéns autokorrel&cios egydtthato, a
modellspecifikécié jonak tekinthetd, a maradéktagok pedig normdlis eloszlastak és
homoszkedasztikusak.

1V.3.1.2. K6zOsségi fogyasztas

A kozbsségi fogyasztés exogén, a koltségvetéssel Gsszhangban hatarozhatd meg.

1V.3.1.3. All6eszk 6z-felhalmozasok

A beruhédzés a lakossagi-, a gazdasagi szféra- illetve az dlamhaztartds beruhazasainak
Osszegeként adddik. A piacgazdasag beruhdzésainak osszefliggéseit targyald elméletek
szerint a gQazdasdgi szféra beruhdzésait dontd részben pénziigyi szempontok
determindljdk. Ezek lehetnek: a hitelkamatok, a kapacitaskihaszndltsdg, az
eladosodottsag, illetve a rendelkezésre dl6 sgét forrasok (nettd nyereség +

amortizacio).
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A magyar gazdasagban a gazdasdgi szféra beruhazasainak alakuldsdban — a
fogyasztashoz hasonldan — az utébbi 10 évben szdmos sajétossdg figyelhetd meg. Az
egyik — legfontosabb —, hogy a 90-es évek eldtti beruhdzésok adatai egyatalan nem
voltak hasznalhat6ak. Ennek oka nem a statisztika hidanya volt, hanem az, hogy a
kilencvenes években teljes strukturalis valtas tortént, a kordbbi évekre (a rendszervaltas
el6tti idOszakra) verifikat beruhdzas dsszefliggések szerkezete teljesen kilonbozott a
kilencvenes évekre felirhatdé modell-szerkezettdl. A strukturdlis torés statisztikailag
kezelhetd, jelen esetben azonban ez olyan mérték(, hogy a becslés sorén csak az utdbbi
10 év statisztikaira tAmaszkodhattunk.

4. tablazat

Vallalkozéi beruhdzasok

DLOG(QINVBU) =- 0.260 + 6.972* DL OG(QGDP(-4)) - 1.004* DL OG(I CREDR) + 0.139* DL OG(DIHD(-6)) + 7.615* D(UT(-2))+
(-2.891) (15.605) (-0.921) (2.815) (2.276)

+0.674*DUMM Y2
(5.445)

Estimation Method: OLS
Number of Observations: 18

R-squared = 0.975 MAPE = 16.225

Breusch-Godfrey F-gtatistic = 0.866 P=0547 White F-statistic = 2.073 P =0.159

Jarque-Bera = 0.565 P=0.754 RESET F-statistic = 1.080 P =0.376
2 600

Forecast: QINVBUOF

\
A L1 500 / Actual: QINVBUO
/ /\/a1 /\ P _ | Forecast sample: 1994:4 1999:1
\ / \ / g . Fo I Included observations: 18
\ \ / \ / \ 400
\\ ‘V/ \\/ \v/ F-1 A Root Mean Squared Error9.793480
04 \ V 300] / \ Mean Absolute Error 7.313707
L-2 A ! ! Mean Abs. Percent Error 16.22479
0.2 4 // \\ J/ ‘ Theil Inequality Coefficien0.087508
2004 / ! \ Bias Proportion 0.006502
0.0 Variance Proportion 0.010464
100/ Covariance Proportion0.983034
-0.2 N
0.4 I A L L IS DL S S 0 LU S L L AL S AL L
951 953 961 96:3 O7:1 97:3 981 98:3 99l 95:1 95:3 96:1 96:3 971 97:3 981 98:3 991

Fitted — QINVBUOF ---- +2S.E|

Residual Actual
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A vdlakozo6i beruhazasokat a GDP-vel, a hitelkamatokkal, a magyarorszagi nettd
kozvetlen tokebefektetésekkel és a kapacitaskihasznaltsdggal magyaréztuk. Kimutathato
volt a hitelkamatokkal val6 forditott dsszefliggés. A szezonalitast ennél az egyenletnél a
DUMMY 2 valtozoval vettik figyelembe.

Az egyenlet jO illeszkedést mutat, bar elOrgjelzés tulgdonsagai  jelentBsebb
bizonytal ansagra utal nak.

A felirt Osszefligges — bar egyre kisebb mértékben — most is magén hordja a strukturdlis
valtés hatésait, nevezetesen, hogy a piacgazdasag beruhdzasi hatétényez6i nem mindig
hatarozzak meg szignifikans moédon a magyar gazdasdg beruhdzésainak az alakul&sét.
Ennek oka nem egyszerlen a megfigyelés iddszak rovidsége, hanem az is, hogy a
piacgazdasigi tényezok hatdsa csak fokozatosan eérvényesilhetett a beruhézasok
mozgatorugdinak valtozasaban.

Ennek kovetkeztében, bar a specifikdt modell szerkezete hasonlé a fejlett
piacgazdasagok beruhdzasi modelljeihez, a becsllt paraméterek és azok szignifikancia-
szintje az ott mértektdl jelentbsen eltér.

Az eredmények szerint a magyar gazdasag beruhazasait dontd részben konjunkturdlis
tényezdk — igy a GDP novekedése — hatdrozzak meg. Ezen felll Iényeges,
beruhdzasndvel6 hatasa van a kapacitaskihasznaltsag novekedésének is. Lényegében e
két tényezd meghatarozza a gazdalkodas szféra beruhazas-vatozésanak tllnyomo
részét, ugyanakkor a hitelfeltételek véltozasanak igen szerény — |ényegében
elhanyagolhat6 — befolyasa volt verifikdhato. Feltételezhetd, hogy ez utdbbi tényezd
hatasa az idBben nodvekvd, ennek statisztikai igazoldsdhoz azonban hosszabb

megfigyelési iddszakra lenne szilkség.

Specidlis hatétényezd a kilfoldi mikodd tdke bearamlésanak valtozédsa. Ennek
szerepeltetésére az igen jelentds és tovabbi beruhdzésokat generdld kilfoldi mikodd

tOkebearamlas miatt volt szikség.

Az dlamhaztartds beruhazésaiban is lényeges strukturdlis torés tapasztalhatdé a
nyolcvanas évek végén. Kezelésik jelenleg csak exogénkeént, vagy az dsszkiadason

belUli szokasos részaranya alapjan torténhet.
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A héztartdsok beruhdzasait a lakasberuhazasok jelentik. A rendszervaltas hatésa ennek a
tényezOnek az alakuldsaban is érezhetd, a kilencvenes évek kezdetén nagysagrendekkel
csokkent a lakasberuhazasokra forditott Osszeg. A szabdlyozési, hitelfelvételi kondiciok
lényeges megvatozésa azt eredményezi, hogy a lakasberuhazasokat meghatarozo
Osszefliggés statisztikailag csak nagyon gyengén mutathaté ki. F6 meghatarozo tényezoi
a lakossag rendelkezésre alo jovedelme, szabdlyozési, tamogatasi szabdlyok, illetve a
lakossag vérakozasai.

Az dalbeszkoz-felhalmozéson belll becslilt sztochasztikus egyenlet a gazdasagi szféra

beruhézasi viselkedési jegyeit szamszerdsiti.

1V.3.1.4. Készletvaltozas

K észletvaltozast csak a gazdasagi szférdndl szamszerlsitettiink. Nagysaga vagy exogen,

vagy atermelés, illetve atermelésndvekedés indukdlta igény szerint becsil hetd.

1V.3.1.5. Export

Az exportforgalom becdésére a feglett piacgazdasagokra felirt modellek alapvetden a
hagyomanyos keresleti megkozelitést kovetik. EQy piacgazdasagi  export-modell
lehetséges fobb magyarézo vatozoi kozott meg kell kilénboztetni a hosszd és rovid
tavon haté tényezoket. Ezek a kdvetkezok |ehetnek:

hosszUl tavon:

aGDP aakulasa,
az import aakulésa,

aproduktiv kapacitasok alakulésa;
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révid tavon:

avilégpiaci keredlet: az exportpartnerek nbvekedési tendenciai alapjan,

az arversenyképesseg: a vilagpiaci &rak (az exportpartnerek termeldi éralakul asa,
illetve ahazai termeldi arak relativ valtozasa alapjan),

anem arjellegl versenyképesség alakulésa (relativ akkumul &cios ratak alapjan),

a kapacitaskihasznaltsag (a kulfoldndz képesti) relativ valtozasa,

a befoldi keredet aakuldsa (amely kindlati oldalrdl esetlegesen szlk
keresztmetszetet jelenthet).

A magyar gazdasag rendszervatés utani export-alakulasaban — az eddig térgyalt
tényezdkhoz hasonl6an — tdbb lényeges valtozas tortént, ami igen nehézzé teszi az
Osszefliggés verifika asét. [lyen mindenekel 6tt a kordbban 1étezd rubel-dollar viszonylat
megszinése. A kordbbi modell-felépitési gyakorlat szerint a két relacio export-
egyenletel teljesen kilonboztek egymastdl. A rubel és dollar viszonylat ,, 6sszeolvadasa’
nem egyszer( Osszegzésként adddott, igy a korabbi struktira teljes elvetésére volt
szilkség. Ennek kovetkezménye — a beruhdzasokhoz hasonléan - az igen rovid
megfigyelés iddszak és a gyenge becslési eredmények. Az Uj modell kialakitasaban
dontd szerepet kaptak a kilpiaci konjunkturdlis tényezdk — export-partnereink

» befogadoképességét” jelzd valtozo -, valamint a hazai valuta redlleértékel ddése.
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5. tablazat
K 6zvetlen export
DLOG(QXDIR) = -0.027 + 5.837*DL OG(BOOM) + 0.993501* DL OG(ER(-1)/PPI FT(-2) +
(-0.566) (3.466) (0.587)
0.040739*DLOG(DIH(-2)) + 0.155712*DUMMY 2
(0.916) (1517)
Estimation Method: Nonlinear Least Squares
Number of Observations: 20
R-squared = 0.557 MAPE = 11.004
Breusch-Godfrey  F-statistic = 1.176 P=0.339 White F-statistic = 0.484 P =0.829
Jarque-Bera = 13.060 P =0.001 RESET F-statistic = 4.401 P=0.733
200
Forecast: QXDIROF
Actual: QXDIRO
A A 1500] ! roﬂezazt Ssmp\e:‘1993:z401998:3
— "/ﬁ i\\ A/ //,/\? K ncluded observations:
4 \\\\/ﬂy \\f\\v/ / A\ / Root Mean Squared Errdil.12984
0.6 1000] /,/ Mean Absolute Error  30.95335

Mean Abs. Percent Errod1.00132
Theil Inequality Coefficieh075845
, Bias Proportion 0.365496
500] Pt Variance Proportion 0.118510

S Covariance Proportin515994

0.4
0.2
0.0
-0.2 4
-0.4

od:1 943 991 99:3 96:1 96:3 97:1 97:3 981 98:3

Fitted — QXDIROF ----+2 S.E

Residual Actual

A kozvetlen aruforgalomra vonatkozo exportvolumen becslése dontGen a kilpiaci
tényezdk, igy a kllpiaci konjunktira valtozasan és a hazai valuta realleértékelésén
alapul. A kozvetlen exportba az energia, anyagok, gépek, fogyasztés cikkek és
édelmiszeripari termékek tartoznak. A kilpiaci konjunktird egy BOOM index
segitségével vesszik figyelembe, amely a partnerorszagok ipari termelési temének
sulyozott atlaga. A redleértékelést az arfolyam és a forint termelGi  arindex
hanyadosaként fejezzik ki. Az egyenletben az illeszkedést a DUMMY 2 vatozéval
kezeltik. Mind a kilpiaci tényezdk, mind a redlleértékelés pozitivan hat az export
volumenére, igy aredlleértékel és exportdsztonzd hatasinak bizonyult.

A modellben az exportegyenlet nem tekinthetd minden igényt kielégitdnek. A
tovabblépés egyik |ehetséges iranya a dezaggregdlas, de mivel a modell jelenlegi dsszes
egyenlete aggregalt makrokeresleteket becsil, csak rendkivil indokolt esetben célszerl
eltérni ettdl egy specidlis esetben. A kilkereskedelmi elemzéseknél gyakran elhangzik,
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hogy kulon kell kezelni a vamszabadterileti exportot, mivel ezek a vallalatok sokkal
inkabb exportorientaltak, ataldban kilfoldi tulgjdoniak és magas termelékenysegliek,
ennél fogva ezen a szegmensen mas mozgatorugok mikddnek, mint a vamtertleten. A
vizsgdlatban arra kerestem valaszt, hogy taldhatdak-e olyan érvek, miszerint a
vamszabadtertleti dezaggregdlas indokoltabb lenne barmely més aternativanal.
Egzaktul gy lehetne megvaaszolni a kérdést, ha a két csoportra killon exportegyenl etet
illesztenénk, ehhez azonban a vamszabadterileti szegmens idGsora tul rovid. Ezért azt
vizsgaltam, hogy a méassagként felhozott magas exporthanyad, kulféldi tulajdoni arany,
magas termelékenység szempontjabdl valdban ekilonilnek-e a vamszabadterlleti
véllalatok a vamteruletiektdl.

A vizsgalat klaszterelemzés segitségével tortént. A szegmenseket a fenti hdrom vatozd aapjan
végeztem el, melyek a kdvetkezdképpen szamitodnak.

Exportarany = export értékesités nettd arbevétele / értékesités nettd arbevétele
Kiilfoldi tulajdon aranya = jegyzett tokébdl kilfoldi rész / jegyzett toke
Termel ékenység = értékesités nettd arbevétele (millid Ft) / 1étszam

Mivel a termelékenységi mutatd nagysagrendje eltért a mésik kettd 0 és 1 kozotti
nagysagrend;jétdl, ezért standardizatam, hogy egyik valtozd se legyen indokolatlanul dominans a
szegmensek kialakitasanal .

A k-kozéppontl klaszterezés soran a szegmensek szdmat fokozatosan noveltem, hiszen az volt a
kérdés, hogy taldunk-e olyan felbontast ezen valtozok szerint, amikor a vamszabad terlleti
vélaatok elkiulonilnek a vamterlletiektdl. Csak az Stvenmillié nettd arbevétel feletti cégeket
vizsgdltam. Ezek kozil 80 volt 1997-ben vamszabadterileti, szemben a kozel 30 ezer
vamterlletivel. A klaszterek idedlis szaméanak meghatérozasakor két ellentétes szempontot kellett
szem €l 6tt tartani. Egyrészt a szegmensek szamat novelve egy darabig egyre jobban elkiloniltek a
vémszabadteriletiek a vamterlletiektdl. Mésrészt viszont amint nd a klaszterek szdma, Ggy egyre
tébb szegmensbe szérédnak szét a vamszabadterileti vallalatok. 60 klaszter felett ez az emlitett
»SZEtszorodés’ felgyorsul, mikdzben a vamszabadteriileti és a vamteriileti vallalatok szepardl 6dasa

nem kompenzdlja ezt. Ezért a 60 szegmenst eredményezd klaszterezést vizsgaltam a tovabbiakban.

45 vamszabadterileti valaat keriilt a 2. szegmensbe (6sszesen 639 vdlaat esett ide), amelyre
valéban a magas kilfoldi tulagjdoni ardny, magas export hanyad és ugyanakkor valamivel atlag
datti termelékenység jellemzd. A tobbi vamszabadterlleti vallalat szétszorddott a tdbbi
szegmensbe, altalaban vagy magas exporthanyaddal vagy magas kilféldi tulajdonarannyal és étlag
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koruli termelékenységgel leirhatd csoportokba. Ezért a tovabbiakban a 2-es szegmenst vizsgdom
részl etesebben.

Mivel azonos szegmensbe keriiltek ezek a vamteriileti és vamszabad terlleti véllalatok, ezért az
elvarasoknak megfelelden a két csoport kdzétt nincs nagy kilénbség a szegmenseket kialakito
valtozék tekintetében. Mindharom valtozo étlaga nagyobb valamivel a vamszabadteriletieknél, de
csak az alsd néhany szézalékat lehetne ehagyni a vamteriiletieknek anélkil, hogy vamszabad
tertletieket is ki kellene hagyni. A klaszterezésben szerepet nem j&tsz0 netté arbevétel- és
|étszamvatozok nagyobb eltérést mutatnak a két csoportban. Mindkét vatozo atlaga és helyzeti
mutatéi magasabbak a vamszabadterileti csoportban. Ugyanakkor a vamteriletiek felsd 50
szézaléka semmiben nem kilénbozik a vamszabadterlletiektdl. A nettd arbevétel Osszességét
illetden a vamterileti véllaatok tobb mint kétszeresat teszik ki a vamszabadteriletieknek, a

|étszdmnd 4,5-szeres az arény.

6. tablazat
A klaszterban szerepl6 véllalatok jellemzdi
A Klaszterban szerepld vallalatok jellemzdi
Jellemzek Vé,mteruleti Vémszlabad tertleti
vallalatok vallalatok
Vallalatok szama 594 45
A feldolgozoipar atlagos aranya %-ban 72,4% 93,3%
Az atlagos exportértékesitési arany %-ban 90,6% 97,2%
Az atlagos kiilfoldi tulajdoni arany %-ban 96,6% 99,5%
Az atlagos standardizalt termelékenység -0,16 -0,14
Az atlagos vallalati foglalkoztatotti Iétszam 155 451
Osszes foglalkoztatotti létszam 92 384 20 314
1 véllalatra jutd nett6 arbevétel (millié Ft) 954 5778
Nett6 arbevétel dsszesen (milli6 Ft) 566 671 260 030

Osszességében tehdt az elemzés nem tamasztotta ala azt, hogy a vamterilet-
vamszabadterllet szerinti dezaggregalds indokoltabb lenne barmely mésikna. Hiszen

igaz, hogy viszonylag kis létszam( csoportba kerllt a vamszabadteriletiek 60%-a,
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azonban ugyanebben taldhaté vamterlletieck — melyek a létszdmot és az arbevételt
illetden toébb mint kétszeresét teszik ki a vamszabadteriletieknek — az exporthanyadot, a
kilfoldi tulgjdoni részesedést és a termel ékenyseget illeten nem killénbdznek azoktol
szamottevfen. SOt a szegmensben taldhatd vamterlletiek 50%-a a szegmens
kial akitésdban nem szerepld egyéb fontosnak tartott valtozok (Iétszdm, nettd arbevétel,
jellemz6 iparag) tekintetében sem tér el. Tehdt az elemzésbdl kapott eredmények nem
indokolj&k, hogy ezeknek a vamterileti vallalatoknak a viselkedését a vamszabad
terlletiektdl kulon kellene vizsgdlni.

IV.3.2. Kinélat

IV.3.2.1. Import

Az importalakulds sgjatosségaira ugyanaz érvényes, mint az exportforgalomra. Az
importforgalom becslése is keresleti megkozelitést kovet. Egy, a fejlett piacgazdasagra
érvényes import-modell lehetséges fGbb magyarazo vatozoi:

Hosszd tavon:

1. Belfoldi keredet alakulasa

2. Export alakulasa

Rovid tavon:

1. Ar versenyképesség: az import-, illetve a hazai termel&i érak relativ véltozéasa alapjan
2. Kapacitaskihasznaltsag (a kiulfoldhdz képesti) relativ valtozasa

3. Belfoldi kereslet alakulasa végsd felhasznélas tételenként
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7. tablazat
K dzvetlen Import

DLOG(QMDIR) = 0.026 + 0.649* DL OG(QBELF) - 1.578*DL OG(WPI/PPID) + [AR(1)=-0.672]

(1.729) (3.694) (-2.451) (-4.365)
Egtimation Method: Nonlinear Least Squares
Number of Observations 28
R-squared = 0572 MAPE =16.164
Breusch-Godfrey F-gtatistic=0.584 P=0712 White F-gtatigtic = 1.148 P=0.359
JarqueBera=0213 P=0.89%9 RESET  F-datistic=1.029 P=0.374

1400.
. Forecast: QMDIROF
1200 o7 Actual: QMDIRO
SN Forecast sample: 1992:1 1998:4
1000 J Included observations: 28
0.4 ,’ 800 e Root Mean Squared Error  56.20587
Mean Absolute Error 44.79821
024 600 7 Mean Abs. Percent Error  16.16372
: } . e T Theil Inequality Coefficient 0.081619
N7 - Bias Proportion 0.514822
00 400+ o /\/_/\/\/ Variance Proportion 0.004102
;//\/\/ Covariance Proportion 0.481076
02 4 o0~ T e
04 T 0 T T T T T T
92 93 94 95 96 97 98 1992 1993 1994 1995 1996 1997 1998

Residual Actual

Fitted —— QMDIROF  ----+2S.E.

A kozvetlen importna ugyanazokat a termeékeket vesszik figyelembe, mint a kdzvetlen
exportna. Ennél az egyenletnél magyarazo vatozonak a belfoldi felhaszndlést, valamint
a vilagpiaci arakat tekintettik. Utdbbi esetében a varakozasnak megfelelden jelentds
mérték( a forditott dsszefliggés. Az export modellnél részletezett, a magyar gazdasag
kilkereskedelmi forgalmat jellemzd sajdtossagok kovetkeztében a kdzvetlen import
egyenlet paramétereinek becsdése még szignifikéans, de az egyenlet illeszkedése nem
elég jo.

A tesztek aapjan lathatd, hogy a kilkereskedelem alakulasa még nem teljesen volt
modellezhetd a vizsgdt periédusban. Ennek oka valdszinGsithetben a
kilkereskedelmiink szerkezetében bekovetkezett gyokeres étalakulasban, illetve az
orszaghatérokon tulndvo cégek arfolyam-flggetlenségében kereshetjuk.
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V.3.2.2. Tokeallomany, kapacitasok

A termelés, kapacitasok becs ésére afejlett piacgazdasagokra alkal mazott modellek nem
haszndlhatdak, aminek oka — tobbek kozott — az alldeszkdzallomany statisztikai
megfigyelésének a hianya. Masik oka, az el6z6ekben mar minden alkalommal emlitett
megfigyelési idBszak rovidsége. A termelési flggvény alapvetden hosszU tévl
Osszefliggést tikroz, a rendszervaltas elbtti iddszak adatai azonban — a strukturdlis torés
miatt — nem haszndlhatéak. Emiatt a kapacitasok becslésére, a termelés alakulasanak

magyarazatara specidlis model It alkalmaztunk.

A termeld kapacitdsok nagysagéra — dloeszkézdllomany — 1990-t61 nem d&lnak
rendelkezésre adatok, ezért annak alakulaséra egy olyan becslési eljarast alkalmaztunk,
ami egyrészt lehetbvé teszi a potencidlis dldeszkdzdlomany generalasat, masrészt a
rendszervaltozasnak a gazdasdgra gyakorolt hatésdt jelzi. Feltételeztik, hogy az

ameneti iddszakra jellemzden az all 6eszkdzalomany régi és Uj részre bonthato:
K =K_REGI +K_UJ,

amelyeknek eltérd sgjatossagal vannak. Az amenetre az jellemzd, hogy a régi tdke
(rendszervéltés €elbtti alldeszkdzallomany, értéke a rendszervaltds elbtti utolsd év
— 1989 - zarGértékével egyenld, 1990-t6l ezen d&lomanynak csak minimalis
korszer(sitésével szamolunk) viszonylag gyorsan leselejtezddik, azaz a selejtezési rata
magas. A régi kapacitésok negyedévenként 2%-kal csokkennek, az U
alloeszkdzallomanynal (értéke 1990 elbtt 0, 1990-t6l a beruhazasok értékével nd) ez az
arany sokkal alacsonyabb. Az Uj beruhdzédsok, a feltételezések szerint nagyrészt az (
tokét, az U] kapacitdsokat gyarapitjék, kismértékben a régi kapacités korszerQsitésére
forditodnak. A korszer(sités mértéke egyre ndvekvd, az iddszak kezdetén csak a folyd
beruhdzasok 10%-at forditjak a régi kapacitasok karbantartasara-korszerGsitésére, majd
az id0 elorehaladtéval ez az arany ndvekszik. A korszer(sitési arany novekedése az idd
eldrehaladtaval azért szilkkséges, mert az egyre eldregedd géppark selejtezése, pétlasa,
fel(jitasa varhat6an egyre nagyobb Osszegeket emészt fel.



74

A kapacitasok ilyen felosztasat a “z6ld-mezds’ beruhdzdsok utébbi években
tapasztalhatd magas aranya tdmasztja ald. A feltételezések szerint a régi kapacitasok
teha nem tOnnek e, a nagyardnyl selejtezés mellett folyamatosan korszer(sitésre
kerilnek. A Kkorszer(sités aranya a beruhazasokon belll egyre nodvekvd hanyadot
képvisel arégi kapacités fokozodo elavulasa miatt (10, 20, 25, illetve 30%).

K_REGI = K_REGI(-1)*0.98 + korsz
K_UJ=K_UJ-1) + (I-korsz)

A feltételezések szerint tehédt a gazdasagban egyre ndvekvd szerepe van az Uj tokének,
az Osszes termeldkapacitas azonban folyamatosan csokken. Ennek oka, hogy a régi,
elavult toke selgjtezése — még az egyre magasabb korszer(Usitési rata ellenére is — gyors
utemben folyik az idBszak egészében.

A termelési fliiggvény paramétereinek becs ése e képzett valtozok segitségével készilt.

Itt jegyezném meg, hogy a KSH 2000. évtdl kezdddben alldeszkdz-felmérést végez,
amelynek eredményei remélhetben felhasznahatok a jovBben az informécios
rendszerik ilyen iranyl bovitéséhez.
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8. tablazat
Potencialis GDP
D(LOG(QGDPPT)) = -0.080 - 1.564* D(L OG(OL DCAP)) + 1.625* DL OG(NEWCAP) + 6.628*DL OG(L)
(-1.478) (-0.427) (3.461) (7.631)
Estimation Method: 2SLS Ingruments. DLOG(OL DCAP), DLOG(CELMKER)

DLOG(W), DLOG(NEWCAP)
Number of Observations. 24

Included observations: 24

R-squared = 0.858 MAPE =5.585
Breusch-Godfrey F-gtatistic = 2.478 P=0.079 White F-gtatistic = 1.770 P=0.163
Jarque-Bera=0.275 P=0872
1400 :
0.2 AN Forecast: QGDPPT_F
\ ‘ //\\ a ya \\ I FAY Actual: QGDPPTO
\/ = /\ ‘{/\ Loo 12004 // \ A /,’ \\ // \ /,/ \\ // | Forecast sample: 1992:2 1998:1

10004
\ 0.2 Root Mean Squared Erro67.34120
0.15 | \ 800, R Mean Absolute Error ~ 43.81358
0.10 \ Mean Abs. Percent Error5.584682

B L-0.4 \
005 M \ N Theil Inequality Coefficier?.035652
600 TN TN Bias Proportion 0.189442
0.00 Variance Proportion 0.037423
-0.05-| Noo-t NN Covariance Proportiof.773135

010 400

-0.15

T N it in@
1993 1994 1995 1996 1997 1998  200.

A LI S AL U N S UL UL AL N
92:393:193:394:194:395:195:396:196:397:197:398:1

—— Residual —— Actual —— Fitted

[— QGDPPT_F----+2SE

A potencidlis GDP, azaz a termelés flggvény becdése a kétfokozatl |egkisebb
négyzetek modszerével készilt, mivel a munkaerd endogénnek bizonyult a Hausman
teszt (Davidson-McKinnon [1989], [1993]) aapjan.

Kozgazdasagi szempontbdl az egyenlet értékét néveli, hogy kimutathatonak bizonyult
az Uj tipust aléeszkozok hatékony termelési kapacitasnoveld ergje. Kiemelkedden
magas az L egyUtthat6ja. A modellben a kapacitéskihasznaltsagot (UT) a GDP és afenti
egyenlet alapjan meghatarozott potencialis GDP hanyadosaként szamitjuk.
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1V.3.2.3. Munkaer dpiac

A munkaerd vizsgdata a fejlett piacgazdasdgokban alkalmazott modellek szerint két
oldalrél — keredeti és kindlati — szilkséges. A magyar gazdasagban tortént valtozasok
soréan megjelent a piacgazdasagokra jellemzd munkanélkiliség, igy a rendszervatést
kovetben a magyar gazdasagban a munkaerd-keredetet a kordbbiaktdl teljesen eltérd —
piaci — tényezok hatérozzak meg. A piaci hatasok érvényesiilése fokozatosan erdsodatt,
igy ezek hatasanak szamszer(sitése nehéz. Az egyre er6sodd piaci  hatasok
kovetkeztében varhatd, hogy a jelenlegi szamszerOsitett struktira (a tobbi, a

korébbiakban emlitett egyenlettel egytt) vatozni fog.

A modellben a munkaeré-kindlat lényegében demogréfiai tényezoktdl fligg, azaz a
reakeresetek alakulasanak kindlatbefolyasold ergje (a munkaerGpiacon anyagi okok

miatt megjelenni nem kivano réteg jel entdsége) nem volt szamszer sithetd.

A munkaerdpiac vizsgdlatanal keredleti és kindati fliggvényeket is becslltiink, melyek
alapjan meghatérozhat6 volt a foglalkoztatottak, illetve a munkanékiliek szamanak
alakuldsa. A munkanélkiliek szdma a keredet és kinalat eltérése alapjan hatarozodik

meg.
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9. tablazat
Munkaer 6-ker eslet
DLOG(L) = -0.129 + 0.154*UT - 0.037*D(L OG(W(-1)/CPI(-1))) + 0.032* DUMMY 3 + [AR(3)=-0.852]
(-7.253) (6.546) (-2.224) (8.783) (-8.221)
Estimation Method: Nonlinear Least Squares
Number of Observations: 24
R-squared = 0.866 MAPE = 0.665
Breusch-Godfrey  F-statistic = 0.303 P =0.903 White F-statistic = 0.847 P=0534
Jarque-Bera = 0553 P =0.759 RESET F-statistic = 2.679 P =0.098
4000

Forecast: L_F

Actual: LO

-
+0.00 3900 4 \\ Forecast sample: 1993:1 1998:4
Included observations: 24
£-0.02 3800
Root Mean Squared Error 30.59300
+-0.04 3700 Mean Absolute Error 24.62583
T Mean Abs. Percent Error 0.664998
|- -0.06 N Theil Inequality Coefficient 0.004119
3600 RN . Bias Proportion 0.091970
g Y ! Variance Proportion 0.068982
3500 Covariance Proportion 0.839049
-0.0: 340

2
T T T T T 0
1993 1994 1995 1996 1997 1998 93:1 93:3 9d:1 94:3 95:1 95:3 96:1 96:3 97:1 97:3 98:1 98:3

‘7 Residual —— Actual —— Fitted LF ——-:2SE

A munkaerd-keredetet a kapacitdskihasznaltsaggal és a redlbérekkel magyaréztuk, a
szezondis hatést a DUMMY 3 valtozova vettik figyelembe. A munkaer6-kereset az
eredmények szerint lényegében a kapacitaskihasznéltsag valtozasatdl fligg, a redbérek

elaszticitédsa joval alacsonyabb.

A munkaerd-keredet alakuldsa a becdés alapjan tehat jelentfsen fligg a kapacitdsok
kihaszndltsagatdl, azaz a kindati korlatokhoz kozeledve a munkaerBigény is
szignifikdnsan nd, masrészt viszont a redkeresetek aakuldsa és a munkaerd
felhaszndldsa kozott elméletileg feltételezett forditottan ardnyos Osszefliggés, ugyan

szignifikansnak, de nagyon kis elaszticitastinak bizonyult.
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10. tablazat
Munkaer 6-kinalat
LOG(SL) =8.226 + 0.005* L OG(MFORR) + 0.003* TR964 + [AR(4)=0.715]
(512.650) (3.031) (3.847) (21.593)
Estimati on Method: Nonlinear Least Squares
Number of Obser vations: 24
R-squared =0.976 MAPE =0.396
Breusch-Godfrey  F-statistic = 1.187 P=0361 White F-statistic=0.692 P =0.607
Jar que-Ber a=0.386 P=0.825 RESET F-statistic=1.392 P=0274
8.40 450!
0,38 Foreclasg:L%L_F
= e Actual:
\\ L 8.36 4400, SN Forecast sample: 1992:4 1998:4
A\ Adjusted sample: 1993:1 1998:4
— \ r8:34 4300/ .-~ \\ Included observations: 24
) = &% A\ Root Mean Squared Ei 20.77585
— \ \ \ oot Mean Squared Error .
)10} \\d/\\ A 1 8.30 4200 ! Mean Abs. Percent Error 16.30372
105 = - 8 Mean Absolute Percentage Errdd.395554
41004 Theil Inequality Coefficient 0.002522
00 f\ Bia; Proportion . 0.000284
05 \/ 4000/ Variance Proportion 0.044551
MO T 3900HWH“HWH‘\‘/HWH
1993 1994 1995 1996 1997 1998 1993 1994 1995 1996 1997 1998
—— Residual Actual Fitted

A munkaerd kinalatot a munkaerd-forréssal és egy trendvaltozéval magyaréztuk. Utdbbi
értéke 1996 V. negyedévig 0, onnan szigortan monoton nd. Az egyenlet a demografiai
tényezdk atali jéforman teljes meghatérozottsag kovetkeztében igen jO illeszkedést
mutatott, ami egyben azt is jelenti, hogy a realkereset alakuldsatdl figgd Onkeéntes
munkanélkiliség (a munkaerBpiacrdl torténd kivonulds) meég nem volt jellemzd a
magyar gazdasagban.



79

1V.3.3. Arak, bérek alakulasa

Az ar- és béralakulés tekintetében az utdbbi 10 évben — az eddigiekhez hasonldan —
komoly strukturdlis torés volt megfigyelhetd. Az inflacié drama felgyorsulasa, a
béreknek a kordbbiaktdl teljesen etérd meghatarozottsiga megneheziti a modell

s L L

specifikal asét.

A piacgazdasagokra felirt modellekben a béralakulds magyarézatara egy, a mi dtalunk
feldlitott Osszefliggéstdl némileg eltérd struktira érvényesil. A magyar gazdasagra a
munkanélkiliség bérekre gyakorolt hatasa nem volt kimutathaté és az é&rak is igen
gyengén befolyasoljak a béralakulast. Ez egy inflacids iddszakban azt jelenti, hogy a
bérek ndvekedése nem kovette az arvaltozast, azaz a redlbérek jelentdsen csokkentek.

Az é&vdtozds (fogyasztoi arindex, export- és importdrak) magyarazatéra felirt

egyenletek kovetik a piacgazdasagokban hasznalatos &rmodellek struktirajat.
11. tablazat

Nomindlis bérek rovid tavi egyenlet

DLOG(W) = -0.344* RESBERH(-1) + 0.884* DL OG(W(-4)) + 0.032* DLOGCPIE2 - 0.097* DL OG(U) + [AR(1)=-0.526]
(-4.590) (24.590) (0.607) (-1.284) (-2.779)

Estimation Method: Nonlinear Least Squares
Number of Observations: 22

R-squared = 0.989 MAPE = 1.400
Breusch-Godfrey  F-statistic = 0.861 P=0.534 White F-statistic = 0.545 P =0.803
Jarque-Bera = 0.386 P=0.824 RESET F-statistic = 0.333 P=0.722

0.2 00.

A A / Forecast: WOF
/ / A R 0.1 Actual: WO
/ [ [\ \ 2 ; Forecast sample: 1993:3 1998:4
v ”'y, L0.0 / Included observations: 22
\ /
;"‘ L-01 - 7 a Root Mean Squared Error 2.148438
0.03 ! ! Mean Absolute Error 1.869503

0.02 4 Lo2 Mean Abs. Percent Error  1.399707
0.01 4
0.00

Theil Inequality Coefficient0.007313
-0.01 4 \/

Bias Proportion 0.628040
Variance Proportion  0.010013
Covariance Proportion 0.361947

-0.02 4
-0.03 — T T 50 T T T T T T T T T T
1994 1995 1996 1997 1998 93:3 94:1 94:3 95:1 95:3 96:1 96:3 97:1 97:3 98:1 98:3
Residual Actual Fitted — WOF ----+2SE.




80

12. tabl azat

Nomindlis bérek hosszli tavl egyenlet

DLOG(W) = 3.2423 + 0.865* L OG(CPI) + 5.402* QGDP(-4)/L (-4)
(37.434) (35.678) (9.3355)

Estimation Method: Nonlinear Least Squares
Number of Observations: 24

R-squared = 0.988 MAPE = 2.88

Breusch-Godfrey  F-statistic=1.34 P=0.285 White F-statistic = 0.603 P =0.665
Jarque-Bera = 0.552 P=0.759 RESET F-gtatistic = 1.717 P =0.205

55 250.
“ /F’_/ /| Forecast: WOF
S S/ Actual: WO
//\//\ 5.0 I S Forecast sample: 1993:1 1998:4
N 200 /// e 7 Included observations: 24

Root Mean Squared Error 4.884297
Mean Absolute Error 3.940617

010 | AN
/\/ 45 N

0.05 150 NSNS M
e N lean Abs. Percent Error  2.880749
4.0 / N Theil Inequality Coefficient 0.017096
0.00 I //\\// (i Bias Proportion 0.000963
100 N //, N g Variance Proportion  0.038749
=N Covariance Proportion 0.960289

-0.05 -
0.10 T T T T T 50 T T T T T T T T T T T
1993 1994 1995 1996 1997 1998 93:1 93:3 94:1 94:3 95:1 95:3 96:1 96:3 97:1 97:3 98:1 98:3

Residual

Fitted — WOF ----+2SE.

Actual

A nomindlis béreket egy hibakorrekcios egyenlettel modellezzik A hibakorrekcios
tagon kivil az egyenletben a nominadis bérek kédeltetett értéke, egy arvarakozasi
valtoz6 és a munkanélkuliségi réta szerepel. A hibakorrekcids tag a hosszu tavu
egyensulyi pdyatdl (amit az ar-bér-termelékenység egyiittmozgésa reprezentdl) valo
eltérés korrekcios hatasat verifikaja.
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13. tablazat

Fogyaszt6i arindex

DL OG(CPI) = 0.006 + 0.471* DL OG(PPI FT(-1)) + 0.443* DL OGCPI E2 — 0.002* TR95Q3 + 0.027* DL OG(QDI (-1)) +
(0.442) (2.423) (1.832) (-2.466) (0.967)

+0.266* DL OG(M ON201(-2))
(2.121)

Estimation Method: OLS
Number of Observations: 21

R-squared = 0.723 MAPE = 1103
Breusch-Godfrey  F-statistic = 1.075 P=0429 White F-statistic = 1.039 P=0477
Jarque-Bera = 0.440 P=0.802 RESET F-statistic= 0.005 P =0.948
45
010 P Forecast: CPI_F
/™ ; roos Actual: CPIO
/A 7 ‘ orecast sample: : :
/\ /A f 0.06 F le: 1993:4 1998:4
\ /\\}// \ /™ \ A [ Included observations: 21
00a] Vo O\ A\ oo 3sd
R \ \\V/ \ Root Mean Squared Error  0.031484
\ r0.02 30 Mean Absolute Error 0.027125
0.024 V Lo.oo ] Mean Abs. Percent Error ~ 1.103354
Theil Inequality Coefficient 0.005486
0.00 F0.02 25 | Bias Proportion 0.066199
— Variance Proportion 0.008244
002 20 Covariance Proportion  0.925557
004+ T Rl o o v v s ot e v s o v R
94:1 94:3 95:1 95:3 96:1 96:3 97:1 97:3 98:1 98:3 94:1 94:3 95:1 95:3 96:1 96:3 97:1 97:3 98:1 98:3
— Residual —— Actual —— Fitted

A fogyasztéi éarindexet a forint termeldi arindexszel, az &varakozassal, egy
trendvaltozéval és a rendelkezésre all6 jovededemmel magyardzzuk. Ebben az
egyenletben a trendvaltozo értéke 1995 Ill. negyedévig O, innentdl monoton, de nem
szigorlan monoton nd. A fogyasztéi éarindex aakuldsdnak magyarézataban két
érdekesseg lathatd. Az egyik atermeldi araknak a korabbiaknd gyengébb — bar most is
jelentds — hatasa, a méasik pedig a korabbi iddszaki lakossagi redljévedelmek arndveld
hatasanak szamszer(sitése. Bar ez utObbi tényezd hatdsa nem igazén szignifikans,
elaszticitésa gyenge, valamennyire mégis mutatja a jévedelemndvekedés arfelhajtod
hatésat.

Az €l6z0 egyenlethez képest némileg alacsonyabb R-négyzet (0,723) kozepes
illeszkedést mutat, &n a MAPE ebben az esetben is alacsony (kis hibaszazalék az
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eloregjelzés soran). A maradék négy statisztikat illetden a helyzet az elGbbiekhez
hasonl 6, egyik sem szignifikans.

14. tablazat
Termeldi arindex
DLOG(PPIET) = 0.019 + 0.235* DL OG(PIMPD(-1)) + 0.169* DL OG(PIMPD(-2)) + 0.029* DUM 95Q1 +
(3.220) (5.189) (3.550) (2.150)
+0.066* DL OG(EARNING(-1)) + 0.231* DL OG(PPI FT(-2)) + 0.028*DUMM Y 4
(2.777) (1.928) (4.157)
Estimation Method: OLS
Number of Observations: 27
R-squared = 0.750 MAPE = 1.927
Breusch-Godfrey F-statistic = 0.419 P=0.828 White F-statistic=0.556 P =0.826
Jarque-Bera = 0.443 P =0.801 RESET F-statistic=2452 P=0.114
3.5
0.10 Forecast: PPIFT_F
- Actual: PPIFTO
008 3.04 Forecast sample: 1992:1 1998:3
0.06 Included observations: 27
A / ‘ oo 29 Root Mean Squared Error 0.041052
\ AN \ oot Mean Squared Error 0.
024 w\”/ NS \_to.02 Mean Absolu?e Error 0.033818
o1 M Lo.00 204 Mean Abs. Percent Error 1.926961
A : Theil Inequality Coefficient0.010907
00 1.5] Bias Proportion 0.049292
01 v ~ — Variance Proportion  0.348550
10 e - Covariance Proportion0.602158
02 0=
03 4 05
92 93 94 95 9 97 98 S
1992 1993 1994 1995 1996 1997 1998
— Residual —— Actual —— Fitted

—— PPIFT_F - +2SE.

A termeldi arindexet az import dollérban kifejezett &ranak késleltetett értékeivel, a bérek
és keresetek vatozOjaval és sgjét kédetetett értékeivel magyardzzuk. Ké dummy
valtozo is szerepel az egyenletben, a DUMMY4 segitségével szezondlis hatast, a
DUM95Q1-gyel egy egyszeri megugrast vettiink figyelembe. Az egyenlet mutatoirdl
ugyanaz mondhaté el, mint az €l6z0 esetben.

A termel®i arindex meghatarozasa kulcsfontossagu egy modellben, hiszen ettdl fligg az
Osszes tobbi &rtipus alakuldsa, amelyek aztdn a nemzetgazdasag nominal-folyamatait
mozgatjék. Az egyenlet gyenge illeszkedése a modell elbrejelzd képességét ezért
|ényegesen leronthatja.
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A becslilt paraméterek értéke és megbizhatosaga alapjan megallapithatd, hogy a magyar
gazdasagban a termeldi  &ak jelentds import-meghatarozottsagat  siker(lt
szamszer(siteni, a belfoldi hatds — a keresetndvekedés arfelhajtd hatasa — kevésbé

érvényestil.

15. tablazat

K 6zvetlen export arindex

DL OG(PXDIRD) = -0.115 + 0.616* DL OG(WPI (-1)) + 0.401*DUMM Y3 + 0.070* DUMM Y4 + [AR(1)=-0.774]
(-10.473) (2.849) (15.657) (2.746) (-5.422)

Estimation Method: Nonlinear Least Squares
Number of Observations. 27

R-squared = 0.907 MAPE =4.347
Breusch-Godfrey  F-statistic = 0.957 P=0417 White F-statistic = 0.783 P =0.549
Jarque-Bera = 1.405 P =0.495 RESET F-statistic = 0.327 P=0.725

04 L8
Forecast: PXDIRD_F
o2 16 Actual: PXDIRDO
7 Forecast sample: 1992:1 1998:3
/Loo Included observations: 27
/ 1.44
107"" / 02 Root Mean Squared Error  0.051416
) i 12] Mean Absolute Error 0.045878
.05 4 04 : Mean Abs. Percent Error  4.346973
' Theil Inequality Coefficient 0.024354
.00 1.0 Bias Proportion 0.009992
05 Variance Proportion 0.013206
/ Covariance Proportion  0.976802
10] 0.8/
.1592”‘9‘3”‘9‘4”‘9‘5” ‘9‘6”‘9‘7”‘9‘8‘ 06— Ioa | oo | vaoe | 100r | 1000 | ‘\‘
1992 1993 1994 1995 1996 1997 1998

— Residual —— Actual —— Fitted

—— PXDIRD_F ----+2S.E.

A kozvetlen exportarak alakulasanak valtozasat 90 %-ban hatdrozzék meg a kilpiaci
arak. Ugyanez a tényezd hatarozza meg a teljes export alakulését is, de erre méar az
importarak valtozésa is hatéssal van. E két eredmény Osszehasonlitasa — és a teljes
exportar-alakulas egyenletének gyenge illeszkedési mutatoi is — azt jelzik, hogy a
kozvetlen exporton kivili tételek arvatozasa mér sokkal kevésbé fugg a vildgpiaci
araktol.

Az R-négyzet éppen 0,9 felett van, ami meglehetdsen jo (de nem toké etes) illeszkedést
jelent. Ehhez képest a MAPE értéke egy kicsit magasabb, mint a megel6z0 néhany
esetben, de még mindig alacsonynak mondhato.
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16. tablazat
Export arindex
DLOG(PEXPD) = - 0.014 + 0.463* DL OG(WPI (-1)) + 0.518*DLOG(PPID) + 0.075*DUMMY 3
(-1.573) (2.402) (1.595) (4.133)
Estimation Method: OLS
Number of Observations. 27
R-squared = 0.583 MAPE =3.732
Breusch-Godfrey  F-statistic = 0.859 P=0527 White F-statistic = 0.780 P=0.575
Jarque-Bera = 0.541 P=0.763 RESET F-statistic = 0.017 P =0.899
1.8
Forecast: PEXPD_F
0.15

Actual: PEXPDO

loto 16 Forecast sample: 1992:1 1998:3
JLo.05 s Included observations: 27
\\ / 000 T4 .

AN Root Mean Squared Errd.048608
L-0.05 SN T Mean Absolute Error  0.041875

L.0.10 e Mean Abs. Percent Erro3.731492
Theil Inequality Coefficieft021551
018 10 Bias Proportion  0.000238

Variance Proportion 0.392248
Covariance Proportidh607514

0.8

020 4 0
2 93 94 95 96 97 98

199‘2‘ ‘19‘95‘ ‘19‘91‘1‘ ‘19‘9“‘)‘ ‘19‘9(‘3‘ ‘15;9‘7 ‘ ‘19‘9‘8

— Residual —— Actual —— Fitted ‘ —_PEXPD F-——+2SE

Enné az egyenletnél nem csak a kozvetlen (Id. ott), hanem a teljes exportot
magyarazzuk. Magyardzd vatozonak a vilagpiaci arindexet, a dollarban kifeezett
termelGi &rindexet és a szezondlis hatast kifejezd DUMMY 3 véaltozot tekintettik.

Az R-négyzet a kozepesnél gyengébb illeszkedést jelez, ennél viszont biztatobb képet
mutat az alacsony MAPE. A tobbi négy mutato értéke ezittal is kedvezd.
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K 6zvetlen import arindex

17. tablazat

DL OG(PMDIRD) = -0.055 - 0472* DL OG(PMDIRD(-1)) + 1.087*DLOG(WPI) + 0.223* DUMMY2 + [MA(1)=-0.935]

(-4.922) (-4.126) (4.617) (5.064) (-20.797)
Estimation Method: Nonlinear Least Squares
Number of Observations: 28
R-squared = 0.895 MAPE = 7.369
Breusch-Godfrey  F-datistic = 2479 P=0071 White F-gatistic = 0.832 P=0541
Jarque-Bera=0.007 P =0.997 RESET F-gatigtic = 0.602 P=0.621

1.4
R Forecast: PMDIRDOF
A Actual: PMDIRDO
o\ //' \ Forecast sample: 1992:1 1998:4
\ \ L 1.2 Included observations: 28
VAY
02+ vV ' Root Mean Squared Error 0.095580
1o Mean Absolute Error 0.077745
0.1 4 : Mean Abs. Percent Error  7.368688
Theil Inequality Coefficient 0.048170
0.0 A Bias Proportion 0.610443
: osl v 0 Variance Proportion  0.045321
01 Covariance Proportion 0.344235
02 e e 06
92 93 94 95 96 97 98 1992 1993 1994 1995 1996 1997 1998

Residual Fitted —— PMDIRDOF ----+2S.E.

A kozvetlen import arindexet kédleltetett értékeivel, a vilagpiaci &rindexszel és a

szezonalitést kifgjez6 DUMMY 2 valtozoval magyaraztuk.

Az R-négyzet mutaté (0,895) jO illeszkedést mutat, a MAPE éték viszont nem

kifejezetten alacsony. A BG-féle F-statisztika viszonylag magas, de 5 szazalékon még

nem szignifikans. A tébbi teszt pedig semmilyen szokvanyos szignifikanciaszinten sem

fogadhat6 e, hasonl éan az eddigiekhez.
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18. tablazat
Import arindex

DLOG(PIMPD) =-0.028 + 0.801*DLOG(WPI) + 0.132*DUMM Y4 + [M A(1)=-0.990]

(-3.681) (8.108) (4.478) (-733.198)
Estimation Method: Nonlinear Least Squares
Number of Observations: 26
R-squared = 0.648 MAPE = 3.720
Breusch-Godfrey F-statistic = 1.989 P=0.132 White F-statistic = 0.325 P =0.807
Jarque-Bera=0.861 P =0.650 RESET  F-statistic = 0.647 P =059

14
0.2 Forecast: PIMPD_F
Actual: PIMPDO
loa 134 /s“\\ Forecast sample: 1992:1 1998:2

Included observations: 26

Root Mean Squared Error  0.049030
Mean Absolute Error 0.040271
Mean Abs. Percent Error  3.720196
Theil Inequality Coefficient 0.023232
Bias Proportion 0.300286
Variance Proportion 0.066167
Covariance Proportion 0.633547

0.8
— T T T T T T T T T T T T T T
1992 1993 1994 1995 1996 1997 1998
‘ Residual Actual Fitted
— PIMPD_F ----+2S.E.

Az illeszkedés kozepesnek mondhatd, a MAPE aacsony, a tobbi teszt pedig ezittal sem
szignifikans.

Mind a nemzetgazdasagi, mind a kozvetlen import aranak vatozasat lényegében a
vilagpiaci érak alakitjék, de lényeges magyarazd valtozok hianyoznak az egyenletbdl.

Mas tényezOk szamszerUsitése azonban nem jart sikerrel.

IV.3.4. Pénziligyi folyamatok: kamatok, pénzmennyiség, megtakaritasok alakulasa

A modellben az alabbi 6sszefliggések vizsgal ata tortént:

kamat- és hozamal akulésok (betéti-, hitel-, és dlampapirkamatok, részvényhozam),

pénzkereslet alakul asa.
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A pénzigyi folyamatokat leginkdbb a kamatok, illetve a pénzkeredeti flggvény
szamszerQsitésével kiséreltik meg szdmszerGsiteni. Az elméleti megfontolasok szerinti
kamattranszmisszids mechanizmusok sem a betéti, sem a hitelkamatok alakul asdban
(negyedéves adatok alapjan) nem voltak szignifikansan kimutathatok. A pénzkeredleti
flggvény illesztése sem bizonyult elfogadhatonak. Ennek alapjan egyeldre korainak
gondolom a Flow of Funds alapl, s a kilonbz6 kamat- és hozamviszonyokra
optimdlisan alokdddd gazdasagi égensekre vonatkozo feltételezést, s igy egy
sztochasztikus egyenleteken alapul & monetaris blokk kialakitasara tett erdfeszitéseket.

IV.3.5. A nemzetgazdasagi szektor ok kozotti jovedelemelosztas

A jovedelemblokk a harom belfoldi gazdasdgi szektor — a gazdasdgi szféra
(valakozasok és pénzintézetek egyltt), az alamhéztartas és a héztartasok —
rendelkezésre dl6 jovedelmét hatdrozza meg a nemzetgazdasagi ©6sszjovedel embdl
kiindulva. A rendelkezésre dlé jovedelmek meghatérozésa — a rendelkezésre alo
adatokhoz igazodva — éves szinten torténik. A gazdasdgi szektorok Kkozti
jovedelemelosztds a nemzetgazdasagban megtermelt 6sszes GDP-bdl indul ki (a
bérekhez hasonl6an ez atétel is negyedéves szinten hatdrozddik meg a realblokkban).

A blokk outputjaként adddo rendelkezésre all6 jovedelmek éves szinten szamitodnak.
Az eredmeényeknek a negyedéves szinten kalkulalt redlblokkba valé visszacsatolasa — a
lakossagi rendelkezésre all6 jovedelem, illetve a megtakarités a fogyasztas és a
lakossagi beruhdzésok magyarazd vatozoiként — az éves értékek negyedévesitésével

torténik.
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A jovedelem megter melése, keletkezése

A nemzetgazdasagi 0Osszjovedelmet — a GDP-t redizdlass aon — a modell
redlblokkjaban szamitjuk negyedévenkeént, a felhasznalasi tényezdk oOsszegeként. A
szektoronkénti GDP a gazdasagi szféra jovedelemelosztési mérlege aapjan, exogén
aranyok szerint adédik a modell atal nemzetgazdasagi szinten meghatérozott GDP
aapjan.

Az Un. aapéron szamitott dsszjovedelem a fenti realizalasi &ras GDP, a termékaddk és
artamogatésok kulonbozeteként adodik. Ez utdbbi tétel a koltségvetési mérlegben
szerepld atalanos forgalmi add és fogyasztasi add, illetve a fogyasztoi arkiegészités

egyenlege.

A munkavallal6i ésvegyes jovedelem meghatar ozasa

A munkavalal6i jovedelmek a modellbdl adddnak, ahol sztochasztikus egyenlettel
hatérozddik meg a negyedéves redl alagbér és ennek az tsszes foglakoztatottal vald
szorzataként addédik a nemzetgazdasdgban kifizetett Gsszbértdmeg. A TB jéarulék
meghatarozésa ez alapjan torténik, exogén hanyad segitségével.

Az Un. vegyes jovedelem szintén itt hatarozodik meg, a GDP-bdl a szektoronként
Kifizetett bérek és egyéb adok kilonbozeteként.

Az elstdleges jbvedelemel osztas

Gazdasagi szféra: elsddleges jovedelmét az itt kel etkezett ésitt is maradt Un. vegyes
jovedelem (mely az amortizéciét s az egyéb jovedelmeket is tartalmazza), illetve a
tulgjdonosi jovedelmek alkotjék.

Allamhéaztartés. elsddleges jovedelmét az itt képzGdott vegyes jovedelem jelenti,
korrigalva a kamatfizetési egyenleggel.
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Haztartadsok: elsddleges jovedelmét az tsszes kifizetett munkavallal6i jovedelem, az

ebben a szektorban kel etkezett vegyes-, illetve tulgjdonos jovedelem alkotja.

Az elsddleges jovedelemtételek tehat Iényegében a héztartésoknd a munkavallal6i
jovedelmeken kivil a vegyes jovedelmet és a tulgjdonosi jovedelmeket jelentik, az
allamhéztartés esetében a vegyes és a tulgjdonos jévedelmet, valamint az egyéb
termékadok és tAmogatasok egyenlegét, mig a gazdasagi szférand a vegyes jovedelem
(amortizacié, adbzés €elbtti eredmény és egyéb jOvedelem) a lakossagnak és az
allamhéztartasnak kifizetett tulgjdonosi jovedelemmel korrigava.

A masodlagos jbvedelemel osztas

A masodlagos jovedelemel osztés sorén az dlamhéztartés fo bevételel atérsasagi adok, a
vam- és import-, illetve helyi adok stb.,, valamint a gazdasdgi szféra egyéb
adobefizetései, valamint a lakossagi transzferbefizetések dontd része. Ugyanakkor az
allamhéztartas fizeti a pénzbeni és természetbeni tarsadalmi juttatasokat, illetve a

gazdalkodo szervezeteknek nyUjt tAmogatasokat.

A gazddkodd szféra elsddlegesen afat, fogyasztasi ad6t, tarsadalombiztositasi
jarulékot, illetve tarsasagi adot fizet az allamhéztartasnak. A tarsasagi add szamitasa a
modellben az eredmény-adatokbdl szarmazik. Az eredményadatok kiszamitésa a
gazdasagi szféra mérlege alapjan torténik, ennek a tételnek pedig mér tébb endogén
meghatérozdja van, igy akiindul6 GDP érték, valamint a munkavallal i jovedel mek.

A lakossagnak a kdzponti koltségvetésbe, a TB aapokba torténd, illetve a helyi
onkormanyzatoknak vald befizetései a személyi jovedelemadd, a térsadalombiztositas
és nyugdijjarulék, amunkavallal6i jarulék, stb. befizetését jelenti.

A lakossigi befizetések a kozponti koltsegvetés, a TB és az ©Onkormanyzatok
mérlegébdl adddnak. Egyéb folyd jovedelmel a lakossagnak a biztositasi befizetések
egyenlege, a valutaegyenleg, illetve a szerencsgjatékok jovedelmei-kiadasai. Ezek a
bevételek nettd6 modon jelennek meg, és a gazdasagi szféra mérlegét terhelik
(pénzintézetek, Szerencsejaték Rt.).
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A lakossag egyik bevétele a felsoroltakon kivil a téarsadalmi juttatasok. A pénzbeni
tarsadalmi juttatasok leginkabb a TB-t terhelik — nyugdij, tappénz, anyaségi segély stb.
(melynek dontd részét a nyugdijkifizetések teszik ki) —, kisebb részben a koltsegvetést
— csalddi tdmogatasok, karpoétlas, lakashitel kamattamogatas stb. —, és az (sszes
pénzbeni tarsadalmi juttatasnak mintegy 6-7%-at teszik ki az dnkormanyzati kifizetések.

A pénzbeni tarsadalmi juttatdsok meghatarozésa az dlamhaztartds mérlegébdl
szarmazik. Ennek atételnek arészletes megoszlasét 14sd a Fliggel ék adattaraban.

A lakossdg rendelkezésre dll6 jovedelmét novelik még a természetbeni térsadalmi

juttatasok. Ennek figyelembevétele a jovedelem felhasznal asandl azonban nem indokolt.

A lakossagi rendelkezésre dl6 jovedelem a tovabbiakban a fogyasztas magyarazd
valtozdjakeént szerepel.

Az dlamhéaztartas rendelkezésre allo6 jovedelme a fenti folyd tranzakciok egyenlegeként
alakul.

A jovedelem felhasznélasa

A szektorok jovedelmiket fogyasztasra €s beruhazasra fordithatjdk, vagy
megtakarithatjak. A lakossag esetében afogyasztasra és beruhazasra forditott kiadasok a
keredleti blokkban viselkedési egyenlet segitségével endogén médon hatérozddnak meg.

A gazdasdgi szféra legfobb jovedelemfelhasznalasi tényezdjeként a beruhézasokat
szerepeltettik, amely a modell endogén vatozdja, sztochasztikus egyenlet hatédrozza
meg az al akul asét.

A gazdaségi szféra magas megtakaritasi hanyadat gy kapjuk, hogy ez — az addzés el Gtti
eredmeényen Kivil — tartalmazza az amortizaciot és az egyéb jovedelmeket is. Ez nem
azonos a netto hitelpozicioval, [évén afelvett hiteleket, torlesztéseket nem tartalmazza.

A lakossag rendelkezésre allo jovedelmét noveli a tdketranszferek egyenlege és a

forintleértékel és hatasa.
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Az dlamhaztartds kiadasai nagyrészt a kozossegi fogyasztasi kiadasokat, az alami
beruhdzasokat, a kamatfizetéseket és a jovedelemtranszfereket jelentik. A kozOsségi
fogyasztés és a kozponti beruhézésok, valamint a juttatédsok gazdasagpolitikai valtozok
a modellben. Az igy kiaakult dlamhaztartési egyenleg nem egyezik a publikdlt
adlamhéztartdss mérlegekben kozoltekkel. Ennek oka, hogy ez a szamités
eredményszemléetben torténik, hiszen a modell dta szémitott, a redlszféra dtal
meghatérozott értékekbdl indul ki. Az ebbdl adddd torzitdsok kiszlrése az
allamhéztartas egészére egyel Ore statisztikailag nem megol dott.

A fizetési mérleg

A fizetési mérleg meghatédrozasa a modellben negyedévente torténik. Legfébb input-
valtozoi afolyd aras export és az import, mindkettd a modellbdl adddik, sztochasztikus
egyenlet segitségével hatdrozzuk meg. A fizetéss mérlegbe a folyo aras, kozvetlen
forgalom értékel kerlilnek. Ezeket a modell realblokkjaban meghatérozott export- és
importvolumeneknek az exogén ar- és arfolyam-adatokkal valé beszorzasaval kapjuk. A
fizetési mérleg tobbi tétel é exogén kulcsokkal szamitjuk.

A fizetés mérleg meghatarozasa mind forintban, mind dollarban torténik. A forint-
értékeket a modell alapjan szamitott export-import kozvetlen forgalom értékek és az
export-import arak segitségével szamitjuk, a dollarban kifejezett értékek pedig a
modellben szamitott arfolyam segitségével adddnak. A fizetés mérleg alakulaséra igy a
real szféraban tortént valtozasok kdzvetlenil (az export- ésimport egyenletén keresztll a
belfoldi felhaszndlas hatasa), a jovedelem- és arblokkban, illetve a vilagpiacon tortént
valtozasok kozvetve hatnak.
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1V.3.5. Az dllamhéztartas redisztribucié

IV.3.5.1. K dltségvetés

Bevételek

Tarsasagi ado: a gazdasagi szféra modellben becslilt bruttd nyereségét alapul véve
szamitédik a felhaszndléstdl fliggd térsasagi nyeresegadokulcs, mint gazdasagpolitikai
valtozo segitségével.

K Ulonleges helyzetek miatti befizetés: exogén

Vam- ésimportbefizetések: sztochasztikus egyenlettel
Jatékadd: exogén

Egyéb befizetések: exogén

Fogyasztashoz kapcsolt addk: addkulcs segitségével
L akossagi befizetések

Személyi jovedelemadd

A héztartasok redlbér szinvonala sztochasztikus egyenlet révén becsilhetd. A nomindlis
keresettomeg a bérek &rszinvonala (becsiilt arvaltozd) illetve a foglalkoztatottak szama
alapjan kalkulalhaté.

A lakosségi jovedelmek béren fellli részének egyik része (pl. a pénzbeni tarsadalmi
juttatédsok alakuldsa, tbkejovedelmek addztatasa) gazdasagpolitikai valtozoként, mig a
negyedéves bontésban tételesen nem eldalithatd tovabbi jovedelmek ardnyszammal
kezel hetdk.



93

A kozponti koltségvetésbe ennek az értéknek egy meghatérozott hanyada folyik, a tébbi
az 6nkormanyzatokhoz kerdl.

Egyéb addbefizetések: exogen

Illeték befizetések: az arszinvonal alakulasatdl eltekintve exogén (az illetéki kulcsok
valtoztatasabol eredd esetleges modosulasok kezel ése esetenként vizsgalando)

K dzponti koltségvetési szervek bevételei: exogén

Helyi énkormanyzatok befizetései: exogén

Elvonas ekllonitett allami pénzalapokbdl: exogén

Fejezetbe integralt alapok befizetései: exogén

Nemzetk6zi pénzigyi kapcsolatokbdl szarmazoé bevétel: exogén
Pénzintézetek tarsasagi addja és osztaléka: exogén

MNB befizetés: exogén

Egyéb bevételek: exogén

Adossagszolgalattal dsszefliggd bevételek: exogeén

A sztochasztikus vizsgélat tovabbi részletesebb bontast igényelne.
Privatizacioésilletve egyszeri bevételek: exogén

Kiadasok

Gazdalkodo szervezetek tAmogatasa

Termelés arkiegészités és dotécio: az érvényes mérték és a termelés alakulésétol
flggben

Egyéb tamogatas: exogén

Mezdgazdasagi, éelmiszeripari exporttdmogatds. az érvényes mérték és az V.

cikkcsoportu export alakul asétél fliggben
Reorganizaci6s program
Agrarpiaci tAmogatas

Agrartermel és koltségeit csokkentd tamogatés
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Fogyasztéi arkiegészités: az érvényes mérték és az érintett cikkcsoportu fogyasztas
alakul asétél fuiggben

Felhalmozas kiadasok

Kozponti beruhdzasok koltségvetési fedezete: iddsoros vizsgdlat alapjan ésivagy
gazdasagpolitikai irdnyelvek alapjan

M aganer 8bdl val6 lakasépités tamogatasa: alakéasberuhazasok alakulasa szerint
TB kozremOkddésével folydsitott ellatasok

Csaladi tamogatésok (csaladi potlék): a gyermekes csaladok |étszama, s az érvényes
szabdlyozas alapjan

Jovedelempétld és jovedelemkiegészitd szocidlis tamogatédsok: a tamogatésban
részesllok |étszama és az étlagos tamogatasnagysag szerint

K Ulonféle jogcimen adott tdmogatasok: exogén

Kozponti koltségvetési szervek, s atvett feladatok tAmogatasa
Koltsegvetési szervek tamogatasa

Alapoktdl atvett feladatok tAmogatésa

Bevétel eket beszedd szervek tAmogatésa

Bérpolitikai keret

K Oltségvetési szervek nem tAmogatassal fedezett kiadasai: exogén
Alapok nem tAmogatéssal fedezett kiadésai

El5z0 évi pénzmaradvany terhére teljesitett kiadasok
Tarsadalmi dnszervezGdések tAmogatésa

Onkormanyzatok tamogatésa

Elklonitett dlami alapok tAmogatasa
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Nemzetkdzi pénzigyi kapcsolatokbdl eredd kiadas

Addssagszolgdlat, kamattérités. addssagtorlesztés + hiteldlomany * hitelkamatlab +
alamkotvény * dlamkotvény kamatlab + kincstarjegy * kincstarjegy kamatldb + kulf.
adossag * kamatlab

Egyéb kiadasok
Altalanos tartal ék

Kormanyzati rendkivili kiadasok

Allam dltal vésarolt kezesség érvényesitése

Az dlamhéztartas helyzetének pontos ismeretéhez még szikség van a helyi
Onkormanyzatok, az egészség-, illetve nyugdijbiztositasi alap, valamint az elkilonitett
dlami alapok mikddésének feltérképezésére. Ezt azonban a lehetbség szerinti
legosszevontabb formdban kell kezelni, mind az étléthatésag fontos szempontjabdl,
mind pedig azért, mert a tovagydriz6 makrookondmiai hatésok nem kildnbdznek attol
fuggben, hogy az alamhéztartas melyik szerepldjének bevételeirdl illetve kiadasairol

van szo.

Ennek megfelelGen a koltségvetésen kivili allamhéztartas szerepldkrél adott alaphianyt
tételeziink fel. Ezt az aaphianyt csak az dtalunk kiemelten fontos tételeknek az
alaphelyzettdl val6 eltérd alakuldsa médosithatja.

[V.4. A modell rendszerszint( viselkedésének tesztel ése

A modellt becslési peridduson belll futtattuk az 1995-1998 idGszakra. Minta iddszakon

Kivili futtatds nem késziilt arendelkezésre all6 iddsorok révidsége miatt.
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4. dbra

Ex-post szimulé&ciés eredmeények
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A dinamikus szimulacios eredmények elfogadhaténak tdnnek, kiléndsen annak

fényében, hogy a magyar gazdasdg (foként a kilkereskedelmi szektor) nem volt tul

stabil avizsgalt iddszakban.



97

V. FEJEZET
A MODELLEL KESZULT ELOREJELZESEK ES
HATASVIZSGALATOK ELEMZESE

V.1. A szcenariok soran “ elfogadott” varhato kilsd feltételrendszer

A hatdsvizsgdlatok bemutatdsa soran elGszor részletesen ismertetném a modell
szempontjabol exogén kiilsd-belsd feltételrendszerre vonatkozo feltételezés-rendszert a
2000-2002 periodusra. Utana a modell elorejelzését mutatnam be (baseline scenario).
Majd két aternativ vatozat alapvaltozattal valo Gsszehasonlitésa révén elemezném a

modell viselkedés egyeit.

A magyar gazdasag mozgasterét — jelenlegi nyitottsagi foka, liberalizaltsdga és mérete
miatt — erdteljesen determindljék a vildggazdasag konjunkturdlis valtozésai, a
globalizal 6d6 pénz- és tdkepiacok mozgasa, s hazank megitél ése ezen piacok dtal.

Az egyik aapkérdés tehat az, hogy milyen kuilsd feltételrendszer — a magyar gazdasag
szempontjabdl 1ényeges nemzetkdzi kornyezet — valoszinOsithetd a 2000-2002.
években.

Mal megitélésiink szerint a vilaggazdaség novekedési Uteme 2002-ig 3,5-4%-0s savban
mozoghat, ezen belll az Eurdpai Unié novekedés Uteme mérsékeltebb lesz, 2-3%
kozott varhatd. Vatozatlanul fennmarad a novekedést a 1. vilaghaboru 6ta jellemzd,
2% kordli importrugalmassag, ami annyit jelent, hogy fé piacunk, az EU importja évi
5-6%-kal fog ndvekedni az el6ttiink |évd kozéptavu iddszakban.

A vilagpiaci &ak adakulasat dontd modon az energiadrak, ezen belll az olgjarak
hatarozzak meg. A 70-es évek és a 80-as évek elsd felének nagy arvaltozésai utan az
elmult évtizedben a nyersanyagarak — legaldbbis tobb év atlagdban — stabilizal odtak.
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Ugy gondoljuk, hogy az egy-két éves ingadozasoktdl (amelyek néha igen nagyok is
lehetnek, mint nem rég az olg esetében) etekintve az eldttink 1évd kdzéptavi
iddszakban — az elmult tiz évnek megfelelden — legfeljebb évi 1% kordli atlagos

nyersanyag-aremel kedés varhaté.

Feltételezhetd, hogy kovetkezetes monetéaris és fiskdlis politika nyoman hazank
megitélése a nemzetkOzi pénzpiacokon viszonylag kedvezd lesz, ami abban is
megnyilvanul, hogy a tdkebevonésra fizetett jelenlegi 5,8 szazalékpontnyi kamatfelér
kissé mérséklddik (5%-ra). Nem szdmolhatunk azzal, hogy olyan mértékl pénzigyi
valsag tor ki az el6ttink allé néhany évben, amely Magyarorszég helyzetét 1ényegesen
befolyasolnd. Szamithatunk viszont arra, hogy a jelenleg rendelkezésre 16 konstrukcio
keretében egyre tobb eurdpai unids forrast tudunk bevonni a gazdasagba.

19. tablazat
Novekedési és arkilatasok
1999 2000 2001 2002
Novekedési és arkilatasok
A vildggazdasag novekedési Uteme, % 3,0 4,0 35 35
Az EU novekedés uteme, % 1,9 2,6 2,5 2,5
Az EU import névekedés tteme, % 3,0 6,0 6,0 6,0
A vilédgpiaci arak alakulasa
(brenti olaj $/barrel) 210 200 200 200
A nemzetkdzi pénzpiacok allapota és hazank megitélése
ﬁamﬁéagr‘;‘i'ggz ‘;g&)ﬁ?e"onas alagos | 575 550 500 500
Magyarorszégot érintd pénzugyi valsag Nincs Nincs Nincs Nincs
Magyarorszag EU tdmogatasai (millio $) |0 300 500 1000

Mindezeket 6sszefoglalva azt mondhatjuk, hogy a ndvekedés kiilsd feltételrendszere az

el 6ttiink 1évd kdzéptévl iddszakban szerényen javulni fog.
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A makrogazdasagi kereslet alakulasa

Az exportkeredet

A fenti feltételek mellett a magyar gazdasag exportvolumenének éves nbvekedési
lehetdsége atlagosan évi 10% korul prognosztizdlhatd. Ezen belll a 2000. évben
vérhatdéan javulé vildggazdasdgi konjunktara, illetve 2002-ben a feltételezett EU
csatlakozasunk esetén ennél némileg magasabb is lehet.

A kilkereskedelmink vizsgdlatdnd megjegyzendd, hogy Magyarorszagon (a
globalizd6do kornyezetben miOkddd multinaciondis valalatok révén is) a tradable
szektor egy jelentékeny hanyada az elGdlitott termékmennyiség nagysagat (esetleg
arszintjét) is igen mobilan képes vatoztatni az adott orszag aktudis
gazdasigpolitikgjara igen gyorsan reagalva, a nemzetkdzi profitmaximalizdéast szem
el Ott tartva.

Ezt a vilaggazdasagban is egyre terjedd tendenciét természetesnek véve fel kell hivni a
figyelmet ennek gazdasagpolitikai jelentdségére és az ebbdl fakadd gazdasagpolitikai
feladatokra.

Egyrészt kezelni kell a jelenséghdl kovetkezd nagyobb, kilkereskedelmi, nemzeti
jovedelmi és megtakaritasi bizonytalansagot, masrészt ezen igen mobil tradable szektort
(mely dltalaban jelentds add-, vam- stb. kedvezményeket is élvez) a gazdasagpolitika
dtal preferdlt és szerkezetileg fejlesztendd terlletekre kéne koncentrdni a
kedvezményrendszer atalakitésaval, esetleg bizonyos hosszabb tavi foglalkoztatési,
beszdllitéi feltételek megszabasaval. Ezzel némileg csokkenthetd a bizonytalansag,
masrészt €l 6segithetd a kormanyzati politika dltal preferdlt szerkezeti atalakul as.
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A felhalmozas kereslet

1998-ban a felhamozéds hanyad Magyarorszagon 30,3% volt, ami nemzetkozi
Osszehasonlitasban is igen magas érték (22,7% volt avalalati, 3,7% az dlami és 3,9% a
lakossagi felhalmozas hanyad). Ezt 4,8%-0s GPD arényos kuilsd forrésbevonas (folyé
fizetés mérleghidny) mellett értik el. Az 1999. év soran tovébbra is élénk beruhazasi
keredletet tapasztaltunk, bér a dinamika kismértekl csokkenéset figyel hettiik meg.

A felzarkézéds szempontjdbdl a 25% feletti felhamozési hanyad mindenképpen
szilkségesnek latszik, amennyiben az megfel el szerkezet( és hatékonysagu.

Magas felhalmozasi hanyad megval 6sitésa el égtelen lakossagi megtakaritas esetén csak
akkor képzelhetd el, ha az dlam noveli megtakaritasait (csokkenti az dlamhéztartés
hidnyt), ellenkezd esetben ugyanis a hazai felhalmozés és megtakaritas kozotti ndvekvo
rés a— kulfoldi hitelezbk és befektetdk altal mar nem tolerdlt mértékl — fizetési mérleg
hianyban csapodik le.

A nemzetkdzi piacok értékitélete alapjan az orszdg megitélése romolhat, ha a kilsd
finanszirozasi igény (a fizetési mérleg egyenlege) hosszabb tavon meghaadja a GDP
5%-at. Amennyiben emelkedd finanszirozasi koltségek |épnek fel, és a beruhdzasok
nem eléggé hatékonyak, Ugy a kilsd, egyre drégulé finanszirozasi forrasokat mar nem

tudnank gazdasagosan igénybe venni.

A fenti megfontolasok alapjdn — kedvezd kulsd forrésbevonasi lehetdsegeket,
véltozatlan lakossagi megtakaritési ardnyt, s némileg javulé elsddleges allamhaztartasi
megtakaritast is feltételezve — a beruhdzasok évi 10-12%-0s novekedését tartjuk

maximalisan el érhetonek.

Ennél erbteljesebb novekedés mar veszélyeztetné a kilsd egyensulyt, s érezhetd
hatékonysagromlassal isjérna.

A makrogazdasagi 0Osszes felhalmozason belil a vallaati felhalmozas alapvetd
jelentdségeén tul hangsulyozni kivanjuk az dlami szerepvallalas kiemelkedd fontossagat
és hosszll tavl novekedésgenerdld hatasdt hizonyos terlleteken (infrastrukturdis
fejlesztések, kornyezetvédelmi beruhazasok stb.). Ennek megfelelden sziikségesnek
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tartjuk az alami beruhazasok tovébbi visszafogésdnak megdllitésdt, s éves szinten
kb. 2-3%-0s red ndvekedését.

A makroberuhdzasi folyamatok mellett a beruhazésok (s igy a jovGbeni termelés)
struktargja is érdemben befolyédsolja a technologiai fejlddést, a termelékenység-
novekedést, s ezdltal a hosszu tavu ndvekedési potencidlt. A kivant szerkezeti struktira

el érését kozvetett gazdasagpolitikai eszkdztér kial akitasa segithetné.

A fogyasztas keredet

A héztartdsok rendelkezésre dlé jovedelme s igy fogyasztasa is a valalati szféra
szamara torténd jovedelemétcsoportositds miatt az utdbbi években folyamatosan aatta
maradt a GDP ndvekedési Utemének.

A korméanyzati jovedelempolitika célkitOzései szerint a reakeresetek novekedési
dinamikgja a kovetkezd években sem haadhatja meg a termelékenysegndvekedés
(atlagosan évi 3%-0s) ndvekedési temét, a pénzbeni, illetve a természetbeni juttatédsok
pedig egyre csokkend hanyadét jelentik a jovedelemnek, azaz a rendelkezésre alo
jovedelem valészinGsithetden 3%-ndl gyorsabban nemigen ndhet, figyelembe véve a
foglalkoztatottak szamanak varhato alakul&sét is.

Ennek alapjan — és tudva, hogy a monetaris politika nem engedheti meg a lakossagi
megtakaritds hanyad jelenlegi szintjének (11,5%-12,5%) lecsokkenését a magasabb
felhalmozasi pédya finanszirozdsi igénye miatt — a héztartdsok fogyasztésnak

dinamikus bdvlésével nemigen szamolhatunk.

Az aacsonyabb dinamikat a jelenlegi kormanyzati jovedelempolitika megval dsulasa
esetén még az is adtdmasztja, hogy a jovedeemdifferencidddas folytatodasaval
parhuzamosan a fogyasztas a jovedel emndvekedésndl kisebb ttemben nd.

A fogyasztés alakuldsdt a kamatpolitika is nagymértékben befolyasolja. Jelentds
redkamat csokkenés nem valoszinUsithetd, tehat ilyen okok miatt nem kovetkezik
dinamikus fogyasztasbdvilés. Az inflacié csokkenése mésrészrdl a peénzilldzids
megtakaritasok csokkenésével jar, ami fogyasztasnoveld hatasi lehet.
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A fenti feltételek és feltételezett reakciok ereddjeként a haztartasok fogyasztésanak évi

2-3%-0s bovilését val 6szinlsitjik az elkdvetkezd iddszakban.

A fogyasztas és a hosszabb tavi ndvekedés kapcsolatat vizsgava két |ényeges elemet

emelnénk ki:
afogyasztas teljes importtartalmanak,

a jovedelemdifferencidlddésnak a hatasat a fogyasztasi, illetve névekedési
potenciara.

A haztartasok fogyasztasanak importigényessége az utébbi évtizedben meredeken
emelkedett, mely egyenes kovetkezménye volt az importliberalizécionak, a kulfoldi
érdekeltségl cégek szambeli ndvekedésének, a jovedelemdifferencidlédasbdl fakado
luxus-fogyasztés megjelenésének, a magyar vallalati szektor alacsony versenyképességi
mutatéinak stb. Ez a folyamat szikséges és Udvozlendd torténelmi ugras volt a
kindlatkorlatos gazdasagbdl a nyugat-eurOpai szintl aru- és szolgaltatasbdsegbe. A
tendencia méasrészrol egyértelmien csokkenti a nemzeti megtakaritasokat, mivel a
megtermelt jovedelem ezen hanyada kulféldre kertl, mikor az hazai termelési termék
esetén a hazai vallaati szektor jovedelmét, s igy bruttd megtakaritasat eredményezné. A
felhalmozasi import szintén csokkenti a nemzeti megtakaritésokat, de ott hozzéadodik a
tranzakcidhoz az a feltételezhetd gazdasagi haszon, hogy fejlett technolbgia &ramlik be
az orszégba, magasabb termelékenység, korszerlbb termékstruktira érhetd el ezdltal, s
igy kozvetve noveli az orszég jovedelemteremtd képességét. Hangsllyozni szeretnénk,
hogy a fogyasztési céli import, és a hazai termékekkel versenyzd &ruk esetében is
fontos szempontnak tartjuk a szabad vélasztés jOléti értékének emelését, s a
szabadkereskedelmi  egyezmények szellemében nem is tartunk elképzelhetdnek
semmifajta adminisztrativ korlatozast.

A jovedeemegyenlbtlenség és a hosszl tavu nodvekedés kapcsolatat tengernyi
kozgazdasagi irodalom vizsgdlta, s az anyalt kép felvazoldsa mellett a vita annak
iranydba latszik délni, hogy a tdlzott jovedelemegyenldtlenségek kisebb hosszl tavi
novekedést generalnak. Erdemes szem eltt tartani, hogy a kdkemény , unit labor cost”,
azaz munkaerd-egyenérték alapl versenyképesseg mutatdk elemzése, a vallalati szektor
szilkséges felhalmozasi ratgjanak és az ahhoz szilkséges sgjat forras igényének
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biztositdsa nem elegendd. E mellett az elképzelt exportvezérelt nbvekedés paya
hosszabb tévon feltétlendl igényli a belfoldi keredet felfutésdt is, mivel a csak
bérkoltseg-elonyon alapulé felzark6zasi kisérletek nem vezethetnek eredményre a
munkaerd szinvonalanak, szakmai képzettsegének vilagszinvonara emelése nékil. Ez
mindenképpen magasabb bérkoltségekkel jar, kil ondsképpen, ha figyelembe vesszik az
esetleges 2002. évi unids csatlakozasunkat.

Az dlamhéztartas fogyasztasi kereslete a kormanyzat elképzelése szerint évi 2-3%-kal

~

no.

A makrogazdasagi kinélat alakulasa

A felvazolt potencidlis makrogazdasagi keredet szamitasaink szerint a termelés
oldalarél megvaldsithatd mind a rendelkezésre alld alldeszkoz-dlomany jelenlegi és
vérhatd nagysaga és strukturgja, mind pedig a rendelkezésre @16 munkaerd-kindat és
annak képzettségi szerkezete alapjan.

Az all6eszk 6z-allomany vérhat6 alakulasa

Feltételezzik, hogy a felhalmozas réata tovabbra is magasan tarthatd, esetleg tovébb
novelhetd. Ez mindenképp szilkséges feltétele az utolérési folyamatnak, hiszen a fegjlett
orszagokban a tokeadllomany nagysaga a GDP szazalékaban joval magasabb (210-270%
kordli) értéket mutat a hazaindl (160-170% kordl). Ennek korlatot szabnak a kiilsd

forrasbevonas és a finanszirozhatdsag kapcsolatérol korabban elmondottak.

Az dldeszkoz-dlomany a korabbi évek tendencigénak megfelelGen struktirajaban
folyamatosan kozelebb keril afejlett gazdasagokéhoz.
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A munkaer 8, mint termelési tényez0

A foglalkoztatds utdbbi iddben tapasztalt lassi nodvekedésének folytatddasara
szdmitunk. A munkanékiliség tovébb csokkenhet, mikdzben — részben a nyugdij-
korhaté&r emelése, részben a kedvezményes nyugdijazasok visszaszoruldsa miatt — a
munkaerd-forras novekedhet. Az oktatasi rendszer folyamatos reformjanak hatasa a
munkaerd képzettségi szintjére csak hosszabb tévon jelentkezik, am a jelenlegi helyzet
is viszonylag kedvezdnek mondhato.

A termelékenység varhat6 alakulasa

Az utolérési folyamat eldrehaladasét el sdsorban a termel ékenységnek a nyugati szinthez
torténd kozeledésével mérhetjik le. Makrotkondmiai modellekben ennek mérdszama a
teljes termelékenységi tényezd (TFP — Total Factor of Productivity). Ez a mutatd
dtaldban lassabban novekszik a GDP-nél, hiszen az utdbbi novekedésére a
tokedlomany alakulasa is hatéssal van. Feltételezésiink szerint a TFP évi 3 szazal ékkal
ndhet, ami mintegy kétszerese afejlett orszagokban val 6szinlsithetd értéknek.

A makrogazdasagi keredet kielégitésehez sziikségesimport

Alapszamitasainkban feltételeztik, hogy az importszerkezet nem modosul |ényegileg, a
feltételezett magas felhalmozasi palya kovetkeztében az importigényesség kismértékben
nd. Az enyhe redfelértékelddés tendencia kovetkeztében ar-versenyképességink

némileg romlik.

Ar- ésjovedelmi folyamatok

Az aaakulasndl feltételezzilk, hogy |ényeges importoldali nyomés nem vérhato, és a
bérek kiaramlasa keretek kozott tarthatd; megfeleld fiskalis és monetaris politika mellett

lehetdség van az inflacid évi 2-3%pontos csokkentésére, mivel kisebb inflacids szint
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mellett annak csokkentése ataldban novekvd redl-addozatokkal jar, az inflacio

mérséklddésének folyamatos, de lassul 6 tendencigjét prognoszti zaljuk.

V.2. A feltétel ezett gazdasagpolitikai eszktztar

Fiskélis ésjovedelmi politika

A fergzolt magas felhamozas hanyaddal jellemzett novekedési palya kemény
kovetelményeket tamaszt az dlamhaztartés jovObeni szerepével kapcsolatban. A
gazdasagi szféra forrasigényének kielégitése egyrészt igényli a dlamhéztartési kereslet
keretek kozott tartasat, masrészt a lakossagi megtakaritédsok legaldbb szerény mértéki
emelkedését.

1999-ben az dlamhaztartas hidnya valoszinlleg a GDP 4,5%-a korul alakul. Ez tulzott
mértéknek tanik mind nemzetkdzi dsszehasonlitasban, mind a maganszféra ndvekedési
kil&tasait tekintve.

Az dlamhaztartési hidny méretén tul, jelentds problémak latszanak bevételi-kiadasi

szerkezetében is.

A jovedelemcentralizacié és Ujraclosztés foka (1998-ban a GDP 42,2%-a, illetve
47,1%-a) csokkentendd. A transzfer jellegh jovedelmek tervezett kisebb arénya
(a csaladtamogatasok kivételével) bizonyos pontokon veszélyeztetni laiszik a
tarsadalom egyre inkabb lemaradd rétegének |éthiztonsagét. Ezért is elsdrendd cél kell,
hogy legyen az dlamhéztartdsi reform (egészséglgy, Onkormanyzat, kdzigazgatés)
tovabb vitele, az dllami szerepvdllalas tertleteit konkréten meg kell hatarozni, egyéb,
nem hatékonyan ellathaté feladatokrél le kell mondani. Ez esetleges rovidtavu
bevételkiesések esetén is elkertilhetetlen a hosszabb téva hatékony fejlddés érdekében.
Az @&lami szerepvalaassal mikodd faladatok (infrastruktira, oktatas, felvalalt

Osztonzési politika sth.) esetén viszont hatarozott fejlesztés indokolt.
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A bevétdi struktira a munkaerd koltségeinek csokkentésével javithatja a
versenyképességet. Nagyobb mértékll addcstkkentés nem valdszinGsithetd 2002-ig,
hacsak a korményzat az adézatlan, |&hatatlan fekete és szirke jovedelmek
megaddztatasaval erre lehetGséget nem teremt. Az addmord javitdsa érdekében
életbevagban fontos lenne a birésagi lgyrend felgyorsitéasa. Kisebb inflacios szint
mellett szikségesnek latszik a tdkejovedelmek addztatasa a térsadalmi igazsagossag
jegyében (még ha az veszélypont is a szilkséges lakossagi megtakaritasok biztositasaval
kapcsolatban). Az adézatlan jovedelmek elérésének méasik, szintén nem tdl kdzkedvelt
lehetdsége a (luxus) ingatlanok megaddztatésa.

A jovedelempolitika terlletén a legfontosabb, hogy konszenzusos bérmegdllapodasi
rendszer alakuljon ki, ahol a bérmegdllapodasok betartasa nemzetgazdasagi méretekben
megval6sithatd. Erre igen j6 példat taldhatunk a szomszédos Ausztriaban, ahol a
keresetek mind a kézszolgdati, mind a versenyszféraban a kdzosen elfogadott inflacids
prognézis és a vart termelékenységnovekedés alapjan ndvekednek. Egy ilyen rendszer
megval bsitédsa esetén alacsonyabb nomindlis szint mellett érhetd el az adott realkereset
novekedés, jelentds inflaci s koltsegtdl szabaditva meg ezdltal a gazdasagot.

Monetéris- és arfolyampolitika

A felvazolt kilkereskedelmi folyamatokat az arfolyam kismérték( (&tlagosan évi
2-2,5%-09) aralapu felértékelddése még nem veszélyezteti. A 2000. évtdl az eurdhoz
kapcsolt csiszd arfolyamrendszer varhat6an 2002-ben kerlilhet megszintetésre, mikor
is a hazal inflacid és az Eurdpal Unid atlagos inflacigja kozotti kilonbséghdl fakadd
felértékel6dést a varhatéan gyorsabb tem( termelékenységjavulas kompenzdlni lesz
képes. A forint eurdhoz kotése esetében alebegtetési sav szélesitésével kell szamolni.

A monetaris politikanak a hosszi tavu éarstabilités érdekében azt az optimdlis
kamatszintet kell megcéloznia, amely mellett a relativ nemzetk6zi kamatfelar egyrészt
biztositia a ndvekedés igényelte kulfoldi tokebedramlast, mésrészt biztositia a
haztartdsok megtakaritdsainak elegendd nagysagét, am az allamhdztartas finanszirozasi
koltségeit még elviselhetd szinten tartja, amely mellett a belfdldi reakamat szint még
nem gétolja a valalati szektor beruhazasainak novekedését. Ez utdbbi a magyar
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gazdasagban jelenleg nem kimondott veszélytényezd, mivel a vallalati szektor jelentds
hdnyada é a beruhdzdsok kulfoldi hitelfelvétellel torténd finanszirozésénak
lehetBségével, ami jelenleg olcsdbb forrést jelent, s az exportorientdlt vallalatok
esetében az &rfolyamkockazat kikiiszobdl ése sem okoz jelentds tobbl et-koltséget.

Osszefoglalva elmondhatd, hogy az orszég megfeleld nemzetkdzi megitélését nem
veszélyeztetd politikai és/vagy gazdasagpolitikai iranyvonal esetén lehetdséget latunk a
jelenlegi 5,8 bazispontnyi kamatfeldr kismértékl csokkenésére, a belfoldi kamatok
folyamatos mérsekl6désével. A belfdldi, jelenleg 6% kordl mozgd redlkamat szintjében

isnémi csbkkenést prognosztizalunk.

V.3. Az alapvaltozat” jellemzoi

Az alapvatozat az 6sszefoglaldban mar ismertetett Un. magas felhalmozasi hanyadon
adlapul6 egyensulyi palyd szamszer(siti. Ez esetben a gazdasdg kedvezd kilsd
kornyezetben, a makrogazdasagi egyensllyt lényegileg nem veszélyeztetve novekszik
igen magas felhalmozdsi hanyad, még elvisdhetd mértékd kilkereskedelmi

mérleghiany mellett egy viszonylag lassu dezinflécios payan.

Az élagos évi novekedés Utem 4-5% kozott mozog, a felhamozés 9-10%-kal
novekszik a 2002. évben a feltételezett nagymeértékl eurdpai unids transzferek
felhaszndléséval 10% folé is kertlhet.

A fogyasztasbovilés élagosan 3%, az dtaldnos vaasztési ciklushatést is figyelembe
véve 2001-2002-ben némileg eftlé kertlhet.

Az export dinamikusan, évi 10%-kal bdvil. Az import kdzel azonos Utemben ndvekszik
a magas (importigényes) felhalmozéas kbvetkeztében, igy a kereskedelmi mérleg hidnya
2002-ben elérheti a 4 milliard dollart is. Ez szdmitésaink szerint nem vezet a fizetés
mérleg tovabbi lényegi romlasahoz, mivel egyéb folyd tételek (pl. az idegenforgalmi
dgazat teljesitménye), illetve a csatlakozasunk kapcsan tervezett EU transzferek
kompenzdljdk a kereskedelmi egyenlegromlast, bar hosszabb tavon mindenképpen
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szikséges annak megdllitésa. A folyé fizetési mérleg finanszirozasa kedvezd
szerkezetl, az évente bedramlé m0kodd téke 1,5-2 milliard dollér, a portfolid
befektetések esetén is évi 1 milliard dollarnyi ndvekmény varhatd. Az dlamhaztartés

hianya folyamatosan csokken, 2002-re 3,1%-0s GDP arényos hianyt val 6szin(sitink.

A foglalkoztatottak szdma csak kismértékben emelkedik, mivel a versenyszféra
nagyobb termelékenységl terlileteinek a felfutasa az dlami szektorban foglalkoztatottak
|étszaméanak leépitésével egyltt valosul meg. A munkanélkiliségi réta jelentdsen nem

modosul a nyugdijkorhatér felemel ése kdvetkeztében.

Az inflacio 2002-re kozelitheti a 4-5%-ot, a redjovedelmek évi emelkedése 2,7-3,7%
kordl aakul.

V.4. A ,kilsd sokk” valtozat jellemzoi

Az aap prognodzisunkban viszonylag kedvezd vilaggazdasgi kornyezetet tételeztiink
fel. Sajnos, ennél joval kedvezdtlenebb kilpiaci feltételek kialakuldsa sem zarhato ki,
ezért a kivant makrogazdasagi nbvekedési pdlya szamszer(sitése mellett mindenképpen
szilkségesnek latszik a felkésziilés arra az esetre is, ha a vilaggazdasagi kornyezetre
vonatkozo fentebb ismertetett varakozasok tul optimistanak bizonyul nak.

Ez nyilvanval 6an befolyasolnd a ndvekedést és az egyensulyi viszonyokat, illetve eltérd

gazdasagpolitikai reagdlést kdvetelne.

Markéns vilaggazdasagi dekonjunktira esetén az exportndvekedés Uteme |ényegesen
csokkenhet, és 5% korul alakulhat. Az import ennél gyorsabban ndvekedne, bar
dinamikga (tekintettel az export jelentds importtartalméra) kétségkiviul lassulna.
Kozvetlen hatasként egyrészt szamolnunk kellene a kilkereskedelmi deficit jelentds
megugrasaval, valamint — a visszaesd exportkereslet miatt — a gazdasagi novekedés
lassulasaval. Ez utébbi, az elmaradd koltsegvetési bevételeken keresztil, az
allamhéztartadsi hiany megugrasaval jarna, mig az elsoként emlitett hatas végil a fizetés

mérleg hianyanak ndvekedésében csapodna le. Amennyiben ez a trend tartds marad, a
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gazdasdgi kormanyzat kénytelen lenne beavatkozni, és elkerllhetetlenné vahat az
arfolyampolitika felllvizsgdlata. Ez lehet egyszeri akcié is, vagy — a nagyobb
kiszamithat6sagot szem €eltt tartva — a csiszo leértékelési Utem novelése, esetleg a
csokkentés elhalasztésa. A végeredmény mindenképpen magasabb arszinvona lesz,
kedvezbtlen esetben akar az eddigi dezinflacids palya is megtorhet. A magasabb
inflaciés pédlya, a nagyobb &dlamhéztartési és fizetés mérleg hidny emeli mind a
nominalis, mind a redlkamat szintjét, dragitva ezaltal az addssagfinanszirozast, illetve
tovabb lassitja a felhalmozas réta visszafogasan keresztll a hosszu téava névekedési

potencidlt.

V.5. Az” expanziv fiskalis politika” valtozat jellemzoi

Az dapprogndzis masik kiemelt feltételekent a fentebb vazolt fiskdlis és
jovedelempolitikai célkitlzések megvaldsitasa szerepelt. Az dtalam is szikségesnek
itélt gazdasgpolitikand Iényegesen expanzivabb fiskalis politika makrogazdasagi

kovetkezményeinek bemutatasét isigen fontosnak tartom.

A modellszamitasok szerint, ha az &dlamhéztartdsi beruhézasok valtozatlan Uteme
mellett jelentdsen ndvekedne a kiadasok Osszege, akkor ez mindenképpen a lakossagi
fogyasztas megugrasaval jarna egyltt. Ugyanis akar a kifizetett transzferek dsszege
emelkedik, ak&r a koltségvetési intézményekre koltott pénz (ez utdbbi elsdsorban
béremelést jelent a kdzszférdban), mindenképpen emelkedne a lakossag rendelkezésre
adlé jovededme. Mérpedig ezt a tobbletforrast a héztartasok jelentds hanyadban
fogyasztasi javakra koltenék, kilonos tekintettel az utébbi években felhalmozddott nagy
mértékl elhalasztott fogyasztasra. Mindez 6nmagaban nem lenne baj, a belsd kereslet
élénkillése javitana a hazai valaatok pozicigjat is. Ezzel szemben a fenti szcen&rid
esetén az egyik gond az lenne, hogy a kiadasndvelés kovetkeztében megugré
adllamhéztartdsi hiany nagyobb terheket jelentene a kovetkezd évek koltségvetésel
szam&ra. A lakossagi megtakaritésok a hidnyromlasnd  kisebb  meértékben
emelkednének, csokkentve ezéltal a versenyszféra beruhdzasait és/'vagy novelve a kil s



110

finanszirozas igényt, azaz valészinGsithetden a tobblet-kereslet hatéséra egy kisebb

beruhazési és nagyobb fogyasztésndvekedési Utem alakulnaki.

Lényegi hatas lenne még ebben az esetben az inflacié magasabb értéke, ami a
megnovekedett kereslethez csak részben akalmazkod6 kindattal magyarazhato.
Magasabb arak esetén viszont a fent vazolt redlgazdasagi hatasok némileg tompulnak,
hiszen a magasabb inflacids palya adott nomindljovedelem novekedés esetén kisebb
redlkereslet-novekedést jelent, s a koltségvetés bevételei is emelkednek, ami az emlitett
tobblethianyt csokkenti.

A novekedés veszélypontjai

Osszefoglalva elmondhatd, hogy kedvezd vildggazdasagi (novekedési-, és &r-)
kornyezetben megvaldsithaténak tanik az évi 4-5%-0s gazdasadgi nodvekedés az
elkovetkezd 3 évben. Ez a felvazolt exportorientdlt ndvekedés magas felhamozasi
hanyad mellett realizalhato.

Az ilyen tipusi gazdasagi fejlddés tobb iranybdl érkezd bizonytalanségot, illetve
veszélyeket rejt magaban.

Egyrészt meggy6zddés kérdése, hogy a magyar gazdasag a fejl6dés olyan pontjan all-e,
ahol a 30-35%-0s felhalmozasi réta még nem j&r a beruhdzasok hatékonysagromlasaval,
igy a felhaszndlt forrasok koltségeiket kitermelve aapjaiva vahatnak egy hossza tavi
novekedésnek.

Masrészt latni kell a nyitottsdgunkbdl adddd bizonytalansdgot, mely hatasokat
befolyésolni nem tudjuk, de — mint azt a szamitasok is érzékeltették — az esetlegesen
megvaltozé kilsd feltételrendszerre torténd azonnali gazdasagpolitikai reagdlas
|étkérdés a makrogazdasagi egyensuly megdrzése szempontjdbdl. (Egy jelentds kiilsd
forrédsbevonason alapul6 novekedés esetében a bizonytalansdg mindig nagy, jelentds
pénzugyi valsagok hatasait semmiképpen nem tudnank kikertlni, itt talan csak a kilsd
forrasbevonéasbdl fakadd arfolyamkockézatok kezelésenek fontosségéra hivnank fel a
figyelmet.)
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Harmadrészt tudatosan fel kell készllni arra, hogy ez a rendkivil magas felhalmozasi
hanyadon alapul6 fejlddési irdny csak egy jelenleginél kisebb (reményeink szerint
szerkezetében egészsegesebb) dllamhéztartas és alami szerepvallalds mellett val 6sithato
meg. Ennek tovébbi jovedelem-differencidodas hatésai, téarsadami kdvetkezményei
szintén befolyasoljak egyrészt a hosszU tavl novekedést, masrészt az Gssztarsadal mi

jolétet.
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A fGbb makrookonémiai mutatok alakulasa
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VI.FEJEZET
MIRE JO ESMIRE NEM?”
—ERTEKELO OSSZEFOGLALAS—

VI.1. A konkrét eredmények értékelése

Az értekezés egyik fontos eredményének tekintem, hogy a magyar gazdasag
piacgazdasagga torténd atalakulasdt — a gazdasagban érvényesild makrogazdasagi
Osszefliggéseken  keresztll — kvantitativ - hipotézisvizsgalat soran tesztelte, s
végeredmeényként kozvetetten igazolhaténak bizonyult, hogy a magyar gazdasag mar
dontd mértékben stabil piacgazdasagi jelleget mutat.

Ezen tdlmenBen az ECO-LINE modell, azaz egy makromodell feldlitésa és
szamszerUsitése — amely az el6szoban is leirtaknak megfelelGen természetesen nem a
szerzd egyszemélyes munkga — az elsd ilyen irdnyu kisérletnek tekinthetd a

piacgazdasagga tal akult magyar makrogazdasag leirésara.

A modell Osszefoglaldan Ugy értékelhetd, hogy az Atalanossagban piacgazdasag-
konform specifikacioju volt, és viszonylag j6 illeszkedést mutatott mind a cliometrikus
elemzések sordn, mind a variansok készitésénél. A modell teszteredményeinek
értékelésenél hdrom részre osztottam a vizsgalt makrogazdasagi folyamatokat: egy
részik maér teljesen piackonformnak bizonyult a vizsgdlt idGszakban, méasik részik
tobbé-kevéshé volt jol specifikdlhato, s egy kis hanyadukban még nem mutattak stabil
piacgazdasagi jelleget.
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A modell jol mikodd, teljesen piaci tipusi szegmensel

A gazdasag j6l modellezhetBnek bizonyult a gazdasag fogyasztéi, illetve beruhézasi
dontéseit magyarazd viselkedés egyenletek esetében, jOl magyardzta a belfoldi

aralakul asokat, illetve megfelel 6en mikodott a munkaerdpiaci folyamatok |eirdsakor is.

A haztartésok fogyasztasi dontéseinek magyarézaténd verifikalhatdk voltak a hosszu
tavu (fogyaszt6i szokésokat és jovedelmi helyzetet jellemz8) hatdsok mellett a
redlkamatok alakulésanak a fogyasztoi keresetre gyakorolt ellentétes iranyu hatésai is.

A gazdasagi szféra alloeszkdz-felhamozasi dontéseinél a gazdasagi konjunkturdlis
hatasokon tul a kulféldi direkt tdkeberuhdzasok dinamizald ergje, illetve a kindati
korldtok  szignifikans beruhdzési  dontéseket befolydsolé  visszahatasa is
szamszer(sithetd volt. A belfdldi hitelkamatok alakuldsanak szerepe csak inszignifikans
modon volt becsllhetd, ami a reakciofiiggvény nem kell® stabilitasa mellett a klfoldi
finanszirozadsi lehetbséggel bird cégek jelentds ardnyara is utalhat a magyar
gazdasagban.

A termeli arak (akis nyitott gazdasagokban ltalanosan elfogadott médon) becsiilhetk
voltak az importéarak valtozasa, illetve a belfoldi munkaerd-koltségek alakul asa alapjan.

A fogyasztéi &rak megfelelden magyardzhatonak bizonyultak a termeldi éralakuldsok
mellett a varakozasok, a kiaramlo pénzmennyiség és az esetleges tulzott munkavallaloi

jovedelemkiéramlés segitségével.

A bruttd atlagkereset vatozds szamszerGsithetd volt a hosszi téva ar-bér-
termelékenység egyittmozgést feltételezd egyensilyi pdyahoz valé igazodas, a
keresetek rigiditasara vonatkozo feltételezés, illetve az &rvéarakozasok és egy kis hatast
mutat6 Phillips gorbe tipust 6sszefliggés révén.

A munkaerdpiacon a keredleti-kindlati egyenletekben a demogréfiai tényezok mellett
szignifikansak voltak a kapacitéds kihasznaltsag-, illetve a redlkereset valtozasanak

munkaerdpiacra gyakorolt hatasai.
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A sztochasztikus blokkokon tulmenden meglehetfs részletességgel és megbizhatdsaggal
mikodik a feltételezett redpdlya és ar-bér viszonyok alapjan kakuldt dlamhéztartasi
Ujraelosztasi folyamatok szamszer(Qsitése.

A modell kevésbé jol mikodd egyenletei

A kilkereskedelmi folyamatokban bekdvetkezett struktira- és iranyvaltozas jelentbsen
megneheziti a folyamatok tradiciondlis piacgazdasdgi elveken nyugvé becslését. A
tovabbi kutatdsok soran a kérdés végleges megoldasat talan a joI megvéasztott
dezaggregéci 6s szinten torténd export-import becslések jelenthetik.

A kilkereskedelmi forgalom é&ralakulasai dontden kllpiaci meghatarozottsaguak, a
megfeleld mindségl elbrejelzési képességet rontjak egyrészt a vilagpiaci arakban
gyakran bekovetkezd hektikus mozgasok, masrészt a nemzetk6zi vauta
keresztérfolyamok az export-importérakra gyakorolt és akér ellentétes hatésa szintén

jelentBs és jorészt nem elbre |&thatd bizonytalanségi tényezo.

A jelenleg nem verifikalhatd dsszef iggések

A modell jelenlegi formgaban nem tartalmaz sztochasztikus monetéris blokkot. A
teszteknek és a kozgazdasag elméleti megfontoldsoknak eleget tévd sztochasztikus
egyenlet nem volt specifikdhatdé a pénzkeredet, illetve a kamatalakulasok
magyarézatara.

Eredményként értékelhetd az is, hogy nem sikerllt verifikdlni sztochasztikus egyenlet
segitségével az allam finanszirozas igénye és a kamatalakuldsok kozott feltételezett
Osszefliggést. Ennek nyilvan oka egyrészt a strukturdlis valtozason étesett pénzigyi
szektor nem stabil jellege a vizsgdt periddusban, masrészt az alamhaztartas

finanszirozas rendszerének teljes dtalakul asa.

A fizetéss mérleg alakulasanak hatésdt az arfolyam alakulasra szintén nem lehetett
szamszer(siteni. Az arfolyam aakulas elOrejelzését egy "crawling peg” tipust
arfolyamrendszer esetén eleve nem lehet sztochasztikus egyenlettel megoldani, a
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dollar/eur6 keresztarfolyam volatilitdsa pedig tovabbi bizonytalansigot visz a magyar

dollér alapu arfolyam el érejel zésbe.

Mindezek ellenére afenti értékelés nem azt jelenti, hogy a hianyzd monetéris szféraés a
fentebb emlitett visszacsatolass mechanizmusok nem érvényesithetdk a modellben,
hanem inkdbb azt, hogy a hatasvizsgaatoknal az exogén vatozdk konzisztens

kialakitésa az atlagosnal tébb megfontolast tesz szilkségesse.

Osszefoglaldan azt emelném ki, hogy a modell Gsszességében mind az egyenletek
tesztelése, mind az ex post és ex ante hatasvizsgalatok soran elfogadhaté
eredményeket adott.

Az eredmények értékelésénél kiemelenddnek tartom, hogy a modellezés sziikséges
feltételeként létrejott egy negyedéves alapokon nyugvo adatbézis is. Az adatbézis a
jelenlegi viszonyoknak megfelelden, sok helyen becslések és feltételezések aran johetett
csak létre, mégis szemléletmddjdban és torekvéseiben egy konzisztens, teljes kord
nemzetgazdasgi szamlarendszerként mikodtethetd. Az eurGpa unids szabvanyok és
statisztikai rendszer — akér kezdetlegesnek tind — beépitése a modellbe azzal a tovabbi
elénnyel jar, hogy a magyar statisztikai rendszer varhat6an folyamatos fejlédésével
infformacios rendszeriink, s igy elorgelzéseink és becsléseink is kovethetik a

maodszertani fejl6dést.

A hipotézisvizsgalat soran kialakitasra kerlilt egy felhaszndldbardt elemzd-elbrejelzd
szoftver is, melynek részletes leirésa a mellékletben taldlhato. A szoftver tobbcéltan is

hasznosithato:
csokkenti amodellezd kdzgazdasz technikai |eterheltségét,
az adatmédosulésokat kénnyen atvezethetd és dokumental hatd formaban rogziti,
a hatésvizsgalatok kénnyen elvégezhetdk a segitségével,

amodell eredményei és szcenaridi az 6konometriai programozasban kevésbé jaratos

felhaszndl 6k szaméra is értelmezhetoek,

bizonyos tovabbfejlesztések révén az oktatasban is felhasznélhato.
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Az értekezésben elvégzett konkrét hipotézisvizsgldlat eredménye pozitiv, ami a
piacgazdasagi aalakulést verifikdd eredmény mellett azt is jelenti, hogy a kvantitativ
elemzési, ezen belll is a makrodkonometriai modellezési eszkdztar — a nyiltan feltart

nehézségek ellenére is— mér alkalmazhaté a makrogazdasag el emzéséhez napjainkban.

Ez a kovetkeztetés nem csak a felhaszndés |ehetdségét, hanem szilkségességét is
hivatott érzekeltetni.

A bemutatott modell konkrét gyakorlati felhaszndldsa a KSH ECOSTAT negyedéves
elorejelzéseinek készitésénél és érzékenység vizsgalataindl torténik, mely eldrgjelzés
maodszertan szintén Ujszeriinek és egyedinek tekinthetd mind a gazdasagpolitika iranyitd

szervezetei, mind a gazdasagelemzo intézetek korében.

VI.2. Altalanos kovetkeztetések, a fejl6dés lehetGségel és hatérai

V1.2.1. A makrotkonometriai modellezésjavul6 feltételrendszere

Javul6 statisztikai infor macios rendszer

A stabilizd6do piacgazdasagi  viszonyoknak, illetve az eurOpai unidhoz torténd
csatlakozasi folyamatunknak is kdszonhetden mind a statisztikai felvételek mindsége,
mind azok klasszifikécids rendszere folyamatosan kozeliti a modellezéshez, de a
hatékony gazdasagpolitikai dontéshozatalhoz is szikséges nemzetk6zi normékat és
szinvonalat.

A negyedéves GDP szamitasok terlletén jelentds eldrehaladés tapasztalhatd, a KSH
2000. aprilisdban publikdlta az 1995-1998. évekre vonatkoz6 negyedéves GDP
adatokat, melyeket harmonizaltak az éves GDP szamitasok eredményeivel. A folyé aras
negyedéves értékadatok publikalasais megkezdddott 1999. |. negyedévétdl.
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A készletek szambavétele 1998-t61 évkozi Uj adatgyQjtésen alapul, az évkozi
készletstatisztikai |efedettseg javult.

A kllkereskedelmi statisztika és a nemzetgazdasagi kilkereskedelmi forgalom export-és

importoldala kdzotti 6sszhang megteremtésére is torténtek erdfeszitések.
Jelentds all 6eszkoz statisztikai fejlesztések kezdddtek a K SH-ban.

Az informéciés rendszer tovabbfejlesztése varhatd az dlamhéztartds kilonbdzo
drendszereinek terlletén. Az dlamhéztartass  pénzforgami  szamléktdl a
nemzetgazdasagi eredményszemléletll elszamolasokra valé attérés az ezredforduld

magyar statisztikai kihivasalehet.

A vdlalkoz6i szféra stabilitésa is varhatGéan novekszik, a piacgazdasagi atalakulas
lezarédasaval a fluktuéciok kisebbek lettek, igy megbizhatbb, s az tsszehasonlitést is
relevansan lehetdvé tévd (bar leginkdbb éves periddusl) iddsorok dsszedllitasarais lesz

lehetdség varhatoan a kozeljvoben.

Stabilizal 6d6 piacgazdasagi 6sszefliggésr endszer

A modellezés esélyeit pozitivan befolydsol6 tényezd, hogy a stabil piacgazdasag
kiépllésével reméhetben az Okonometria hatterét biztositd kozgazdasagi elméletek
egyre kozelitenek a val6s magyar makrogazdasag viselkedési torvényszer(iségeihez.

A jov0 szempontjabdl tovabbi fejlddés varhatdé mind a monetéris szféra, pontosabban a
fobb gazdasagi agensek piackonform (kamat- és kockézatérzékeny) viselkedés

flggvényeinek szamszerlsitése terén.

A feltételezhetGen homogén struktirgju iddsorok egyre hosszabbak lesznek, igy ndhet a
becslések megbizhatosaga. Ennek ellenére alapvetd akamazas terlletnek tovébbra
sem az elfrejelzést gondolom, hanem kilénbdzd gazdasagpolitikal aternativak eltérd

makrogazdasagi palyainak szamszer(sitését tartom nagyon fontosnak.
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V1.2.2. A makrookonometriai modellezési eszkoztar hatér ai

A makrookonometriai modellek felhasznalhatosagérdl irt gondolataim végén szeretnék
utalni néhany, dltalam jogosnak tartott kritikai megjegyzésre, vagy inkabb a modszer
jellegébdl fakadd korlétokra.

Egyrészt gy vélem, hogy az 6konometria egyik alaptétele, miszerint akkor haszndhaté
a szamszer(sitett modell, ha az e€lorgelzési iddszakban a becslési periddus
torvényszer(ségel valtozatlanok — azaz a modellezett struktara alandd — bizonyos
esetekben elméetileg nem tarthatd, globalizdddd vilagunkban esetenként a
makrogazdasagi dsszefliggésrendszerek folyamatosan valtoznak.

Masrészt — mivel a makrodkonometria a szamszerQsités tudomanya — a modellezés
sorén esetleg elsikkadhatnak olyan — hossz( tévd, vagy kevésbé ,megfoghatd” —
hatasok, melyek igen fontosak Iehetnek mind a tarsadalmi, mind a szélesebb értelemben
vett egyéni jOlé szempontjabal.

Osszességében  dolgozatom is  bizonyithatja, hogy a makrodkonometria
modellezésnek helye van a jelen magyar gazdasagaban és segitséget nyujthat a
gazdasagpolitikai, kalontsen a fiskalis politikai alternativak értékelésénd,

Ossztar sadalmi hatasuk elemzésénél.

V1.2.3. A modellezés fejlesztés irdnyai, szer epe a gazdasagpolitikai elemzéseknél

Az értekezésben felvazolt modellezési tevékenység konkrét tovabbfejlesztési iranyal két
fo tertletre koncentrd édnak.

Egyrészt a statisztikai informécios rendszer fejlddésével |ehetBseget latok a modell
folyamatos Ujrabecslése mellett a dezaggregacios szint fokozatos emelésére. Ezt
elsoként az ar-bér blokk elemzésénél tartom elképzelhetdnek, mivel ez esetben
hozzéférhetbek a részletes adatok akar havi bontasban is. A dezaggregacié iranyai
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esetlegesen eltérdek lehetnek a kilénb6z6 makrogazdasagi folyamatok elemzésénédl, a
munkaerd-piaci folyamatok vizsgdlata esetleg regiondlis bontasban érdekesebb és
relevansabb informéciokat nyUjthat a szokasos agazati szint( bontéasnal.

Masrészt igen érdekesnek tartom a modell nem sztochasztikus visszacsatolasi
mechanizmusainak esetleges endogenizalasat, ami elsd |épésben talan bizonyos logikai
szabalyoknak a modellbe torténd beépitése révén oldhatd meg. Masfeldl a modell
mikodtetésének rendkivil felhaszndld barédt jellege lehetbvé tenne egy oktatési céll
tovabbfejlesztést, melyben a fehaszndld (szinte gazdasagpolitikai dontéshozd
szerepkorben) a gazdasag mikodésében bekdvetkezett esetleges zavarok esetén
felganlott gazdasagpolitikai alternativak mentén beleavatkozhatna a makrogazdaségi
folyamatok alakitasaba, s kdvethetné az alkalmazott politika makrohatésait.

A Kkonkrét fejlesztési terveimre vald kitekintés utan téziseim végén ismételten
hangsilyozom, hogy minden korrekten felépitett makrogazdasagi modell egy
konzisztens gondolkozasi rendszer, igy (gondolataink frappans formaba ontésének
Ooromén tul) szikségképpen ramutat a gazdasagpolitikai alternativék, megfogal mazott
célok esetleges  Osszeférhetetlenségére, a  megvalOsitasukhoz szilkséges
feltételrendszerre.

Kutatdsom eredményeként megallapithatom — és értekezésem ezt bizonyitani is
kivanta —, hogy a modellezési és a kvantitativ kozgazdasagtan eredményeinek
kozvetlen beéplilése a makrogazdasagi dontéshozatali folyamatokba idGszer( és
szukségszer G, mivel az ilyen jellegl felhasznalads névelhetné a gazdasagpolitikai

irényitas hatékonysagat.
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1. sz. figgel ék

A felhasznalt infor macios rendszer
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A felhasznalt infor macios rendszer

Fogyasztas
-Lakossagi fogyasztas
-Lakossagi vasarolt fogyasztas

1995 évi 6sszehasonlité aras QCPUR

1996 végéig
Magyarorszag Nemzeti Szamlainak éves adataibdl eldallitva

a kiskereskedelmi adatok szezonalitasa alapjan
1997-161 Statisztikai Havi Kézlemények - Konjunktiramutaték
Hazt. Fogy., volumenindex, eldzd év azonos iddszaka=100

Foly6 aras XCPUR

A véltozatlan &ras adatokbol - a fogy. arindex-szel (CPI) szorozva - nyerjik.

-Természetbeni tarsadalmi juttatas

Foly6 aras XTERM
1985-1994 A természetbeni tarsadalmi juttatas és

az onfogyasztas kozott szétosztjuk

az 1997 év megfeleld negyedévének aranyaban

a teljes lak.fogy és a vasarolt fogy. kilonbségét.

Az éves term.beni tarsadalmi juttatast negyedévekre bontjuk

a teljes lakfogy aranyaban.

1995-t6l

1995 évi 6sszehasonlito aras YTERM
A folybaras természetbeni juttatast atszamitjuk a fogyasztéi arindex

segitségével. XTERM/CPI

-Onfogyasztas

Foly6 aras XONF
1985-1994 A természetbeni tarsadalmi juttatas és az 6nfogyasztas
kozott szétosztjuk az 1997 év

megfeleld negyedévének aranyaban
a teljes lak.fogy és a vasarolt fogy. kilonbségét.

1995-1999 A teljes lakossagi fogyasztasbdl a vasarolt fogyasztast,
valamint a természetbeni tarsadalmi juttatast levonjuk.

1995 évi 6sszehasonlité aras YONF

A folybaras onfogyasztast atszamitjuk a fogyasztéi arindex
segitségével. (XONF/CPI)

-Teljes lakossagi fogyasztas

Foly6 aras XCP
KSH adatok
1995 évi 6sszehasonlito aras YCP
KSH adatok
-K6z8sségi fogyasztas
XCPUB

Foly6 aras

KSH adatok
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-Osszes végso fogyasztas
Foly6 aras
KSH adatok

1991 évi 6sszehasonlitoé aras

KSH adatok
Felhalmozas  «sH adatok
-All6eszkozfelhalmozas
-Vallalkozas

Foly6 aras

1995 évi 6sszehasonlité aras

XC

QC

XINVBU

QINVBU

-Koltségvetési és tarsadalombiztositasi szervezet

Foly6 aras

1995 évi 6sszehasonlité aras

XINVPU

QINVPU

-Egyéni (nem piaci) gazdasagi tevékenység

Foly6 aras

1995 évi 6sszehasonlité aras
-Nemzetgazdasag

Foly6 aras
1995 évi 6sszehasonlité aras

Arindex

XINVDW

QINVDW

XINV

QINV

PINV
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-Készletfelhalmozas

Foly6 aras XDSTCK
A brutté felhalmozas és az alléeszkdzfelhalmozas kulonbsége.
1995 évi 6sszehasonlité aras QDSTCK

A brutté felhalmozas és az alléeszkdzfelhalmozas kilonbsége.
-Brutt6 felhalmozas

Foly6 aras XACC

1990-1993 A belfoldi felhaszn. és az 6sszes végso fogy. kilonbsége.
1994-ben Az alléeszkozfelhalm. és a készletfelhalm. dsszege.
1995-1999  KSHh adat

1995 évi 6sszehasonlité aras QACC

1990-1993 A belféldi felhaszn. és az 6sszes végso fogy. kulonbsége.
1994-ben Az allbeszkdzfelhalm. és a készletfelhalm. dsszege.
1995-1999 KSH adat

Belfoldi felhasznalas

Foly6 aras XBELF

1985-1993 Muszély Gy., de megegyezik 1990-tdl a

az 0sszes végso fogy. és a brutt6 felhalm. dsszegével.
1994-ben Az dsszes végso fogy. és a brutto felhalm. dsszege.
1995-1999 KSH adat

1995 évi 6sszehasonlité aras QBELF
1990-1993 Muszély Gy., de megegyezik 1990-t6l a
az dsszes végso fogy. és a bruttd felhalm. 6sszegével.

1994-ben Az Osszes végso fogy. és a bruttd felhalm. 6sszege.
1995-1999 KSH adat

Teljes export

Foly6 aras XX
KSH adatok
1995 évi 6sszehasonlito aras QX

KSH Stat. K6zl. havi volumeninedexszekkel szamolva
-Teljes export arindexek
Teljes export arindex 1995=1 Ft PEXP
1985-1999 XX/ QX
Teljes export arindex 1995=1 Dollar PEXPD
1985-1999 PEXP atszamitva az 1995=100 Dollararfolyammal
Végso felhasznalas

Foly6 aras XDF
1985-1999 A belfoldi felhasznalas és a teljes export 6sszege.
1995 évi 6sszehasonlité aras QDF

1990-1999 A belf6ldi felhasznalas és a teljes export dsszege.
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Teljes import

Foly6 aras XM
A végso felhasznalas és a brutt hazai termék kilonbsége.
1995 évi sszehasonlito aras YM
A végso felhasznalas és a brutt6 hazai termék kilonbsége.
-Teljes import arindexek
Teljes import arindex 1995=1 Ft PIMP
1985-1999 XM/ QM

Teljes import arindex 1995=1 Dollar PIMPD

1985-1999 PIMP atszamitva az 1991=100 Dollararfolyammal

Bruttd hazai termék

Foly6 aras XGDP

1985-1994  belfdldi felhasznalas + teljes export - teljes import
1995-1999 KSH adatok

1991 évi 6sszehasonlit6 aras YM

KSH Stat. Kozl. havi volumeninedexszekkel szamolva

Bizalmi indexek 1996-1999

Eredeti indexek
ipari BIZIP
kereskedelmi BIZKER
Uzleti BlZUZL

Szezonalisan kiigazitott indexek
ipari BIZIPSA
kereskedelmi BIZKERSA
lzleti BIZUZLSA

Export - kdzvetlen

Foly6 aras

1985-1999 A KSH Statisztikai Havi K6zleményekbdl vett
negyedéves kumuldalt adatokbol szamitva

energia XXDIR1
anyagok XXDIR2
gépek XXDIR3
fogy.cikk. XXDIR4
élelmisz. XXDIR5
Osszesen XXDIR

1995 évi 6sszehasonlité aras
1985-1999

Az arindexeket 1995-0s bazisra hoztuk. ( Lehetdség van 1984-en beliil tetszdleges
armozgas feltételezésére.) A folybaras export adatokat és az arindexeket dekumulalva
kiszamitottuk az 1995-6s Osszehasonlitéaras kivitelt, majd, mivel az export volumenek
cikkcsoportos 6sszege nem adta ki a foly6aras 6sszesen export forgalom arindexszel
deflalt értékét, a kulénbséget a cikkcsoportok kozotti aranynak megfeleléen szétosz-
tottuk. Igy sziikség lett az arindexek Gjraszamitasara is.
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energia QXDIR1
anyagok QXDIR2
gépek QXDIR3
fogy.cikk. QXDIR4
élelmisz. QXDIR5
Osszesen QXDIR
A teljes export aranya QXDIF
a kozvetlen aruforgalomhoz

(QX 1 QXDIR)

-export arindexek

1985-1999
energia PXDIR1
anyagok PXDIR2
gépek PXDIR3
fogy.cikk. PXDIR4
élelmisz. PXDIR5
Osszesen Ft PXDIR
$ PXDIRD
A teljes és a kdzv. export CORRX

arind. aranya
Kulkereskedelmiinket befolyasol6 indexek 19851999

Boom index BOOM

Negyedéves vilagpiaci konjunktura index: az exportunkban jelentdsebb szerepet jatszé
orszagok ipari termelési indexeinek ( Forras:International Financial Statistics ) stlyozott
atlagaként all eld, ahol a suly az egyes orszagoknak az adott évi exportunkban elfoglalt
aranya. ( Forras: Statisztikai Havi Kdzlemények )

Prod.Price index

1995=100, Ft, Hungary PPIFT
A havi el6z0 év decemberi bazisu termeldi arindexekbdl - Stat. Havi Kozl. -
elallitva.

1995=100, $, Hungary PPID

PPIFT a dollararfolyammal (ER) deflalva.
Exchange Rate ERATE
Negyedéves dollararfolyam ( IFS, SHK))
1995=100 Exchange Rate ER
Negyedéves dollararfolyam 1991. évi bazison
World Price Index WPI
Vilagpiaci arindex: az exportunkban jelentdsebb szerepet jatszé orszagok U$-ban
megadott termeldi arindexeinek (IFS, negyedéves adatok) stilyozott atlaga, ahol a suly
az orszagoknak az adott évi magyar exportban elfoglalt aranya.
Kompetitiv. index COMP
Arversenyképességi index: a vilagpiaci arindex és a magyar termeldi

arindex aranya. ( A magyar termeldi arindexek forrdsa 1985-1993 az International
Financial Statistics, 1994-t6l a KSH Statisztikai Havi K6zlemények)
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Import - kbzvetlen
Foly6 aras

1985-1999 A KSH Statisztikai Havi Kozleményekbdl vett
negyedéves kumulélt adatokbdl szamitva

energia XMDIR1
anyagok XMDIR2
gépek XMDIR3
fogy.cikk. XMDIR4
élelmisz. XMDIR5
Osszesen XMDIR

1995 évi 6sszehasonlité aras
1985-1999

Az arindexeket 1995-0s bazisra hoztuk. ( Lehetdség van 1984-en belul tetszdleges
armozgas feltételezésére.) A foly6aras import adatokat és az arindexeket dekumulalva
kiszamitottuk az 1995-6s dsszehasonlitbaras importot, majd, mivel az import volumenek
cikkcsoportos 6sszege nem adta ki a folydaras 6sszesen import forgalom arindexszel
deflalt értékét, a kulonbséget a cikkcsoportok kozétti ardnynak megfelelden szétosz-
tottuk. gy szlikség lett az arindexek Ujraszamitasara is.

energia QMDIR1
anyagok QMDIR2
gépek QMDIR3
fogy.cikk. QMDIR4
élelmisz. QMDIR5
Osszesen QMDIR
A teljes import aranya QMDIF
a kozvetlen aruforgalomhoz

(QM / QMDIR)

-import arindexek

1985-1999
energia PMDIR1
anyagok PMDIR2
gépek PMDIR3
fogy.cikk. PMDIR4
élelmisz. PMDIR5
Osszesen Ft PMDIR
$ PMDIRD
A teljes és a kodzv. import CORRM
arind. aranya
Kapacitasok
OLDCAP
NEWCAP
TOTCAP
Kapacitas-kihasznalasi egyutthatd uT
Bérek és jovedelmek
Makrositott bérek W_MAKRO
Bérek allam-haztartassal egyitt W_ORIG
Vallalkoz6i bérek W_VALL
Negyedéves egy fore esd atlagbér Ft W
Bérek és keresetek EARNINGS1

A munkaltatok tb. Hozzajarulasa SSCES1
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Tb. nyugdij ISBENO1
Th. tAppénz ISBENO2
Munkanélkili jaradék ISBENO3
Munkanélkiili tb. jarulék ISBENO4
Terhességi segély ISBENO5
Osszevont kv.-bdl szarmazé pénzbeli tars.jutt. ISBENOG6
Onkorm. és Elkiildnitett-bdl szarmazé pénzbeli tars.jutt. ISBENO7
Utazasi koltség, stb. ISBENOS
Korengedményes nyugdij ISBENQ9
Munkaadéi tappénz ISBEN10
Nonprofit szervezetek kiosztott tAmogatasa ISBEN11
Pézbeli tars. juttatas dsszesen ISBENM
Adobalap TAXBASE
SZJA TAXI
Munkanélkiili th. jarulék UNEMPB
M.vallalék th. hozzajarulasa SSCH
Egyéb transzferek egyenlege OTRCU
Rendelkezésre 4ll6 jovedelem folyé aron XDI

1991-es aron QDI
Lakossagi megtakaritasok foly6 aron XPST

1991-es aron QPST
Osszes (korr) rend. jov. XDI + XTERM XDICORR
Toketranszferek egyenlege CTRANS14
Nett6 hitelnydjtas NETPOSS14

Munkaerdpiac
Aktiv lakossag SL
Foglalkoz-tatottak Ui ( MNB havi jel.is) L
Munkanélki-liek atlagos szama (nemzetkozi)
Munkanél-kiliségi rata UR
Munkaerd forras MFORR
QGDP /L PRODL
(1 + ( PRODL-PRODL(-1))/PRODL(-1)) * L LKORR
Elvart munkaerdkereslet CELMKER
Jovedelemszerkezet Forras: Magyarorszag Nemzeti Szamlai, KSH Statisztikai Havi Kozlemények
MNB,
Fogyasztashoz kapcsolt adék (=BUDR013+BUDRO014+BUDRO02) TA
Fogyasztoi arkiegészités (=BUDE02+BUDE0131) TT
TE
BALTA

XGDP-(TA-TT)-TE XGDPNETS1
HOZZAADOTT ERTEK ALAPARON Nem pénziigyi véllalkkozasok ~ XGDPNETS11

Pénzintézetek XGDPNETS12

Allamhéztartas intézményei XGDPNETS13
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MUNKAVALLALOI JOVEDELMEK Nem pénzigyi vallalkozasok
Pénzintézetek
Allamhéztartas intézményei
Nonprofit szervezetek
Haztartasok
Egyéb termékadd-tdmogatas egyenleg
Nem pénziigyi vallalkozasok
Pénzintézetek
Allamhéztartas intézményei
Nonprofit szervezetek
Haztartasok
MUKODESI EREDMENY +
VEGYES JOVEDELEM Nem pénziigyi vallalkozasok
(GDPNET-ILABOR-OTTAX) Pénzintézetek
Allamhéztartas intézményei
Nonprofit szervezetek

Haztartasok

Ertékcsokkenés
Nem pénziigyi vallalkozasok
Pénzintézetek
Allamhéztartas intézményei
Nonprofit szervezetek

Héaztartasok

A gazdaséagi szektorok jovedelme

Kozponti kdltségvetes

-Bevételek

A Gazd. Szféra BRUTTO EREDMENYE
(Ad6zas eldtti eredmény FISIM-mel) Nem pénziigyi vallalkozasok
Pénzintézetek
Osztalékad6
Nem pénziigyi vallalkozasok
Pénzintézetek
Gazdasagi szféra NETTO EREDMENYE ( ad6z4s utan)
(ERNET=EREDMBR-TASA-TAXDIV) Nem pénziigyi vallalkozasok
Pénzintézetek
Gazdasagi szféra SAJAT FORRASA
(ERNET + XAM) Nem pénziigyi vallalkozasok

Pénzintézetek

Gazdasagi szféra NETTO POZICIOJA
( ORES-XINVBU-XDSTCK+CTRANSEB)

Téarsasagi ado6 pénzintézetek nélkl
Banyajaradék

Vam- és import-befizetések
Jatékado

Egyéb befizetések

ILABORS11
ILABORS12
ILABORS13
ILABORS15
ILABORS14
OTTAXS1
OTTAXS11
OTTAXS12
OTTAXS13
OTTAXS15
OTTAXS14
IMIXS1
IMIXS11
IMIXS12
IMIXS13
IMIXS15
IMIXS14

XAMS1
XAMS11
XAMS12
OTHERS1
OTHERS15
OTHERS14

ERBRES1
ERB RS11
ERBRS12
TAXDIV1112
TAXDIVS11
TAXDIVS12
ERNETS1112
ERNETS11
ERNETS12
ORESS1112
ORESS11
ORESS12
CTRANSS112
NETPOSS1112

BUDRO11
BUDRO12
BUDRO013
BUDRO014
BUDRO15

Nem pu.-i vall.

Pénzintézetek

Forras: Statisztikai Havi K6zlemények ill. Internet, negyedéves adatok



-Kiadasok

-Egyenleg
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Fogyasztasi ado

Fogyasztashoz kapcsolt adok dsszesen
Személyi jovedelem ado

Ado-befizetések

llleték-befizetések

Lakossagi befizetések dsszesen

Kozp.ktgv. szervek sajat bevételei

Tamogatési célprogramok sajat bevételei
Kozponti ktgv. szervektdl szarmazé befizetések
Helyi dnkormény-zatok befizetése
Kozp,6nkorm. ktgv. szervektdl szarm. befizetések
Elkulonitett, allami pénzalapok bevételei
Nemzetkdzi pénziigyi kapcsolatokb6l szarm. bevét.
Allami, kincstari vagyonnal kapcs.befiz
Pénzitézetek tarsasagi addja

MNB befizetése

Egyéb bevételek

Addssag-szolgalattal kapcsolatos bevételek
BEVETELEK PRIVAT.BEV NELKUL
Rendkivili (privatizacios) bevételek
BEVETELEK PRIVAT. BEVETELLEL

Egyedi és normativ tamogatas + egyéb

Ko6zszolg tam.

Agrarpiaci tamogatas (+1991-ben szoc. allamkozi elsz.)
Agrartermelési tamogatas

Reorganizéaciés program

Agrargazdaséag tamogatasa

Gazdalkod6 szervek tAmogatasa

Fogyasztoi arkiegészités

K6zponti beruhazéasok koltségvetési fedezete
Lakéas-tamogatas

Felhalmozasi kiadasok

Garancia és hozzéajarolas a TB-hoz

Csaladi tAmogatasok

Jovedelempotlé és kieg. szoc. tamogatas

Kalénféle jogcimen adott téritések

A TB kozre-mikodésével folyositott ellatasok

Ktgv szervek tamogatassal fedezett kiadasai

Tamogatasi célprogramok tamogatéssal fedezett kiadasai
sum

Ktgv szervek sajat bev.-lel fedezett kiadasai

Tamogatasi célprogramok sajat bev.-lel fedezett kiadasai
El8iranyzat-maradvany terhére teljesitett befizetés

sum

Kozponti ktgv szervek tamogatasa és sajat bev-lel fedezett kiad
Téarsadalmi 6nszerve-z6dések tAmogatasa

Helyi énkormany-zatok tAmogatasa

Elkulonitett allami pénzalapok tAmogatasa

Nemzetkdzi pénzugyi kapcs. eredd kiadasok
Addssag-szolgalat, kamattérités

Egyéb kiadasok

Altalanos céltartalék

Céltartalék

Rendkivili kiadasok

Garancia-vallalas

Kotvényben teljesitett kiadas

KIADASOK FOOSSZEGE

KOLTSEGVETESI HIANY
Privatizacios bevétellel
Privatizacios bevétellel (elsddleges)

BUDRO022
BUDRO2
BUDRO31
BUDRO032
BUDRO033
BUDRO3
BUDRO41
BUDRO042
BUDRO5
BUDROG6
BUDRO0406
BUDRO7
BUDR13
BUDROS
BUDRO9
BUDR10
BUDR11
BUDR12
BUDR
BUDRPRIV
BUDRP

BUDEO11
BUDEO12
BUDEO0131
BUDEO0132
BUDEO133
BUDEO13
BUDEO1
BUDEO2
BUDEO31
BUDEO032
BUDEO3
BUDEO4
BUDEOS51
BUDEO052
BUDEOS53
BUDEO5
BUDEO61
BUDEO062
BUDEO6
BUDEO71
BUDEO72
BUDEO73
BUDEO7
BUDEO0607
BUDEO8
BUDEO9
BUDE10
BUDE11
BUDE12
BUDE13
BUDE14
BUDE15
BUDE16
BUDE17
BUDE18
BUDE

BBP
BPBP
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A NYUGDIJBIZTOSITASI ALAP

-Bevételek

-Kiadasok

-Egyenleg

Munkaltatéi nyudij-biztositasi jarulék
Munkanélkdili ellatas utan fizetett jarulék
Egyéni nyugdijjarulék befizetése

Egyéb nyugdijjarulék bevétel
Nyugdij-jarulék bevételek 6sszesen
Alapok kozotti elszamolas egyenlege
Egyéb NYBA bevételek 6sszesen
NYBA BEVETELEK OSSZESEN

Nyugellatas

Alapok kozotti elszamolas egyenlege
NYBA egyéb kiadasai

NYBA KIADASOK OSSZESEN

NYBA EGYENLEG

A TARSADALOMBIZTOSITASI ALAP

-Bevételek

-Kiadasok

-Egyenleg

Munkaltatéi egészség-biztositasi- és nyugdijjarulék
Munkanélkdili ellatas utan fizetett jarulék
Egyéni jarulék befizetése

Baleseti jarulék

Munkaltatéi tappénz-hozzajarulas
Egyéb jarulékbevétel

Jarulék-bevételek 6sszesen

Alapok kozétti elszamolas egyenlege
Egyéb TB bevételek 6sszesen

TBA bevételek dsszesen (halmozott)
TBA bevételek dsszesen (konszolidalt)

Nyugdij-biztositasi agba tartozé ellatasok
Egészség-biztositasi agba tartozé ellatasok
Korhatar alatti rokkant és baleseti ellatasok
Anyasagi ellatasok

Tappénz

Gyobgyszer-tamogatas

Gyo6gyitd, megel6zd ellatasok

Egyéb EB ellatasok

Alapok kozotti elszamolas egyenlege

TB egyéb kiadasai

TBA kiadasok 6sszesen (halmozott)

TBA kiadasok dsszesen (konszolidalt)

TB EGYENLEG

AZ ONKORMANYZATOK MERLEGE

-Bevételek

Intézményi tev. bevételei
Kamat-bevételek
Intézményi mak. bev., 6ssz
llletékek

Helyi adék
Kérnyezet-védelmi birsag
Egyéb

Sajat foly6 bev. dssz
Személyi joved. add
Gépjarmiado

Atengedett bev. 6ssz.

RPCONTO1
RPCONTO02
RPCONTO03
RPCONTO04
RPCONT
RPFB
RPFO
RPFT

EPFO1
EPF02
EPFO3
EPFT

PFBAL

RSSCO01
RSSC02
RSSCO03
RSSC04
RSSCO05
RSSCO06
RSSC
FUNDBUDR
RSSO
RSST
RSSTC

ESSO1
ESS02
ESS021
ESS022
ESS023
ESS024
ESS025
ESS026
ESSO03
ESS04
ESST
ESSTC

SSBAL

RSGO01
RSG02
RSG03
RSG04
RSGO05
RSGO06
RSGO7
RSG08
RSG09
RSG10
RSG11
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Atvett pénzeszkozok RSG15
Allnazt.on kivilrél szarmazoé bev. RSG16
Allami tamogatasok RSG17
Hitelfelvétel RSG18
HosszU lej. értékpapirok értékesitése RSG19
Bevétel sszesen RSGT
-Egyenleg
Egyenleg RSGB
-Kiadasok

Személyi juttatasok dsszesen ESGO01
TB és munkaadoi jarulék, eli hozzajarulas ESGO02
Dologi kiadasok ESGO03
ebbdl: kamat ESGO031
Foly6 kiadasok dsszesen ESG04
Targyi eszk., fél, imm. javak felhalm. ESGO05
Targyi eszk. feldjitasa ESGO06
Allhazt. belili felnalm. ESGO07
Allhazt. kivili felnalm. ESGO08
Felhalm. AFA egyenlege ESGO09
Mak. céla atadas allhazt. kival ESG10
Mak. céla atadas allhazt. belil ESG11
Tars. és szoc.pol. juttatasok ESG12
Ellatottak pénzbeni juttatasa ESG13
Folyo, felhalm.kiadas+juttatasok 6ssz. ESG14
Alt és céltartalék ESG15
Rovid lej. ért.papir netto vasarlas ESG16
Hiteltorlesztés ESG17
Hosszu lej. értékpapir vasarlas ESG18
Kiadasok §sszesen ESGT

AZ ALLAMHAZTARTAS EGYENLEGE

Allamhéztartas egyenleg priv. bevét. nélk. priv. bevétellel STATEB
STATEBP
Fizetési mérleg - millié dollar Forras: KSH Havi Statisztikai Kézlemények, Internet
Export XBOPD
Import MBOPD
Keresk. mérleg BBOPD
Arufuvar és szallitma-nyozas nettd TRD
szolgaltatasok nettd BOPSERVD
Idegenforgalmi egyenleg BTD
Egyéb jovedelmek OID
FOLYO FIZETESI MERLEG EGYENLEGE BOPD
Kormanyzati szektor viszonzatlan tdkeatutalédsai egyenleg BCTGD
Egyéb szektorok viszonzatlan tokeatutalasai egyenleg BCTOD
Nem termelt, nem pénzugyi javak forgalma egyenleg BNPD
TOKE-MERLEG EGYENLEGE BCD
Kozvetlen tdke-befektetések M.o.-on, nett6 DIHD
Kozvetlen tdke-befektetések kulféldon nettd DIAD
Kozvetlen tdke-befektetések egyenlege BDID
HosszU lejarata portfélio befektetések PILD
Rovid lejaratt portflié befektetések PISD
Portfdli6-befektetések egyenlege BPID
HosszU lejaratl egyéb befektetések OILD
Rovid lejaratu egyéb befektetések OISD
Egyéb befektetések egyenlege BOID
HosszU lejarati befektetések 6sszesen BILD
Rovid lejarati befektetések dsszesen BISD
PENZUGYI MERLEG EGYENLEGE FBD
TEVEDESEK ES KIHAGYASOK EGYENLEGE EOD

TELJES FIZETESI MERLEG EGYENLEGE BPTD
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Fizetési mérleg - milliard Ft

Export XBOP
Import MBOP
Keresk. mérleg BBOP
Arufuvar és szallitma-nyozas netto TR
szolgaltatasok netto BOPSERV
Idegenforgalmi egyenleg BT
Egyéb jovedelmek Ol
FOLYO FIZETESI MERLEG EGYENLEGE BOP
Kormanyzati szektor viszonzatlan tdkeatutalasai egyenleg BCTG
Egyéb szektorok viszonzatlan tdkeatutalasai egyenleg BCTO
Nem termelt, nem pénziigyi javak forgalma egyenleg BNP
TOKE-MERLEG EGYENLEGE BC
Kozvetlen tdke-befektetések M.o.-on, netto DIH
Kozvetlen toke-befektetések kulfoldon netto DIA
Kozvetlen tdke-befektetések egyenlege BDI
HosszU lejaratd portfdlio befektetések PIL
Rovid lejaratd portfolio befektetések PIS
Portfolio-befektetések egyenlege BPI
HosszU lejarati egyéb befektetések OIL
Rovid lejaratu egyéb befektetések oIS
Egyéb befektetések egyenlege BOI
HosszU lejaraty befektetések osszesen BIL
Rovid lejaratt befektetések dsszesen BIS
PENZUGY!| MERLEG EGYENLEGE FB
TEVEDESEK ES KIHAGYASOK EGYENLEGE EO
TELJES FIZETESI MERLEG EGYENLEGE BPT
NEMZETKOZI TARTALEKOK VALTOZASA CIR

EVEN BELULI LEJARATU HITELEK ES LEKOTESU BETETEK ATLAGOS
KAMATLABAI KOZOTTI SZINTELTERES AZ UZLETI SZEKTORRAL SZEMBEN

Forras: MNB Havi Jelentés

Hitelkamat ICRED
ICREDR

Betéti kamat IDEP
IDEPR

Szinteltérés IMARGE
IMARGER

A LAKOSSAG NETTO PENZUGYI MEGTAKARITASAI

Forras: MNB Havi Jelentés

Készpénz PSC

Ft betét és banki értékpapir PSD
Nem pénzintézeti értékpapir PSNBS
Biztositasi dijtartalék PSSR
Kisvallalkozéi betét PSSVD
Forint-megtakaritas 6sszesen PSHT
Devizabetét PSCD
Meg-takaritasok dsszesen XPSTB
Pénzintézeti hitelek BL
Munkaltatoi kélcsonok és egyéb EL
Osszes lakossagi hitel PLT
Kisvallalkozéi hitelek SVL
Osszes hitel LT
Nett6 megtakaritdi pozicié NSP

Redl megtakaritdsok 6sszesen XPSTB / CPI QPSTB



1. Belféldi hitelallomany
1. Korméanyzat

Ebbdl a Ft arf.valt.-bol szarmazé adéssag

Devizahitel

2. Helyi dnkormany-zatok
3. Nem nyereségérd. szervek
4. Vallalatok hitelei

Ft hitelek

Forgbeszkoz

Beruh&zasi

Biztositasi dijtartalék

5. Haztartasok hitelei
Lakossagi hitelek
Kisvallakozé hitelek

6. Egyéb hitelek

1. Egyéb kovetelések, nettd
11l. Nett6 belféldi forras

IV. Netto kulfoldi tartozasok
V.M2

1.Készpénz

Haztartasok

Egyéb

2.Vallalati betétek

Ft betétek

Deviza betétek

3. Haztartasok betétei
Lakossagi betétek

Ft betétek

Deviza betétek
Kisvéllakozé betétek

4. Egyéb betétek

Helyi énkormany-zatok
Nem nyereségérd. szervek
Egyéb betétek

Postai Uton 1évd tételek

VI. Kétvények és egyéb értékpapirok

1. Takaréklevél

2. Letéti jegyek és egyéb
Letéti jegyek

Kotvény és egyéb

Nett6 forrasok
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DLP
DLPO1
DLPO11
DLPO12
DLPO2
DLPO3
DLPO4
DLPO41
DLPO042
DLPO043
DLP044
DLPO5
DLPO51
DLPO052
DLPO6
OA

DA

FD

MON2
MON201
MON2011
MON2012
MON202
MON2021
MON2022
MON203
MON2031
MON2032
MON2033
MON2034
MON204
MON2041
MON2042
MON2043
MON2044
BOS
BOS01
BOS02
BOS021
BOS022
AN
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A valtozok névsor szerinti listgja

AN Nett6 forrdsok

BALHS EBA egyenleg

BALTA TA-TT+TE

BB Koltségvetési hiany priv bevét.nélkul

BBOP Keresk. mérleg

BBOPD Keresk. mérleg $

BBP Koltségvetési hiany priv.bevétellel

BC Tokemérleg egyenlege

BCD Tokemérleg egyenlege $

BCTG Korméanyzati szektor viszonzatlan tGkeéatutalasai egyenleg
BCTGD Korméanyzati szektor viszonzatlan tdkeatutaldsai egyenleg $
BCTO Egyéb szektorok viszonzatlan tdkeatutalasai egyenleg
BCTOD Egyéb szektorok viszonzatlan tGkeéatutalasai egyenleg $
BDI Kozvetlen tdkebefektetések egyenlege

BDID Kozvetlen tokebefektetések egyenlege $

BIL Hosszu lejaratl befektetések 6sszesen

BILD Hosszu lejaratl befektetések 6sszesen $

BIS Rovid lejaratl befektetések dsszesen

BISD Rovid lejaratt befektetések dsszesen $

BIZIP eredeti bizalmi index ipari

BIZIPSA Szezonalisan kiigazitott bizalmi ind«ipari

BIZKER Eredeti bizalmi index kereskedelmi
BIZKERSA Szezondlisan kiigazitott bizalmi ind«kereskedelmi
BlzUuzZL Eredeti bizalmi index uzleti

BIZUZLSA Szezondlisan kiigazitott bizalmi ind« Gzleti

BL Pénzintézeti hitelek

BNP Nem termelt, nem pénziigyi javak forgalma egyenleg
BNPD Nem termelt, nem pénzigyi javak forgalma egyenleg $
BOI Egyéb befektetések egyenlege

BOID Egyéb befektetések egyenlege $

BOOM Boom index

BOP Folyo fizetési mérleg egyenlege

BOPD Folyé fizetési mérleg egyenlege $

BOPSERV Szolgéltatasok nettd

BOPSERVD Szolgéltatasok nett6 $

BOS Kotvények és egyéb értékpapirok

BOS01 Takaréklevél

BOS02 Letéti jegyek és egyéb

BOS021 Letéti jegyek

BOS022 kotvény és egyéb

BPB Koltségvetési hiany priv bevét.nélkul

BPBP Koltségvetési hiany priv.bevétellel

BPI Portféliébefektetések egyenlege

BPID Portf6liobefektetések egyenlege $

BPT Teljes fizetési mérleg egyenlege

BPTD Teljes fizetési mérleg egyenlege $

BT Idegenforgalmi egyenleg

BTD Idegenforgalmi egyenleg $

BUDE Kiadasok féosszege

BUDEO1 Gazdalkod6 szervek tAmogatasa

BUDEO11 Egyedi és normativ tAmogatés + egyéb

BUDEO012 Kozszolg tamogatas

BUDEO13 Agrargazdasag tamogatéasa

BUDEO0131 Agrérpiaci tAmogatas

BUDEO0132 Agrartermelési tamogatas

BUDEO0133 Reorganizéaciés program

BUDEO2 Fogyasztéi arkiegészités

BUDEO3 Felhalmozasi kiadasok

BUDEO31 Kozponti beruhdzasok koltségvetési fedezete

BUDEO032 Lakastamogatas
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BUDEO0O4 Garancia és hozzéjarolas a TB-hoz

BUDEO5 A TB kozremOkddésével folyositott ellatasok
BUDEO51 Csaladi tamogatasok

BUDEO052 Jovedelempétl6 és kieg. szoc. tAmogatas
BUDEO053 Kulénféle jogcimen adott téritések

BUDEO6 BUDO061 + BUD062

BUDEO0607 Kozponti ktgv szervek tAmogatasa és sajat bev-lel fedezett kiad
BUDEO061 Ktgv szervek tamogatassal fedezett kiadasai
BUDEO062 Tamogatasi célprogramok tdmogatassal fedezett kiadasai
BUDEOQ7 BUDO71 + BUDO72 + BUDO073

BUDEO071 Ktgv szervek sajat bevétellel fedezett kiadasai
BUDEQ72 Tamogatasi célprogramok sajat bev.-lel fedezett kiadasai
BUDEO073 Eldiranyzat maradvany terhére teljesitett befizetés
BUDEO08 Téarsadalmi dnszerve-z8dések tAmogatasa
BUDEQ9 Helyi 6nkorményzatok tAmogatéasa

BUDE10 Elkulonitett allami pénzalapok tamogatasa
BUDE11 Nemzetkdzi pénziigyi kapcs. eredd kiadasok
BUDE12 Adbsségszolgalat, kamattérités

BUDE13 Egyéb kiadasok

BUDE14 Altalanos céltartalék

BUDE15 Céltartalék

BUDE16 Rendkivdli kiadasok

BUDE17 Garanciavallalas

BUDE18 Kétvényben teljesitett kiadas

BUDR Koltségvetés bevételei privatizacios bevétel nélkdil
BUDRO1 Gazdalkod6 szervek befizetései

BUDRO11 Téarsasagi ado6 pénzintézetek nélkil

BUDRO012 Bényajaradék

BUDRO13 Vam- és import-befizetések

BUDRO014 Jatékado

BUDRO015 Egyéb befizetések

BUDRO2 Fogyasztashoz kapcsolt adék 6sszesen

BUDRO021 Altalanos forgalmi ad6

BUDRO022 Fogyasztasi adé

BUDRO3 Lakossagi befizetések 6sszesen

BUDRO031 Személyi jévedelem ad6

BUDRO032 Addbefizetések

BUDRO33 llletékbefizetések

BUDRO0406 Kozp,6nkorm. ktgv. szervektdl szarm. befizetések
BUDRO041 Kdzp.ktgv. szervek sajat bevételei

BUDRO042 Tamogatasi célprogramok sajat bevételei
BUDRO5 Kozponti ktgv. szervektdl szarmaz6 befizetések
BUDRO6 Helyi 6nkorméanyzatok befizetése

BUDRO7 Elkulonitett, allami pénzalapok bevételei

BUDRO08 Allami, kincstari vagyonnal kapcs.befiz

BUDRO09 Pénzitézetek tarsasagi addja

BUDR10 MNB befizetése

BUDR11 Egyéb bevételek

BUDR12 Adosséagszolgalattal kapcsolatos bevételek
BUDR13 Nemzetkdzi pénzugyi kapcsolatokb6l szarm. bevét.
BUDRP Koltségvetés bevételei privatizacios bevétellel
BUDRPRIV Rendkivdili (privatiz&cios) bevételek

CELMKER Elvart munkaerdkereslet

CIR Nemzetkozi tartalékok valtozasa

CIRD Nemzetkozi tartalékok valtozasa $

COMP Kompetitiv. index

CORRM A teljes és a kdzv. imp. arind. aranya

CORRX A teljes és a kodzv. epx. arind. ardnya

CPI Fogyasztéi arindexek

CPIE2 Fogyasztoi ar - korrekcié

CTRANSS1112  Toketranszferek D.10

CTRANSS14 Toketranszferek egyenlege

DA Netté belféldi forras

DIA Kdzvetlen tokebefektetések kilféldén netto
DIAD Kozvetlen tokebefektetések kulfoldon netté $



DIH

DIHD
DLP
DLPO1
DLPO11
DLPO12
DLPO2
DLPO3
DLPO4
DLPO41
DLP042
DLP043
DLPO44
DLPO5
DLPO51
DLP052
DLPO6
DUM95Q1
DUMMY1
DUMMY2
DUMMY3
DUMMY4
EARNING
EHSO
EHST

EL

EO

EOD
EPFO1
EPF02
EPFO3
EPFT

ER
ERATE
ERBRES1
ERBRES11
ERBRES12
ERNETS11
ERNETS1112
ERNETS12
ESGO01
ESG02
ESGO03
ESGO031
ESG04
ESGO05
ESG06
ESGO07
ESGO08
ESG09
ESG10
ESG11
ESG12
ESG13
ESG14
ESG15
ESG16
ESG17
ESG18
ESGT
ESSO01
ESS02
ESS021
ESS022
ESS023
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Kozvetlen tokebefektetések M.o.-on, netto
Kozvetlen tdkebefektetések M.o.-on, netté $
Belfoldi  hitelallomany
Korményzat
Ebbdl a Ft arf.valt.-bdl szarmazé adésséag

devizahitel
Helyi 6dnkorméanyzatok
Nem nyereségérd. szervek
Véllalatok hitelei

Ft hitelek

Forgéeszkdz hitelek

Beruhéazasi hitelek

Deviza hitelek
Héaztartasok hitelei

Lakossagi hitelek

Kisvallakozé hitelek
Egyéb hitelek
Dummy valtoz6, 1995/1. negyedév = 1
Szezondlis dummy
Szezondlis dummy
Szezondlis dummy
Szezondlis dummy
Bérek és keresetek D.11
EBA egyéb kiadasai
EBA kiadasok
Munkaltatéi kdlcsondk és egyéb
Tévedések és kihagyasok egyenlege
Tévedések és kihagyasok egyenlege $
Nyugellatas
Alapok kozotti elszamolas egyenlege
NYBA egyéb kiadasai
NYBA kiadasok
Exchange Rate 1995=1
Exchange Rate
Brutté eredmény (gazdasagi szféra)
Brutté eredmény (nem pénzigyi vallalkozasok)
Brutté eredmény (pénzintézetek)
Nett6 eredmény (nem pénziigyi vallalkozasok)
Netté eredmény (gazdasagi szféra)
Netté eredmény (pénzintézetek)
Személyi juttatasok 6sszesen (6nk. mérl.)
TB és munkaaddi jarulék, et hozzajarulas (6nk. mérl.)
Dologi kiadasok (6nk. mérl.)

ebbdl: kamat
Folyé kiadasok ¢sszesen (6nk. mérl.)
Térgyi eszk., fol, imm. javak felhalm. (6nk. mérl.)
Térgyi eszk. feldjitasa (6nk. mérl.)
Allnazt. belili felhalm. (6nk. mérl.)
Allhazt. kivili felnalm. (6nk. mérl.)
Felhalm. AFA egyenlege (6nk. mérl.)
Mak. célu atadas allhazt. kival (6nk. mérl.)
MUk. célt atadas allhazt. beltl (6nk. mérl.)
Térs. és szoc.pol. juttatasok (6nk. mérl.)
Ellatottak pénzbeni juttatasa (6nk. mérl.)
Folyd, felhalm.kiadas+juttatasok 6ssz. (6nk. mérl.)
Alt. és céltartalék (6nk. mérl.)
Rovid lej. ért.papir nett6 vasarlas (6nk. mérl.)
Hiteltdrlesztés (6nk. mérl.)
Hosszu lej. értékpapir vasarlas (6nk. mérl.)
Kiadasok dsszesen (6nk. mérl.)
Nyugdijbiztositasi agba tartozo ellatasok
Egészségbiztositasi agba tartozo ellatasok
Korhatar alatti rokkant és baleseti ellatasok
Anyasagi ellatasok
Tappénz



ESS024
ESS025
ESS026
ESS03
ESS04
ESST
ESSTC

FB

FBD

FD

FISIM
FUNDBUDE
FUNDBUDR
ICRED
ICREDR
IDEP
IDEPR
IDIS14
ILABORS1
ILABORS11
ILABORS12
ILABORS13
ILABORS14
ILABORS15
IMARGE
IMARGER
IMIXS1
IMIXS11
IMIXS12
IMIXS13
IMIXS14
IMIXS15
IPRIMES14
IPROPOS14
IPROPS14
ISBENO1
ISBENO2
ISBENO3
ISBENO4
ISBENO5
ISBENO6
ISBENO7
ISBENO8
ISBENO9
ISBEN10
ISBEN11
ISBENM

L

LKORR

LT

MBOP
MBOPD
MFORR
MON2
MON201
MON2011
MON2012
MON202
MON2021
MON2022
MON203
MON2031
MON2032
MON2033
MON2034
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Gyo6gyszertamogatas

Gyobgyitd, megeldz6 ellatdsok

Egyéb EB ellatasok

Alapok kozotti elszamolas egyenlege
TB egyéb kiadasai

TBA kiadasok dsszesen (halmozott)
TBA kiadasok 6sszesen (konszolidalt)
Pénziligyi mérleg egyenlege

Pénziigyi mérleg egyenlege $

Netto kilfoldi tartozasok

Fel nem hasznalt pénziigyi szolgéaltatdsok
Alapok kozétti elszamolas egyenlege
Alapok kozotti elszamolas egyenlege $
Hitelkamat

Redl hitelkamat $

Betéti kamat

Redl betéti kamat $

Osztalék D.42

Munkavéllaléi jovedelem D.1

Munkavéallal6i jovedelem Nem pénziigyi véallalkozasok
Munkavallaléi jovedelem Pénzintézetek

Munkavallaléi jovedelem Allamhaztartas intézményei
Munkavallaléi jovedelem Haztartasok

Munkavallaléi jovedelem Nonprofit szervezetek

Szinteltérés
Redl szinteltérés

M0kodési eredmény + vegyes jovedelem Gazdasag 0sszesen
M0kodési eredmény + vegyes jovedelem Nem p.ugyi vallalk.
Makodési eredmény + vegyes jovedelem Pénzintézetek
M0kodési eredmény + vegyes jovedelem Allamhazt. Intézm.
M0kodési eredmény + vegyes jovedelem Haztartasok
Makodési eredmény + vegyes jovedelem Nonprofit szervezetek
ElsGdleges jovedelem egyenlege B.5G Haztartasok

Egyéb tul. jov. Haztartasok

Osszes netto tulajdonosi jovedelem D.4 Haztartasok

Tb. nyugdij

Th. tappénz

Munkanélkdili jaradék
Munkanélkuli th. jarulék
Terhességi segély
Osszevont kv.-bdl szarmazé pénzbeli tars.jutt.
Onkorm. és Elkiilonitett-bdl szarmazo6 pénzbeli tars.jutt.
Utazasi koltség, sth.
Korengedményes nyugdij
Munkaadoi tappénz
Nonprofit szervezetek kiosztott tamogatasa
Pézbeli tars. juttatds 0sszesen
Foglalkoztatottak Uj ( MNB havi jel.is)
(1 + (PRODL-PRODL(-1)) /PRODL(-1) ) * L
Osszes hitel
Import
Import $
Munkaerd forras
M2
Készpénz
Héaztartasok
Egyéb
Vallalati betétek
Ft betétek
Deviza betétek
Haztartasok betétei
Lakosséagi betétek
Ft betétek
Deviza betétek
Kisvéllakoz6 betétek



MON204
MON2041
MON2042
MON2043
MON2044
NETPOSS1112
NETPOSS14
NEWCAP
NSP

OA

ol

oD

olL

oILD

oIs

oISD
OLDCAP
ORESS11
ORESS1112
ORESS12
OTRCU
OTTAXS1
OTTAXS11
OTTAXS12
OTTAXS13
OTTAXS14
OTTAXS15
PEXP
PEXPD
PFBAL
PIL

PILD
PIMP
PIMPD
PINV

PIS

PISD

PLT
PMDIR
PMDIR1
PMDIR2
PMDIR3
PMDIR4
PMDIR5
PMDIRD
PPID
PPIFT
PRODL
PSC
PSCD
PSD
PSHT
PSNBS
PSSR
PSSVD
PXDIR
PXDIR1
PXDIR2
PXDIR3
PXDIR4
PXDIR5
PXDIRD
QACC

QBELF
Qc
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Egyéb betétek

Helyi 6nkormanyzatok

Nem nyereségérd. szervek

Egyéb betétek

Postai Gton 1évd tételek
Nett6 megtakaritasok  (gazd. szféra)
Nettd hitelnydjtas (lakosséag)
Uj kapacitasok
Nett6 megtakarit6i pozicié
Egyéb kovetelések, nettd
Egyéb jovedelmek
Egyéb jovedelmek $
Hosszu lejaratl egyéb befektetések
Hosszu lejaratl egyéb befektetések $
Rovid lejaratu egyéb befektetések
Rovid lejaratl egyéb befektetések $
Régi kapacitasok
Sajat forras (nem pénzigyi vallalkozasok)
Sajéat forras (gazdaséagi szféra)
Sajat forras (pénzintézetek)
Egyéb transzferek egyenlege
Egyéb termékadd-tdmogatés egyenleg
Egyéb termékadd-tdmogatés egyenleg
Egyéb termékadd-tamogatés egyenleg
Egyéb termékadd-tdmogatés egyenleg
Egyéb termékadd-tdmogatés egyenleg
Egyéb termékadd-tamogatés egyenleg
Teljes export arindex 1995=1 Ft
Teljes export arindex 1995=1 DOLLAR
NYBA egyenleg
Hosszu lejératl portfélio befektetések
Hosszu lejarata portfélio befektetések $
Teljes import arindex Ft
Teljes import &rindex Dollar
Beruh&zas - arindex 1995=1
Rovid lejaratu portfolié befektetések
R&vid lejérata portfolié befektetések
Osszes lakossagi hitel

Gazdaséag dsszesen
Nem p.ugyi vallalk.
Pénzintézetek
Allamhazt. Intézm.
Haztartasok
Nonprofit szervezetek

Import arindex

Osszesen Ft

Import arindex energia
Import arindex anyagok
Import arindex gépek
Import arindex fogy.cikk.
Import arindex élelmisz.

Import arindex osszesen Dollar
Prod.Price index 1995=100, $, Hungary
Prod.Price index 1995=100, Ft, Hungary
QGDP /L

Készpénz

Devizabetét

Ft betét és banki értékpapir
Forintmegtakaritas 6sszesen

Nem pénzintézeti értékpapir

Biztositasi dijtartalék

Kisvallalkoz6i betét

Export &rindex Osszesen Dollar
Export arindex energia

Export arindex anyagok

Export &rindex gépek

Export arindex fogy.cikk.

Export arindex élelmisz. Ft
Export &rindex

Brutté felhalmozas 1995-0s aron

1995-0s &ron
1995-0s aron

Belféldi felhasznéalas
Osszes végsd fogyasztas
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QCP Teljes lakosséagi fogyasztas 1995-0s &ron

QCPUB Kozosségi fogyasztas 1995-¢s aron

QCPUR Vasarolt fogyasztas 1995-¢s aron

QDF Végso felhasznalas 1995-6s &ron

QDI 1995-6s aron

QDSTCK Készletfelhalmozas 1995-0s aron

QGDP Brutté hazai termék 1995-0s &ron

QGDPPT Potencialis GDP

QINV Alléeszkoz felhalmozas 1995-0s aron

QINVBU Beruh&zas - vallalkozas 1995-0s &ron

QINVDW Beruhé&zas - egyéni 1995-0s &ron

QINVPU Beruhazas - koltségvetési és tars.bizt. szervezet 1995-0s aron
QM Teljes import 1995-0s &ron

QMDIF QM / QMDIR, a teljes import ardnya a kozvetlen aruforgalomhoz
QMDIR Import 1995. évi 6sszehas. aron  dsszesen

QMDIR1 Import 1995. évi 6sszehas. aron  energia

QMDIR2 Import 1995. évi 6sszehas. a&ron  anyagok

QMDIR3 Import 1995. évi 6sszehas. aron  gépek

QMDIR4 Import 1995. évi 6sszehas. aron  fogy.cikk.

QMDIRS Import 1995. évi 6sszehas. aron  élelmisz.

QONF Onfogyasztas 1995-6s aron

QPST Lakosséagi megtakaritasok 1995-¢s aron

QPSTB XPSTB / CPI Real megtakaritasok 6sszesen

QTERM Természetbeni tarsadalmi juttatds 1995-6s aron

QX Teljes export 1995-¢s aron

QXDIF QX / QXDIR, a teljes export aranya a kozvetlen aruforgalomhoz
QXDIR Export 1995. évi 6sszehas. aron  dsszesen

QXDIR1 Export 1995. évi 6sszehas. &ron  energia

QXDIR2 Export 1995. évi 6sszehas. &ron  anyagok

QXDIR3 Export 1995. évi 6sszehas. aron  gépek

QXDIR4 Export 1995. évi 6sszehas. aron  fogy.cikk.

QXDIRS Export 1995. évi 6sszehas. aron  élelmisz.

RATEBU Koltségvetés bevételei privatizacios bevétel nélkil GDP %-ban
RATEBUO1 Gazdalkodo szervek befizetései GDP %-ban
RATEBUO11 Téarsasagi ado6 pénzintézetek nélkil GDP %-ban
RATEBUO012 Béanyajaradék GDP %-ban
RATEBUO013 Vam- és import-befizetések GDP %-ban
RATEBUO014 Jatékado GDP %-ban
RATEBUO015 Egyéb befizetések GDP %-ban
RATEBUO02 Fogyasztashoz kapcsolt adék 6sszesen GDP %-ban
RATEBUO3 Lakosséagi befizetések 6sszesen GDP %-ban
RATEBUO31 Személyi jovedelem add GDP %-ban
RATEBUO032 Adébefizetések GDP %-ban
RATEBUO033 llletékbefizetések GDP %-ban
RATEBU0406 Kozp,0nkorm. ktgv. szervektdl szarm. befizetések GDP %-ban
RATEBU041 Kozp.ktgv. szervek sajat bevételei GDP %-ban
RATEBUO042 Tamogatési célprogramok sajat bevételei GDP %-ban
RATEBUO5 Kozponti ktgv. szervektdl szarmaz6 befizetések  GDP %-ban
RATEBUO6 Helyi 6nkorméanyzatok befizetése GDP %-ban
RATEBUO7 Elkulonitett, allami pénzalapok bevételei GDP %-ban
RATEBUO8 Allami, kincstari vagyonnal kapcs.befiz GDP %-ban
RATEBUO09 Pénzitézetek tarsasagi addja GDP %-ban
RATEBU10 MNB befizetése GDP %-ban
RATEBU11 Egyéb bevételek GDP %-ban
RATEBU12 Adéssagszolgélattal kapcsolatos bevételek GDP %-ban
RATEBU13 Nemzetkdzi pénzigyi kapcs.-bol szarm. bevét. GDP %-ban
RATEBU21 Altalanos forgalmi ad6 GDP %-ban
RATEBU22 Fogyasztéasi adé GDP %-ban
RATEBUP Koltségvetés bevételei privatizacios bevétellel GDP %-ban
RATEBUPRIV Rendkivdli (privatizacios) bevételek GDP %-ban
RESBERH Keresetek egyensulyi palyatél valé eltérése

RFUND Alapok kozétti elszamolas egyenlege

RHFO1 Munkaltatéi egészségbiztositasi jarulék

RHF02 Munkanélkuli ellatas utan fizetett jarulék

RHF03 Egyéni jarulék befizetése
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RHF04 Baleseti jarulék

RHFO5 Munkaltat6i tAppénzhozzajarulas

RHF06 Egyéb egészségbiztositasi jarulékbevétel
RHFC Jarulékbevételek 6sszesen

RHFO Egyéb EB bevételek dsszesen

RHFT EBA bevételek dsszesen

RPCONT Nyugdijjarulék bevételek dsszesen
RPCONTO1 Munkaltat6i nyudij-biztositasi jarulék
RPCONTO02 Munkanélkiili ellatas utan fizetett jarulék
RPCONTO03 Egyéni nyugdijjarulék befizetése
RPCONTO04 Egyéb nyugdijjarulék bevétel

RPFB Alapok kozotti elszamolas egyenlege
RPFO Egyéb NYBA bevételek dsszesen

RPFT NYBA bevételek

RSGO01 Intézményi tev. bevételei (6nk. mérl.)
RSGO02 Kamatbevételek (6nk. mérl.)

RSGO03 Intézményi mdk. bev., 6ssz (6nk. mérl.)
RSG04 llletékek (6nk. mérl.)

RSGO05 Helyi adok (6nk. mérl.)

RSG06 Kérnyezetvédelmi birsag (6nk. mérl.)
RSGO07 Egyéb (6nk. mérl.)

RSGO08 Sajat foly6 bev. 6ssz (6nk. mérl.)

RSG09 Személyi jéved. ad6 (6nk. mérl.)

RSG10 Gépjarmaadé (6nk. mérl.)

RSG11 Atengedett bev. 6ssz. (6nk. mérl.)
RSG12 Sajat foly6 és atengedett bev. 6ssz. (6nk. mérl.)
RSG13 Tokebevételek (6nk. mérl.)

RSG14 Felhalmozasi bev. (6nk. mérl.)

RSG15 Atvett pénzeszkdzok (6nk. mérl.)

RSG16 Allhazt.on kiviilrdl szarmaz6 bev. (6nk. mérl.)
RSG17 Allami tamogatéasok (8nk. mérl.)

RSG18 Hitelfelvétel (6nk. mérl.)

RSG19 Hosszu lej. értékpapirok értékesitése (6nk. mérl.)
RSGB Egyenleg (6nk. mérl.)

RSGT Bevétel 6sszesen

RSSC Jarulékbevételek Osszesen

RSSCO01 Munkaltatoi egészségbiztositasi- és nyugdijjarulék
RSSC02 Munkanélkuli ellatas utan fizetett jarulék
RSSCO03 Egyéni jarulék befizetése

RSSC04 Baleseti jarulék

RSSCO05 Munkaltatéi tappénz-hozzajarulas
RSSC06 Egyéb jarulékbevétel

RSSO Egyéb TB bevételek dsszesen

RSST TBA bevételek dsszesen (halmozott)
RSSTC TBA bevételek 6sszesen (konszolidalt)
SL Aktiv lakossag

SOCM Pénzbeni ellatasok

SOCMO01 Korhatar alatti rokkant és baleseti ellatasok
SOCMO02 Tappénz

SOCMO03 Terhességi-, gyermekagyi segély
SOCMO04 Egyéb pénzbeni ellatasok

SOCTR Természetbeni ellatasok

SOCTRO1 Gy0gyité, megeldzd ellatasok

SOCTRO02 Gyo6gyszertamogatas

SOCTRO03 Egyéb természetbeni ellatasok

SSBAL TB egyenleg

SSCE A munkaltatok tb. hozzajarulasa D.12
SSCH M.véllalék TB hozzajarulasa

STATEB Allamhéaztartas egyenleg priv. bevét. nélk.
STATEBP Allamhéaztartas egyenleg priv. bevétellel
SVL Kisvallalkozoi hitelek

TA Fogyasztashoz kapcsolt adék (=BUDR013+014+015+02+032+034)
TASA BUDRO011+BUDRO09

TAXBASE Adobalap

TAXDIVS11 Osztalékadé Nem pénziigyi vallalkozasok
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TAXDIVS1112 Osztalékadd Gazdasagi szféra

TAXDIVS12 Osztalékado Pénzintézetek

TAXI SZJA D.51

TE TA - TT korrekcié

TOTCAP Osszes kapacitas

TR Arufuvar és széllitmanyozas netto

TR95Q01 Transzforméciés dummy, 1995/1. negyedévtdl ndvekszik
TR964 Transzformécios dummy, 1996/4. negyedévtdl névekszik
TRD Arufuvar és széllitmanyozas nett6 $

TT Fogyasztéi arkiegészités (=BUDE02+BUDE0131)

U Munkanélkuliek atlagos szama (nemzetkozi)

UR Munkanélkuliségi rata

uT Kapacitaskihasznalasi egyitthat6

w Negyedéves egy fore esd atlagbér (Ft)

W_MAKRO Makrositott bérek

W_ORIG Bérek allamhéztartassal egyutt

W_VALL Vallalkoz6i bérek

WPI World Price Index

XACC Brutté felhalmozéas foly6 aron

XAMS11 Ertékcsokkenés Nem pénzigyi véallalkozasok
XAMS1112 Ertékcsokkenés Gazdasagi szféra

XAMS12 Ertékcsokkenés Pénzintézetek

XBELF Belf6ldi felhasznélas foly6 &ron

XBOP Export

XBOPD Export $

XC Osszes végsd fogyasztas foly6 &ron

XCP Teljes lakossagi fogyasztas foly6 aron

XCPUB Kozdsségi fogyasztas foly6 aron

XCPUR Vasarolt fogyasztas foly6 &ron

XDF Végso felhasznalas foly6 aron

XDI Rendelkezésre all6 jovedelem folyo6 aron

XDICORR Osszes (korr) rend. jov. XDI + XTERM

XDSTCK Készletfelhalmozas foly6 aron

XGDP Brutté hazai termék foly6 aron
XGDPNETS1 XGDP-(TA-TT)-TE

XGDPNETS11 Hozzéaadott érték alaparon Nem pénzigyi véallalkozasok
XGDPNETS12 Hozzéaadott érték alaparon Pénzintézetek
XGDPNETS13 Hozz&aadott érték alaparon Allamhaztartas intézményei
XGDPNETS14 Hozzéaadott érték alaparon Haztartasok
XGDPNETS15 Hozzéaadott érték alaparon Nonprofit szervezetek
XINV All6eszkoz felhalmozas foly6 aron

XINVBU Beruh&zés - vallalkozas foly6 &ron
XINVDW Beruhazas - egyéni foly6 aron
XINVPU Beruh&zas - koltségvetési és tars.bizt. szervezet foly6 &ron
XM Teljes import foly6 aron

XMDIR Folyé aras import Osszesen

XMDIR1 Foly6 &ras import energia

XMDIR2 Foly6 &ras import anyagok

XMDIR3 Folyé aras import gépek

XMDIR4 Folyé &ras import fogy.cikk.

XMDIR5 Folyé &ras import élelmisz.

XONF Onfogyasztas foly6 aron

XPST Lakossagi megtakaritasok foly6 &ron

XPSTB Megtakaritasok 6sszesen

XTERM Természetbeni tarsadalmi juttatas folyd aron

XX Teljes export foly6 aron

XXDIR Folyé &ras export Osszesen

XXDIR1 Folyé aras export energia

XXDIR2 Folyé aras export anyagok

XXDIR3 Foly6 aras export gépek

XXDIR4 Folyé aras export fogy.cikk.

XXDIR5 Folyé aras export élelmisz.
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2. sz. flggelék

Az ECO-LINE moddl matematikai leirasa
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Az ECO-LINE moddl matematikai leirasa

GDP, 6sszehasonlito aron

Lakossagi vésérolt fogyasztés volumene (QCPUR)
LOG(QCPUR) = 1.490 + 0.278* LOG(QCPUR(-1)) + 0.445* LOG(QDI(-1)) —
0.131* LOG(CPI(-1)) - 0.179* DLOG(CPI(-1)) - 0.013*IDEPR(-1) +
0.279*DUMMY2 + 0.271*DUMMY 3 + 0.324* DUMMY 4 + [AR(2)=-
0.576]

Természetbeni tarsadalmi juttatédsok (QTERM)
QTERM=XTERM/CPI

Teljes lakossagi fogyasztas (QCP)
QCP=QCPUR+QTERM+QONF

Onfogyasztas (QONF)
QONF=XONF/CPI

K 6z6sségi fogyasztés (QCPUB)
QCPUB=exogeén

Végsd felhasznd 4s (QDF)
QDF=QBEL F+QX

Brutté hazai érték (QGDP)
QGDP=QBELF + QX —QM

Potencidlis GDP (QGDPPT)
D(LOG(QGDPPT))= - 0.080 - 1.564* D(LOG(OLDCAP)) + 1.625* DLOG(NEWCAP) +
6.628*DLOG(L)

Végsb fogyasztas (QC)
QC=QCP+QCPUB

Allbeszkoz felhalmozés (QINV)
QINV=QINVBU+QINVDW-+QINVPU

Vallakozbi beruhdzéas (QINVBU)
DLOG(QINVBU) =- 0.260 + 6.972* DLOG(QGDP(-4)) - 1.001* DLOG(ICREDR) +
+ 0.139*DLOG(DIHD(-6)) + 7.615*D(UT(-2))+ 0.674*DUMMY 2

Allami beruhazas (QINVPU)
QINVPU=QINVPUO + ADEQQINVPU

Egyéni beruhazas (QINVDW)
QINVDW= QINVDWO +ADEQQINVDW
K észletfelhalmozas (QDSTCK)
QDSTCK = exogén

Brutté felhalmozés (QACC)
QACC=QINV+QDSTCK

Belfoldi felhaszndl4s (QBELF)
QBELF=QC+QACC

Export kdzvetlen &ruforgalom (QXDIR)
DLOG(QXDIR) = 0.04278405311+ 3.565362109* DL OG(BOOM) +
+ 0.5442492354* DLOG(ER(-2)/PPIFT(-2)) +
+ 0.533208293* DUM96Q4 —0.1539710669* DUMM Y 3+
+ 0.04994490328* DLOG(DIHD(-2))

Export teljes aruforgalom (QX)
QX = QXDIR*QXDIF
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Import kdzvetlen &ruforgalom (QMDIR)

DLOG(QMDIR) = 0.026 + 0.649* DLOG(QBELF) - 1.578*DLOG(WPI/PPID) + [AR(1)=-
0.672]

Import teljes aruforgalom (QM)
QM = QMDIR* QMDIF

GDP, foly6 aron

Lakossagi fogyasztas teljes, folyd aron (XCP)
XCP=XCPUR+XTERM+XONF

Lakossagi vasarolt fogyasztas (XCPUR)
XCPUR=QCPUR*CPI

Természetbeni tarsadalmi juttatdsok (XTERM)
XTERM = exogén

Onfogyasztas (XONF)
XONF = exogén

K 6z6sségi fogyasztés (XCPUB)
XCPUB=QCPUB*CPI

Osszes végsd fogyasztas (XC)
XC=XCP+XCPUB
All6eszkdz felhalmozés (XINV)
XINV=XINVBU+XINVPU+XINVDW

Véllalkozéi beruhazas (XINVBU)
XINVBU=QINVBU*PINV

Allami beruhézés (XINVPU)
XINVPU=QINVPU*PINV

Egyéni beruhézésok (XINVDW)
XINVDW=QINVDW*PINV

Allami beruhézés (XDSTCK)
XDSTCK = exogén

Brutté felhalmozas (XACC)
XACC=XINV+XDSTCK

Belfoldi felhaszndl4s (XBELF)
XBELF=XC+XACC

Export kdzvetlen &ruforgalom (XXDIR)
XXDIR = QXDIR*PXDIR

Export teljes aruforgalom (XX)
XX = QX*PEXP

Import teljes aruforgalom (XM)
XM = QM* PIMP

Import kdzvetlen &ruforgalom (XMDIR)
XMDIR =QMDIR*PMDIR

Végsd felhasznd 4s (XDF)
XDF=XBELF+XX

Brutté hazai termék, (XGDP)
XGDP = XBELF + XX — XM
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K lkereskedelmi egyenlet (volumen) dollarban (BD)
BD=XD-MD

Redlhitel kamat (ICREDR)
| CREDR=|CRED-(PPIFT/PPIFT(-4)-1)* 100

Redlbetéti kamat (IDEPR)
IDEPR=IDEP-(CPI/CPI(-4)-1)* 100
Kulkereskedelmi egyenlet (volumen) forintban (QB)

QB=QX-QM

Arak

Kdzvetlen export arindex, (PXDIR)
PXDIR = PXDIR(-1)* PXDIRD/PX DIRD(-1)* ER1/ER1(-1)

Teljes export &index (PEXP)
PEXP = PEXP(-1)* PEXPD/PEXPD(-1)* ERI/ER1(-1)
Export &rindex, dollarban (PEXPD)
DLOG(PEXPD)= -0.014 + 0.463* DLOG(WPI(-1)) + 0.518* DLOG(PPID) +
+0.075*DUMMY 3

K 6zvetlen export arindex, dollarban (PXDIRD)
DLOG(PXDIRD)=-0.115 + 0.616* DLOG(WPI(-1)) + 0.401* DUMMY 3 +
0.070*DUMMY 4 +[AR(1) = -0.774]

K6zvetlen import arindex, (PMDIR)
PMDIR =PMDIR(-1)* PMDIRD/PMDIRD(-1)* ERI/ER1(-1)
Teljesimport &index (PIMP)
PIMP = PIMP(-1)* PIMPD/PIMPD(-1)* ERI/ER1(-1)
Import &rindex, dollarban (PIMPD)
DLOG(PIMPD)=-0.028 + 0.801* DLOG(WPI) + 0.132* DUMMY 4 +[MA (1)=-0.990]

Kdzvetlen import arindex, dolldran (PMDIRD)
DLOG(PMDIRD)=-0.055 - 0.472* DLOG(PMDIRD(-1)) + 1.087*DLOG(WPI) +
+0.223*DUMMY 2 +[MA(1) = -0.935]
Termel6i arindex (PPIFT)
DLOG(PPIFT) = 0.019 + 0.235* DLOG(PIMPD(-1)) + 0.169* DLOG(PIMPD(-2) +
+ 0.029*DUM95QL1 + 0.066* DLOG(EARNING(-1) +
+ 0.231*DLOG(PPIFT(-2) + 0.028*DUMMY 4
Fogyaszt6i arindex (CPI)
DLOG(CPI)=0.006 + 0.471* DLOG(PPIFT(-1)) + 0.443DLOGCPIE2 —
0.002* TR95Q3 + 0.027*DLOG(QDI(-1)) + 0.266* DLOG(MONZ201(-2))

Munkaer Bpiac

Munkaerd kindlat (SL)
LOG(SL) = 8.226 + 0,005* LOG(MFORR) + 0.003* TR964 + [AR(4) = 0.715]

Munkaerd kereslet (L)
DLOG(L) =-0.129 + 0,154*UT — 0.037* D(LOG(W(-1))) + 0.032*DUMMY 3 + [AR(3) = -
0.852]

Munkanélkiliek szama
U=SL-L

Munkanélklliségi réta
UR=U/SL
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Nominal bérek (W)
DLOG(W) = -0.344* RESBERH(-1) + 0.884* DLOG(W(-4)) + 0.032* DLOGCPIE2 —
0.097*DLOG(U)+ [AR(1) = -0.526]

Uj kapacitas (NEWCAP)
NEWCAP = 0.995* NEWCAP(-1) + QINV*RINV

Régi kapacités (OLDCAP)
OLDCAP = 0.98* OLDCAP(-1) + QINV*(1-RINV)

Osszes kapacitas (TOTCAP)
TOTCAP=OLDCAP + NEWCAP

Kapacitas kihasznaltsag (UT)
UT = QGDP/QGDPPT

Potencidlis GDP (QGDPPT)
D(LOG(QGDPPT))= - 0.080 - 1.564* D(LOG(OLDCAP)) + 1.625* DLOG(NEWCAP) +
6.628*DLOG(L)

L akossagi jbvedelmek

Brutté keresetek (EARNING)
EARNING=W*L*RATEEARN/1000

A munkaltaték th. hozzdjaruldsa (SSCE)
SSCE = RATESSCE*EARNING

Munkavallal6i jévedelem (ILABORSL)
ILABORSL = EARNING+SSCE

Elsddleges jovedelem egyenlege (IPRIMESL14)
IPRIMES14 = ILABORSL + IMIXS14+ |PROPS14

Addalap (TAXBASE)
TAXBASE=IPRIMES14-SSCE

Személy jovedelemadd(TAXI)
TAXI=ratetaxb* TAXBASE

Munkavallalék th. hozzgjarulésa (SSCH)
SSCH = RATESSCH*EARNING

Rendelkezésre dll 6 jovedelem, folyd aron (XDI)
XDI = IPRIMES14+ ISBENM + OTRCU - TAXI-UNEMPB-SSCH-SSCE

Osszes korrigélt rendelkezésre 16 jovedelem (XDICORR)
XDICORR =XDI+XTERM

Lakossagi rendelkezésre 816 jovedelem (QDI)
QDI = XDI/CPI

Lakossagi megtakaritasok, foly6 aron (XPST)
XPST = XDICORR-XCP

L akossagi megtakaritasok (QPST)
QPST = XPST/CPI

Toketranszferek egyenlege (CTRANSS14)
CTRANSS14 = exogén

Nett6 hitelnyujtés (NETPOSS14)
NETPOSS14 = XPST+CTRANSS14-XINVDW
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Gazdasagi szférajovedelmei

GDP, foly6 alapéron (XGDPNETS1)
XGDPNETS1=XGDP-BALTA

Termékaddk (TA)
TA = BUDR0O2+BUDRO013+BUDRO014
Tamogatasok (TT)
TT = BUDE02+BUDE0131
Egyéb termékadok és tamogatasok (TE)
TE =exogén
Termékaddk és tamogatasok egyenlege (BALTA)
BALTA=TA-TT+TE
Fisim, hozzaadott érték alaparon (FISIM)
FISIM = exogén

Hozzaadott érték

Nem pénzigyi véllalkozésoknd (XGDPNETS11)
XGDPNETS11=(XGDPNETS1-FISIM)*RATEGNETE

Pénzintézetekndl (X GDPNETS12)
XGDPNETS12=(X GDPNETS1-FISIM)*RATEGNETB

Allamhéztartasnd (XGDPNETSL3)
XGDPNETS13=(X GDPNETS1-FISIM)* RATEGNETSL

Non-profit szervezetnél (XGDPNETS15)
XGDPNETS15=(XGDPNETS1-FISIM)*(1- RATEGNETE - RATEGNETB —

RATEGNETS1-RATEGNETH)

Haztartasoknd (XGDPNETS14)
XGDPNETS14=(XGDPNETS1-FISIM)* RATEGNETH

Munkavallal6i jévedelmek

Pénzigyi vallalkozasoknd (ILABORS11)
ILABORS11=ILABORS1*RATEILABE

Pénzintézetekndl (ILABORSL12)
ILABORS12=ILABORS1* RATEILABB

Allamhéztartasndl (ILABORSL3)
ILABORS13=ILABORS1* RATEILABS1

Non-profit szervezetnél (ILABORS15)
ILABORS15=ILABORS1*(1- RATEILABE - RATEILABB - RATEILABSI-
RATEILABH)

Haztartasoknd (ILABORS14)
ILABORS14=ILABORS1* RATEILABH

Egyéb termék-ad6tamogatas egyenleg
OTTAXS11, OTTAXS12, OTTAXS13, OTTAXS15, OTTAXS14 = exogén
OTTAXSI=OTTAXS11+OTTAXS12+OTTAXS13+OTTAXS15+OTTAXS14
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Vegyes jévedelmek

Pénzligyi vallalkozasoknd (IMI1XS11)
IMIXS11=XGDPNETS11-ILABORS11-OTTAXS11

Pénzintézeteknd (IM1XS12)
IMIXS12=X GDPNETS12-ILABORS12-OTTAXS12

Allamhéztartasnal (IM1XS13)
IMIXS13=X GDPNETS13-ILABORS13-OTTAXS13

Non-profit szervezeteknél (IM1XS15)
IMIXS15=XGDPNETS15-ILABORS15-OTTAXS15
Héztartasokndl (IMIXS14)
IMIXS14=exogén
Nemzetgazdasagi szinten (IMIXS1)
IMIXS1=XGDPNETS1-ILABORS1-FISIM-OTTAXS1

Osztalékad6

Nem pénziigyi véllalatokndl (TAXDIVS11)
TAXDIVS11=RATEDIVE*BUDRO011

Pénzintézeteknél (TAXDIVS12)
TAXDIVS12=RATEDIVB*BUDRO09

Gazdasagi szférand (TAXDIVS1112)
TAXDIVS1112=TAXDIVS11+TAXDIVS12

A gazdasagi szféra brutt6 eredménye

Nem pénziigyi véllaatokndl (ERBRS11)
ERBRS11=XGDPNETS11-ILABORS11-OTTAXS11-XAMS11-OTHERS11+FISIM
Pénzintézeteknél (ERBRS12)
ERBRS12=XGDPNETS12-ILABORS12-OTTAXS12-XAMS12-OTHERS12
Gazdasagi szférénd (ERBRS1112)
ERBRS1112=ERBRS11+ERBRS12

Adozas utani eredmény
Nem pénziigyi véllalatokndl (ERNETS11)
ERNETS11=ERBRS11-BUDRO011-TAXDIVS11
Pénzintézeteknél (ERNETS12)
ERNETS12=ERBRS12-BUDR09-TAXDIVS12
Gazdaségi szférandl (ERNETEB)
ERNETS1112=ERNETS11+ERNETS12

Egyéb jovedelmek egyenlege

Nem pénziigyi véllalatoknd (OTHERSL11)
OTHERSL1 = exogén

Pénzintézeteknél (OTHERS12)
OTHERS12 = exogén

Gazdaségi szférand (OTHERS])
OTHERS1=0OTHERS11+OTHERSI12
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Ertékcsokkenés
Nem pénziigyi véllalatokndl (XAMS11)
XAMSL11 = exogén
Pénzintézeteknél (XAMS12)
XAMSI12 = exogén
Gazdasagi szférand (XAMSL)
XAMS1I=XAMS11+XAMS12

Sajat forras

Nem pénziigyi véllalatokndl (ORESS11)
ORESS11=ERNETS11+XAMS11
Pénzintézeteknéd (ORESS12)
ORESS12=ERNETS12+XAMS12
Gazdaségi szféranal (ORESS1112)
ORESS1112=0ORESS11+ORESS12
Toketranszfer (CTRANSS14)
CTRANSS14= exogenous

Nettd hitelpozici6é a gazdasagi szférana (NETPOSS14)
NETPOSS14 = XPST+CTRANSS14-XINVDW

K 6ltségvetés

Bevételek
Osztalék-ad6 (TASA)
TASA =BUDRO011+BUDRO09

Térsasagi ado pénzintézetek nélkil (BUDRO11)
BUDRO011=RATEBUO011*XGDPNETS11

Banyajaradék (BUDRO12)
BUDRO12=RATEBUO012*XGDP

Vam- és import-befizetések (BUDR013)
BUDRO13=RATEVAM *XM

Jatékadé (BUDRO14)
BUDRO014=RATEBUO014* XGDP

Egyéb befizetések (BUDRO15)
BUDRO015=RATEBUO015* XGDP

Gazdakodo szervek befizetésel
BUDR01=BUDRO011+BUDR013+BUDR012+BUDR014+BUDRO015

Altalanos forgalmi ad6 (BUDR021)
BUDRO21=RATEAFA*XCPUR

Fogyasztési ad6 (BUDR022)
BUDR022=RATEFA*XCPUR

Fogyasztashoz kapcsolt adok dsszesen (BUDRO2)
BUDR02=BUDR021+BUDRO022

Személyi jovedelemadd (BUDRO31)
BUDRO31 = RATESKTG*TAXI

Adé-befizetések (BUDR032)
BUDRO032=RATEBUO032* XGDP
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Il etékbefizetések (BUDRO33)
BUDRO033=RATEBU033*XGDP

Lakosségi befizetések dsszesen (BUDRO3)
BUDRO03=BUDRO031+BUDR032+BUDRO033

K ozponti koltségvetési szervek sgjat bevételei (BUDR041)
BUDRO041=RATEBU041* XGDP

Tamogatéasi célprogramok sajét bevételel (BUDR042)
BUDRO042=RATEBU042* XGDP

Kozponti koltségvetés szervektdl szarmazd befizetése (BUDRO5)
BUDRO05= RATEBU 05* XGDP

Helyi 6nkormanyzatok befizetése (BUDROG)
BUDRO06= RATEBU 06* XGDP

Elkul6nitett, allami pénzalapok bevételei (BUDRQO7)
BUDRO7= RATEBU 07*XGDP

Allami, kincstéri vagyonnal kapcsolatos befizetések (BUDROS)
BUDRO08= RATEBU 08*XGDP

Pénzintézetek tarsaségi adja (BUDROO)
BUDRO09= RATEBU 09* XGDPNETS12

MNB befizetése (BUDR10)
BUDR10= exogén

Egyéb bevételek (BUDR11)
BUDR11= RATEBU 11*XGDP

Adossagszolgdlattal kapcsolatos bevételek (BUDR12)
BUDR12= RATEBU 12*XGDP

Nemzetkozi pénziigyi kapcsolatokbdl szarmazoé bevételek (BUDR13)
BUDR13= exogén

Bevételek privatizécios bevétel nélkil (BUDR)
BUDR=BUDR01+BUDRO02+BUDRO03+BUDR041+BUDR042+BUDRO05+BUDRO0O6+BUDRO7
+BUDRO08+BUDR09+BUDR10+BUDR11+BUDR12+BUDR13

Rendkivli (privatizéacios) bevételek (BUDRPRIV)
BUDRPRIV=BUDRPRIV(-4)

Bevételek privatizécios bevétellel (BUDRP)
BUDRP=BUDR+BUDRPRIV

Kiadas

Egyedi és normativ tamogatas + egyéb (BUDEQ11)
BUDEO11 = exogén

K 6zszolgalati tAmogatas (BUDEQ12)
BUDEOQ012== exogén

Agrérpiaci tAmogatés (BUDEO131)
BUDEO131== exogén

Agrartermelési tamogatas (BUDE0132)
BUDEQ132== exogén

Reorganizéci 6s program (BUDEO133)
BUDEO0133== exogén
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Agrargazdasag tamogatasa (BUDE013)
BUDEO013=BUDEO0131+BUDE0132+BUDEQ0133

Gazddkodo szervek tamogatésa 6sszesen (BUDEOL)
BUDEO1=BUDEO011+BUDE012+BUDEQ13

Fogyaszt6i arkiegészités (BUDEO2)
BUDEO2=RATEBEQ02* XCPUR

K&zponti beruhézéasok koltségvetés fedezete (BUDEO31)
BUDEO31=RATEBEO031*XINVPU

L akéstamogatés (BUDEO32)
BUDEO032=rateBE032* XINVDW

Felhalmozasi kiadasok dsszesen (BUDEO3)
BUDEO3=BUDE031+BUDE032

Garancia és hozzajérul &s a tarsadal ombiztositési (BUDEO4)
BUDEO4 = exogén

Csaladi tamogatasok (BUDEO5S1)
BUDEO51 = exogén

Jovedelemp6tl 6 és kiegészités szocidis tdmogatas (BUDE0S2)
BUDEQO52 = exogén

Kuldnféle jogcimen adott téritések (BUDEO5S3)
BUDEO53= exogén

A TB koézre-mikodésével folydsitott ellatasok dsszesen (BUDEQS)
BUDEO5=BUDEO051+BUDE052+BUDE053

Koltségvetés szervek tdmogatassal fedezett kiadasai (BUDEOG1)
BUDEO61 = exogén

Tamogatasi célprogramok tamogatéssal fedezett kiadésa (BUDE062)
BUDEO062 = exogén

Osszesen (BUDEQG)
BUDEO6 = BUDEO61 + BUDEQ6G2

Koltségvetési szervek sgjét bevétellel fedezett kiadésai (BUDEOT71)
BUDEO71=RATEBEO71* X GDP

Tamogatasi célprogramok sajét bevétellel fedezett kiadasa (BUDEQ72)
BUDEQ72 = RATEBEOQ72*XGDP

ElGiranyzat maradvany terhére teljesitett befizetés (BUDEQ73)
BUDEQ73=exogén

Osszesen (BUDEQ?7)
BUDEO7=BUDEQ71+BUDEQ072+BUDEQ73

Kozponti koltségvetési szervek tamogatésa és sajét bevétellel fedezett kiadasok (BUDEOG07)
BUDEO607=BUDEO6+BUDEQO7

Téarsadalmi dnszervezbdések tdmogatésa (BUDEOS)
BUDEOS = exogén

Helyi 6nkormanyzatok tamogatasa (BUDE09)
BUDEOQ9 = exogén

Elkilonitett dllami pénzal apok tamogatésa (BUDE10)
BUDE10 = exogén

Nemzetkozi pénziigyi kapcsolatokbdl eredd kiadasok (BUDEL1)
BUDEL1 = exogén
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Addssag-szolgalat, kamattérités (BUDE12)
BUDE12 = exogén

Egyéb kiadasok (BUDE13)
BUDE13 = exogén

Altaldnos céltartalék (BUDE14)
BUDE14 = exogén

Céltartalék (BUDE15)
BUDE15 = exogén

Rendkivili kiadasok (BUDE16)
BUDEL16 = exogén

Garanciavdllalas (BUDEL7)
BUDEL17= exogén

K 6tvényben teljesitett kiadas (BUDE18)
BUDE18 = exogén

Kiadasok fdosszege (BUDE)

BUDE=BUDEO1+BUDEO2+BUDEO03+BUDEO4+BUDEO5+BUDEO6+BUDEQ7+BUDEOS+BU
DE09+BUDE10+BUDE11+BUDE12+BUDE13+BUDE14+BUDE15+BUDE16+BUDE17+BU
DE18

K oltségvetési hiany

A kdzponti koltségvetés egyenlege, privatizacios bevétellel
BBP=BUDRP-BUDE
BPBP=BBP-BUDR12+BUDE12

A kozponti koltségvetés egyenlege, privatizacios bevétel nélkl
BB=BUDR-BUDE
BPB=BB-BUDR12+BUDE12

A helyi 6nkorményzatok egyenlege
RSGB=exogén

Tarsadalombiztositasi egyenleg (SSBAL)
SSBAL=BALHS+PFBAL

Allamhéztartéas egyenlege privatizécios bevétel ndkil (STATEB)
STATEB=BB+SSBAL+RSGB

Allamhéztartés egyenlege privatizécios bevétellel (STATEBP)
STATEBP=BBP+SSBAL+RSGB

Fizetési mérleg (millié dollar ban)

Aruk egyenlege (BBOPD)
BBOPD=XBOPD-MBOPD

Export (XBOPD)
XBOPD=XBOP/ERATE1*1000

Import (MBOPD)
MBOPD=MBOP/ERATE1*1000

Arufuvar és széllitméanyozés netté (TRD)
TRD= exogén

Idegenforgalmi egyenleg (BTD)
BTD= exogén
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Szolgéltatasok netté (BOPSERVD)
BOPSERV D= exogén

Egyéb jovedelmek (OID)
OID= exogén

Folyd fizetési mérleg egyenlege (BOPD)
BOPD=BBOPD+TRD+BOPSERVD+BTD+0ID

K 6zvetlen toke-befektetések Magyarorszagon, nettd (DIHD)
DIHD = exogén

K 6zvetlen tokebefektetések kilfoldon nettd (DIAD)
DIAD = exogén

K 6zvetlen tokebefektetések egyenlege (BDID)
BDID = DIHD+DIAD

Portfolid-befektetések egyenlege (BPID)
BPID= exogén

Egyéb befektetések egyenlege (BOID)
BOID=FBD-BDID-BPID

Pénzligyi mérleg egyenlege (FBD)
FBD=BPTD-EOD-BCD-BOPD

Tévedések és kihagyasok egyenlege (EOD)
EOD = exogén

Teljesfizetési mérleg egyenlege (BPTD)
BPTD= exogén

Nemzetkozi tartalékok valtozasa (CIRD)
CIRD=-BPTD

Tokemérleg egyenlege (BCD)
BCD = exogén

Fizetés mérleg (milliard Ft-ban)

K ereskedelmi mérleg (BBOP)
BBOP=XBOP-MBOP

Export (XBOP)
XBOP=XXDIR*XBOP(-4)/XXDIR(-4)

Import (MBOP)
MBOP=XMDIR*MBOP(-4)/XMDIR(-4)

Arufuvar és szdlitmanyozés nett6 (TR)
TR=TRD*ERATE1/1000

Szolgaltatasok nettd (BOPSERV)
BOPSERV=BOPSERV D* ERATE1/1000

Idegenforgalmi egyenleg (BT)
BT=BTD*ERATEL1/1000

Egyéb jovedelmek (OI)
Ol=0ID*ERATEL1/1000

Folya fizetés mérleg egyenlege (BOP)
BOP=XBOP-MBOP+TR+BOPSERV+BT+OI

K dzvetlen toke-befektetések Magyarorszagon, nettd (DIH)
DIH=DIHD*ERATEL1/1000
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K dzvetlen tokebefektetések kilfoldon nettd (DIA)
DIA=DIAD*ERATE1/1000

K dzvetlen tokebefektetések egyenlege (BDI)
BDI=DIH-DIA

Portfolid-befektetések egyenlege (BPI)
BPI=BPID*ERATE1/1000

Egyéb befektetések egyenlege (BOI)
BOI=FB-BDI-BPI

Pénziigyi mérleg egyenlege (FB)
FB=BPT-EO-BC-BOP

Tévedések és kihagyasok egyenlege (EO)
EO=EOD* ERATE1/1000

Teljesfizetési mérleg egyenlege (BPT)
BPT=BPTD*ERATE1/1000

Nemzetkozi tartalékok valtozasa (CIR)
CIR=-BPT

Tokemérleg egyenlege (BC)
BC=BCD*ERATEL1/1000
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3. sz. fuggel ék

A szimulacios ker etszoftver dokumentécioja
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A szimulacios ker etszoftver dokumentécioja

Az ECO-LINE makrookondmiai modell kifgjlesztésének célja az volt, hogy egy
konzisztens mbodon  mOkodtethetd,  rovidtavi  elorejelzésekhez valamint
érzékenységvizsgalatok végzéséhez egyardnt alkalmas eszkozt adjak a nem modellezési
szakértd felhaszné ok kezébe.

Véleményem szerint a modell jél alkalmazhatd a makrookondémia oktatasaban is. Mivel
az ECO-LINE egy teljes kor( elszamolasi rendszerre éplil, a fontosabb mutatok kdzott
megkivant  konzisztencia elvarasok  konnyen ellendrizhetdk, az esetleges
ellentmondasok  kiklszobolhetdk. A fiskdlis politika kilonbdzd — dontéseinek
kovetkezményei szamszerUsitve tekinthetbk meg és lehetdség van az egyes variansok
Osszevetésere.

A modell futtatdsa EXCEL kornyezetben torténik, az egyenletek becsdését az EViews
okonometriai programcsomag Vvégzi. Arra torekedtem, hogy a szamitdgépes
programozashban kevésbé jaratos felhasznal ok is kénnyen és hatékonyan tudjak futtatni a
modellt, ezért egy menus rendszerQl (Visual Basic) program keretében torténik az
alkalmazaés.

Gazdasagelemzés
Eldrejelzés

O English version

Az ECOSTAT Uj negyedéves modellje tidvozli Ont!

oA @ start O ilépés
AN o \s
ECOSTAT HH ’

1%
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A 6 menlpontok az alébbiak szerint alakultak:

ECO-LINE modell

Valaszthaté funkciok

OK
O szcenariok készitése
O Modell eredmények Cancel
O Az aktuéalis modell-leiras megtekintése
O Nyomtatas End

Szcenariok készitése
A fémenl elsd mentipontjét kivalasztva az alabbi parbeszédpanel jelenik meg a
képernydn.

Szcenariok készitése

Szcenariok készitése

OK

O meni segitségével

Cancel

O szakértdként

Szcenariok készitése menll segitségével

Tekintettel az exogén vAtozok nagy szaméra, a kezelhetdség és éttekinthetdség
érdekében itt kiemeltik a fiskalis és monetéaris politika, valamint a kilgazdasagi
feltételrendszer legfontosabb exogén valtozéit és ezek modositasara adunk |ehetdséget.
Egy Ujabb parbeszédpane segitségével juthatunk el a modositani kivant exogénekhez.

Exogén valtozok

Az exogén valtoz6k moédositasa

OK

O afiskalis politika teriiletén
O a monetaris politika tertiletén Cancel
O akilgazdasagi feltételrendszerben

End




Monetaris politika

Mdédositas az alaphoz képest

O Hitel kamat
O Betéti kamat
O Az eredeti értékek visszaallitasa
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Hitel kamat (milliard Ft) Betéti kamat (milliard Ft)

eredeti modositott eredeti madositott
1999. I.n.év| 17,3 17,3 13,6 13,6
I1.n.év 16,8 16,8 13,5 13,5
11l.n.év| 16,1 16,1 12,8 12,8
IV.n.év 16,0 16,0 12,3 12,3
2000. I.n.év 14,7 14,7 10,7 10,7
I1.n.év 14,0 14,0 10,0 10,0
I1.n.év 13,0 13,0 9,0 9,0
IV.n.év 12,0 12,0 8,0 8,0
2001. l.n.év 11,5 11,5 7,5 7,5
11.n.év| 11,0 11,0 7,0 7,0
11l.n.év| 10,5 10,5 6,5 6,5
IV.n.év 10,0 10,0 5,3 5,3
2002. I.n.év 9,5 9,5 55 55
11.n.év| 9,4 9,4 5,4 5,4
11l.n.év| 8,5 8,5 5,2 5,2
IV.n.év 8,3 8,3 51 51

A fenti elrendezésli tablazatokban az aldbbi menlk segitségével hajthatdk végre a

megfelel 6 valtoztatdsok:

Exogén adatok moédositasa

+10 %pont 2000-re

+10 %pont 2000-2002-re
-10 %pont 2000-re

-10 %pont 2000-2002-re

0000

Az esetleges modositasok utan a program inditja az EViews rendszert. Itt az adatbank
beolvasasa utén lefut az EViews program, ahol az 6konometriai egyenletbecslések és
elorgjelzések készllnek, majd az eredmények egy munkafile-ba kerllnek. Ezt a file-t
masolja be a program egy EXCEL munkalapra, majd lezérja az EViews-t. A képernydn

OK

Cancel

0000

Exogén adatok modositasa

+10 % 2000-re

+10 % 2000-2002-re
-10 % 2000-re

-10 % 2000-2002-re

Cancel

megjelenik afdbb makrodkondmiai mutatokat dsszefoglal 6 eredmeénytabla.

Szcenariok készitése szakértoként

A képernydn megjelenik a modell részletes folyamatdbrga. Ezen tetszés szerint
kattinthat a felhaszndl6 a keredleti, a kilgazdasagi, a kindlati blokkra, az arak, bérek,
lakossagi jovedelmek, a gazdasagi szférajovedelmei vagy a fiskdlis politika blokkjara, a
monetaris blokkra, valamint egy technikai valtozdkat tartalmazé blokkra. Megjelennek
az adott blokkhoz tartoz6 exogén véaltozok és végrehajthatdk az esetleges modositasok,

majd a fent leirt médon indul az EViews akalmazas.
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Modell eredmények
A fémenl mésodik pontjanak kivélasztasa esetén az aldbbi parbeszédpanel jelenik meg:

Modell eredmények

Valaszthaté funkciok

OK
O Tablak
O Az aktudlis valtozat mentése Cancel
O Az elmentett valtozatok 6sszehasonlitasa
O Az eredeti exogének visszaallitasa End

Téblak
A kovetkezd eredménytablékat tekintheti meg a felhasznald éves vagy negyedéves
részletezettséggel:

Output tablak

Fobb makrotkonémiai valtozék valtozatlan aron
Fobb makrotkonémiai valtozék foly6 aron

GDP mérleg cancel
Fizetési mérleg, USD

Fizetési mérleg, Ft

A koéltségvetés egyenlege

Lakossagi jovedelmek

A nemzetgazdasagban képzddott 6sszes jovedelem
A munkaerdpiac alakulasa

Arak-bérek

Nett6 hitelpoziciék, egyenlegek

A kodzponti koltségvetés mérlege

A haztartasok jovedelmének elosztasa

A gazdasagi szféra jovedelmei

OK

O000O0O0OO0OOOOOOOO

Az aktudlis valtozat mentése

Az aktualis valtozat mentése XLS file-ba

Az aktualis valtozat legyen

OK

O az alapvaltozat (ALAP)
O azl.Valtozat (VAR1) Cancel
O aZ2.Valtozat (VAR2)
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Jelenleg harom aktudlis valtozat menthetd el a menibdl egy kulon EXCEL file-ba
(vAlaszthatunk, hogy alap-, 1. vagy 2. valtozatként kivanjuk menteni). Ez a file
tartalmazza az aktudlis futasnal hasznalt exogén vatozdkat, a fd eredményvaltozok éves
és negyedéves értékeit, szamos grafikont valamint az 1. és 2. valtozatoknak az alappal
val0 Osszevetését.

Az elmentett valtozatok dsszehasonlitdsa
Az elmentett valtozatokat tartalmazo file a fémeni megfeleld pontjét kivalasztva
tekinthetd meg.

Az eredeti exogének visszadllitdsa

Az exogén valtozdék médositasai utan lehetbseg van az eredeti értékek visszadllitéséra,
ami lehetbvé teszi egy esetleges kovetkezd felhaszndl6 szamara, hogy a kiindulés
allapotbdl kezdje a munkat.

Az aktudlis modell-leiras megtekintése
Az Eviews program minden futas sorén készit egy text tipusu file-t, amely az aktudlis
modell-leirast tartalmazza. Ez a leiras tekinthetd meg a menlpont kivélasztasaval.

Nyomtatas
Nyomtatas
Tablatipus
OK
O Eves tablak
Cancel

O Negyedéves tablak

Az éves illetve negyedéves bontas kivdlasztdsa utdn valamennyi tébla nyomtatasra
kerll, de a téblak egyenként is nyomtathatok az adott munkalapon elhelyezett gomb

segitségével.
Az alkalmazas bezarasa
A nyitélapon ehelyezett 'Kilépés' gombra kattintva fejezhetjik be a munka. Az

automatikus mentés végrehajtésa utan az Excel bezarjaa model .xIsfile-t.

Mivel a szimul&cids iddszak 2000-2002, ezért a végleges vatozathoz szikség van az
1999 1V. negyedéves adatokrais. Ezek jelenleg még nem allnak rendelkezésiinkre.
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