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1. AZ ERTEKEZES TEMAJA ES A KUTATAS MEGALAPOZASA

A fenntarthatosdg az elmult fél évszazad egyik legvitatottabb tudomanyos kérdéskore,
amelynek empirikus kutatasat jelentésen elésegiti az informatika nyujtotta lehetéségek
boviilése, az egyre nagyobb mennyiségben €s egyre jobb mindségben rendelkezésre allo adat,
valamint a statisztikai rendszerek fejlédése. Ertekezésemben a fenntarthatdsag
makrodkondmiai elmélettel megalapozott vagyoni szemléletli empirikus kutatasat tiiztem ki

célul, fokuszalva a természeti kornyezet és a human rendszerek kapcsolatéra.

A 19. szazadban a felvilagosodas filozofiai alapjain  kialakulo nyugati klasszikus
kozgazdasagtanban a természeti javak még nem korlatos eréforrasokként szerepeltek. Késobb,
a globalizal6do vilagban és a népesség ugrasszerii novekedésével elotérbe kertilt a fejlodés
fenntarthatosaganak kérdése, a természeti erdforrasok korlatossaganak problémaja pedig
beépiilt a modern kdzgazdasagtani gondolkodéasba. Az 1960-as és 70-es évektdl kezdddden a
fenntarthat6sag szamos mas tudoményag teriiletén is az érdeklddés fésodraba keriilt és mara a
fenntarthat6sag sokszinli problémairdl kialakitott tudas a kiilonbozd szakteriiletek kutatasi
eredményeinek szintéziseként formalodik. A fenntarthatdosag és kiilonosen a kornyezeti
fenntarthatosag, sziikkebb és tdgabb értelemben, meghatarozd kutatasi iranyokat jelolt ki a
természet- és a tarsadalomtudoményok szdmos dgaban, de a miivészetekben ¢és a filozofiai

gondolkodas teriiletén is.

“Nemcsak a politika és a gazdasag, hanem a tudomany és kiilonosen a tarsadalomtudomanyok
szamdra a politikai, gazdasagi és az okologiai rendszer kolcsonhatasainak komplex kezelése

viszonylag uj feladatokat jelentett a XX. szazadban” (Simai, 2016, p. 99).

A fenntarthatosaggal kapcsolatos szakirodalom a kiilonb6zé tudomanyagakban folyamatosan
bévill. A fenntarthatosag, a fenntarthato fejlédés és jollét kulcsszavakkal megjelent
kozlemények szdma a legutobbi évtizedekben, kiilondsen az 1990-es évektdl kezdddden

ugrasszeriien nott.

A bioszféra és a tarsadalmi-gazdasigi rendszer Osszefliggéseinek komplex problémadja,
kiilondsen a gazdasagi fejlddés kilatasainak kontextusdban keriilt a figyelem fokuszaba. A
kornyezet, a bioszféra allandd mozgasban van, folyamatai lathatatlanok és nem hallhatok
(Dasgupta, 2021). Mégis, a kornyezet rendszereiben kialakult problémak, mint példaul a
klimavaltozas (gyakran 0sszemosodva magaval a fenntarthatosag fogalmaval), kozvetleniil
érzékelhetoveé valtak €s meghatarozo erdvel hatnak a mindennapi é€letvitelre, a helyi és a
nemzetkdzi politikara és a gazdasagok novekedésére egyarant. Ezek eredményeként, az elmult
évtizedekben egyre erds0dott a gazdasag korlatlan novekedése és a bioszféra korlatossaga

5



kozotti ellentmondas narrativaja, ami folyamatosan silirgeti a human rendszerek €s a kdrnyezet
Osszefonddasa bonyolult Osszefiiggéseinek ujszerli megkdzelitését és Ujszerli szemléletek
kibontasat. Ezek soraba illeszkedik a fenntarthatosag vagyoni szemlélete, egy makrodkondmiai
elmélettel alatimasztott keretrendszer, ami lehetséget ad a szakpolitikak, elsdsorban a makro-
pénziigyeket segitd, empirikusan alatamasztott informaciok eldallitdsara, de amibdl
visszavezethetd értelmezéseket lehet kibontani a véllalati szektor és a lakossag szamara is. Az
1. Abra a természet és a tarsadalom kapcsolatrendszerének koncepcionalis vazlatat mutatja. Az
abra jobb oldalan a kapcsolatrendszerbél kialakuld folyamatok példai sorakoznak, amelyek

kozvetleniil érzékelhetové valtak a fenntarthatésag vonatkozasaban.

1. Abra A természet és a tirsadalmi-gazdasdgi rendszer vagyoni szemléletii isszefiiggései

Termelt téke:

. ) Human téke:
+ Gépek, berendezépek |, Lakosség
* Infrastruktira . Képzettség, + Klimavaltozas
* Epiiletek + Egészségi allapot + Jarvanyok
ITrmeszetl toke . Egyenlétlenség
Térsadalmi thke: ) + Migracid

* Intézmények

» Stb.

. Jogallamlsag 5 ;.‘%‘_‘7 INVISIBLE
¢ Tarsadalmi S -
szervezetek re

Forras: Sajat szerkesztés, (Dasgupta, 2021) felhaszndldasaval

A keretrendszer szerint értelmezett vagyon a tarsadalmi-gazdasagi rendszer rendelkezésére allo
tOke-elemek Osszessége, beleértve a természeti vagyont is. Ez a vagyon a mindenkori
jovedelmek és hasznok forrasa, a valtozasa pedig, ,,GDP-n tali” mutatoként, azt jelzi, hogy a
tarsadalmi-gazdasag rendszer egy adott idészakban a fenntarthatésag irdnyaban valtozott-e,
vagy sem. A fenntarthatosag vagyoni szemlélete felveti a kérdést: milyen elvek mentén, hogyan
allitsuk Ossze a vagyonelemek listajat, és hogyan értékeljiik az egyes vagyonelemeket. Az
Ertekezés mind a két kérdéskort tirgyalja, rAmutatva arra, hogy ezek a kérdések milyen
korlatozasokat jelentenek a fenntarthatosdg vagyoni szemléleti empirikus kutatdsa

szempontjabol.

A fenntarthatosag kozgazdasagtani, ill. kdrnyezetgazdasagtani értelmezését a mogottes
filozofiai gondolkodas alapozza meg. A fenntarthatosdg tekintetében a filozofia annak
mibenlétét, céljat, elérésének moddjait, mérési lehetdségeit vizsgalja. A nyugati filozofia

hagyomdnya a fejlédés céljat a boldogsagban, a jollétben, ill. a szabadsagban jel6li meg. A



crer

fenntarthat6sagot a generaciok kozotti igazsagossag problémdjaként tekinti, aminek célja a
jollét. A neo-klasszikus kozgazdasagtan a fenntarthatosagot a javak ¢és szolgaltatdsok
generaciok kozotti megosztasa problémajaként ragadja meg. A két megkozelités kozotti

kapcsolatot tehat a jollét absztrakcioja koti 0ssze.
Dodge a jollét fogalmat igy definialja (2. Abra):

»...az a stabil jollét, amikor az egyén a kihivasok lekiizdéséhez rendelkezik a sziikséges
pszichologiai, tarsadalmi és fizikai forrasokkal. Ha tobb a kihivdas, mint a lekiizdéshez
rendelkezésre dllo forras, akkor a jollét csokken.” (Dodge et al., 2012, p. 230), (sajat, szabad
forditas).

2. Abra A jollét koncepcidja Dodge értelmezésében

Forrasok e T Kihivasok
/[ N\

Pszicholégiai :: Jollét j Pszicholdgiai
T4rsadalmi Tarsadalmi
Fizikai _ \\x § )_/// Fizikai
FAN

/
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Forras: sajat szerkesztés (Dodge et al., 2012) alapjdn

A kozgazdasagtan elmélete szerint a jollét nem-csokkenése a fenntarthatosag kritériuma (Pearce
and Atkinson, 1993). A vagyon, vagyis a tarsadalmi-gazdasagi rendszer rendelkezésére allo
tokeelemek Osszességének a valtozasa koveti a generdciokon ativeld jollét valtozasat, ezért a

vagyon valtozasa fenntarthat6sagi mutatd (Arrow et al., 2010).

A fenntarthatosag vagyoni szemléletli makrookonomiai elmélete a kiilonb6z6 tudoméanyagak
eredmeényeit integralva a politika szdmara empirikusan alatdmasztott, kzvetleniil értelmezhetd
informaciot képes eldallitani. Ez az informacio oksagi dsszefliggések formdjaban segitheti pl.
a makrogazdasagi megtakaritdsok aranyanak megéllapitasat és a megtakaritasok felhasznalasi
stratégidinak kialakitasat. Vagyis, hogy a megtakaritasok €és azok felhasznalasa milyen oksagi

Osszefliggésben van a hosszutavl fenntarthatésag kilatasaival. A vagyoni szemlélet az az

1 Az 1986-ban megjelent, az ENSZ szamara késziilt Brundtland jelentés a fenntarthatosagot a kovetkez8képpen
definialja: ,, 4 fenntarthato fejlédés a fejlodés olyan formdja, amely a jelen igényeinek kielégitése mellett nem
fosztja meg a jovd generdcidit sajdt sziikségleteik kielégitésének lehetéségérsl” (Brundtland, 1988, chap. 3).



eszkoz, amely a fenntarthatdsagra valo torekvést egy generaciokon ativeld portfolid kezelés

problémajaként irja le.

Ez a fenntarthatosag vagyoni szemléletének legfontosabb hozadéka mdas névekedési

modellekke! és a fenntarthatésdagot normativ médon jellemezni szant mutatékkal szemben?,

A szakirodalom szerint az dtfogé vagyon a fenntarthatdsag jellemzésére szolgald, egzakt
elméleti hattérrel, széleskortien -elfogadott “GDP-n tali” mutatd, amely egységes
keretrendszerben jol reflektal a fenntarthatosagi tudomanyos diskurzusban kiérlel6dott igényre.
Az atfogd vagyon mutat6 alkalmazasa a fenntarthatosag ilyen vagyoni szemléletét jeleniti meg
a gyakorlatban. A fenntarthatésag vagyoni szemlélete alapjan felteheté az a kérdés, hogy a
szakpolitikai (pénziigypolitikai) dontések milyen hatissal vannak a jovObeni jovedelmek
forrasat képezd vagyonallomanyra, ill. annak valtozasara. A vagyon, ill. a vagyon mennyiségi
¢s mindségi valtozasanak leirdsara gazdag és folyamatosan fejlodd adatbazis all rendelkezésre,

ami lehetdséget ad az empirikus kutatésra.

Kutatasaim témaja a vagyoni szemléletli fenntarthat6sag, kiilonds tekintettel a természeti toke
¢s a gazdasagi fejlodés kozotti 0sszefliggésekre. Az értekezésben bemutatott vizsgalat a ,,GDP-
n tali”, fenntarthatésagi mutatok alkalmazésaval keres kdzvetlen kapcsolatot a fenntarthatosag
¢s a gazdasagi tevékenységhez kapcsolodd dontések kozott, kiilondsen a pénziigypolitika

teriiletén a megtakaritdsokra vonatkozdan.

A kutatdsaim f6 motivaciojat az jelentette, hogy a Vilagbank megujult Vagyoni Szamlak
adatbazisa lehetdvé teszi a fenntarthatosag kozgazdasagi elmélettel megalapozott, statisztikai
adatokkal viszonylag jol alatdmasztott empirikus kutatasat, amely egy viszonylag 0j kutatasi

tertilet. Specifikusan:

— A Vilagbank 2021-6ta nyilvanosan elérhetd, megtjult Vagyoni Szamlék adatbéazisa
(World Bank, 2018) megkiilonbozteti a megajuld és nem-megujuld természeti
vagyon elemeket, ezzel a vildg 146 orszdga vonatkozasaban valik lehetdvé a

fenntarthat6sag erds kritérium szerinti, 6koszisztéma szemléletli vizsgalata;

2Ez a kijelentés arra utal, hogy nagyon sok ,,fenntarthatosagi mutaté”-t nem tdmaszt ald olyan elmélet, amely
alapjan a fenntarthatosag empirikusan vizsgalhatd lenne. Vagyis, szamos mutatd lényegében nem hordoz
informaciot arra vonatkozdan, hogy a mutaté mentén torténd ,,haladas” valdjaban a fenntarthatosag iranyaba valo
haladast jelent, és amire ok-okozati Osszefliggés alapjan egy a fenntarthatdsagot célzo beavatkozas tervezhetd
lenne.
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— A Vilagbank megujult Vagyoni Szamlak adatbazisdnak hasznalata jelentdsen
hozz4jarulhat a vagyonelemek valtozésa és a jovedelem kozotti oksagi 6sszefiiggés
feltarasat célzo empirikus kutatasdhoz;

— A fenntarthatosagi diskurzusban széles korben elfogadott az az allitas, hogy a
természeti vagyon hozzdjarul a gazdasag teljesitményéhez, a nemzeti jovedelem
eléallitdsdhoz. A kutatdisom eredménye hozzdjarulhat ennek az Aallitdsnak az

empirikus aldtdmasztasahoz.

Az értekezésben kozolt kutatds eredményei a fenntarthatdésag tudomanyos kutatasahoz 1j
tudassal jarulhatnak hozza, elsdsorban azzal, hogy kapcsolatot teremtenek a jelen szakpolitikai
dontése (a makroé-szintli megtakaritasok) €s a generaciokon ativeld jollét valtozasa, vagyis a
fenntarthatosag kozott. A kutatas a gyakorlatban demonstralja a teriileti (nemzeti szintli) és
globalis fenntarthatésag kozgazdasagi elmélettel megalapozott vizsgalatanak lehetdségeit, az
Uj intézményi rendszer, a nemzeti és nemzetkozi statisztikdk kialakuld Uj elemeinek
felhasznalasaval. A kutatas korlatai megvilagitjak a kutatast timogat6 intézményi infrastruktira
sziikséges fejlesztési irdnyait, elsdsorban az adatok eldallitdsa és harmonizéacigjat tekintve. A
szakirodalmi attekintés, a hivatkozéasok jelzik a kutatdsi kérdés és a vizsgalt hipotézisek
beagyazottsagat a vagyoni szemléleti fenntarthatosdg egyre szélesedd irodalméba és
illeszkedését az egyre boviilé empirikus kutatasi eredményekhez. Ebben a kontextusban az
értekezés kozponti témajaként a vagyon, ill. a vagyonallomény, valamint a megtakaritasok és a
gazdasag teljesitménye (jovedelem) kozotti oksagi Osszefiiggések vizsgélata 1j

megkozelitésnek tekinthetd, a kutatas eredményei a szakteriiletet uj ismeretekkel bovithetik.

A kutatidsi eredmények és a hipotézisek vizsgalata varhatéan hirom f6 témateriiletre

vonatkozodan jelentenek hozzaadott értéket:

1. A Vilagbank megtjult Vagyoni Szamldk adatbazisanak regresszios elemzésekhez

torténo felhasznalasa:

A Vilagbank Vagyoni Szamlak adatbazisanak 2021-6ta elérhetd tovabbfejlesztett
valtozatat alkalmazé empirikus kutatas szakirodalma, kiilonésen a nodvekedési
regresszid kutatdsok teriiletén folyamatosan bdviil. A kozleményeket viszonylag
egységes elméleti szakirodalmi hattér jellemzi, példaul (Krevel, 2021). Ezen forrasok
jelentds része az értekezésem forrdsai kozott szintén megtalalhato. Kutatési
eredményeim igy dsszehasonlithatok mas kutatdsok eredményeivel, ill. a rendelkezésre
allé hosszabb iddsorok kiegészithetik, esetleg modosithatjdk a korabbi kutatdsok

eredményeit, pl. Hess vizsgalatait.



2. A Dasgupta altal javasolt novekedési modell Cobb-Douglas tipust termelési

fiiggvényének regresszios becslése:

Kutatdsaim megvilagitjdk azt a kutatdsi irdnyt, amit a neo-klasszikus novekedési
modellekre épiild, a természeti tokét is, mint termelési tényezot tartalmazo modellek
okonometriai vizsgalata (growth regression) kinal. A Cobb-Douglas tipusu termelési
fliggvény alkalmazédsanak szakirodalma igen gazdag, de hagyomanyosan elsdsorban a
mikrookonoémia teriiletére, kiilonbozé iparagak, kiilonosen a mezdgazdasag
vizsgalatara iranyul. A kornyezeti Kuznetz-gorbe vizsgalatat célzé kozlemények mar a
kornyezeti fenntarthatosagot is figyelembe vevo tovabblépést jelentettek. A gazdasagi
felzark6zas kutatasain tilmenden a kornyezeti tokével kibodvitett Cobb-Douglas tipust
modellek alkalmazasa 1jszerii megkozelitést kinadl a fenntarthatdésag empirikus

kutatasanak modszertanat illetden.
3. ,,GDP-n tali”, ,.fenntarthatosagi” mutatok gyakorlati alkalmazésa:

A szakirodalomban szamos forras talalhaté a fenntarthatdsagi, ,,GDP-n tali” mutatok
hasznélatara vonatkozoan, de azok hasznalata nem 4altalanosan elterjedt, és ez a
megallapitas azok szakpolitikai alkalmazésara is érvényes. Ez a tény az alapja a 2015-
ben sziiletett ENSZ Fenntarthatosagi Célok 17.19 alcéljdban szerepld felhivasnak,
amely lényegében a GDP-t kiegészitd, fenntarthatdosagi vonatkozdsu mutatok
kidolgozasat és alkalmazasat szorgalmazza. Kutatdsi eredményeim erre az igényre

reflektalnak.

A kornyezet, a természeti toke és a gazdasagi fejlddés, a gazdasag ndovekedése kozotti
Osszefliggések vizsgalatanak fokuszaban altalanossagban a GDP all és tobbségében a
rendelkezésre 4ll6 nemzeti, vagy ipardgi szintll adatok statisztikai elemzésére
szoritkozik. A Vilagbank globalis vagyoni jelentése (World Bank, 2021) példaul
részletesen foglalkozik a természeti erdforrasok exportjabdl szarmazd jovedelmek
felhasznalasaval a Hartwick-szabaly perspektivajabol (Hartwick and Hamilton, 2014;
Hartwick, 1977). A jelentésben szereplé Cust és Ballesteros szerzéparos altal jegyzett
tanulmany a vagyonképzddés és a GDP-ben mért jovedelem eldallitasa kozotti
Osszefiiggésekre fokuszal (2021c), elsdsorban a természeti eréforrasokban gazdag,
fejlodd orszadgokra vonatkozdan. Szoros ok-okozati Osszefiiggésekre mutattak ra a
vagyonképzddés és a jovedelmek kozott, lényegében a Hartwick szabaly empirikus

alatdmasztasara, miszerint ezekben az orszdgokban a fenntarthatdé nodvekedés

10



megerdsitése érdekében a jovedelmeket megfelelden, fokozottan a human €s természeti

toke beruhdzasokra, ill. technoldgiai innovaciora kell forditaniuk.

Tovabbi példaként, a Dasgupta Jelentés (Dasgupta, 2021) atfogé modon targyalja mind
az egyenldtlenség, mind a termékenység GDP-ben mért gazdasagi novekedésre
gyakorolt hatasat. Ezekhez és mas, a szakirodalmi elemzésben k6zolt eredményekhez
kapcsolodoan az én kutatasom szintén ok-okozati kapcsolatot keres a természeti toke
valtozasa ¢és a jovedelmek kozott, de a GDP-n tulmenden fenntarthatosagi mutatokat is

alkalmazva.

Kutatasaimmal egyrészt explicit modon célzom megvilagitani a nemzetkozi statisztikai
rendszerben elfogadott, fenntarthatdosagi szempontokat érvényesité ,,GDP-n tuli”
mutatok GDP-t kiegészitd hozzaadott értékét, masrészt hangstlyozni kivanom az
adatok eldallitasi modszertananak fontossagat, konkrétan, hogy a rendelkezésre alld
adatok mennyiben harmonizalnak és felelnek meg a makrokondémiai elmélet szerinti
Nemzeti Jovedelem (Gross National Income, GNI), Modositott Nettdé Nemzeti
Jovedelem (Adjusted Net National Income, ANNI) és Modositott Netto Megtakaritas
(Adjusted Net Savings, ANS).

A kutatasaim eredménye Osszevethetd a felsorolt szakirodalmi példdkkal és mas

kutatasok eredményeivel, amelyek tovabbi kutatdsaim iranyat is kijeldlik.
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2. KUTATASI KERDESEK ES HIPOTEZISEK

A kutatasi kérdéseim a vagyoni szemléletli fenntarthatosdg széles és igen Osszetett

problémakorének egy-egy fokuszalt szeletére irdanyulnak:

A. Milyen 0sszefiiggések, oksagi kapcsolatok fogalmazhatok meg a gazdasagi novekedés
kilatasai és a megujuld természeti toke vagyon valtozasa tekintetében? A csokkend
okoszisztémak rontjak-e a gazdasidgi novekedés kilatasait, ill. az egészségesebb,
értékesebb megjuld természeti vagyonnak van-e gazdasagi novekedést generalod
hatasa?

B. A vagyon, ill. a megtjulé természeti toke vagyon hatasa a gazdasagi novekedésre fiigg-
e a demogréafiai viszonyoktol?

C. A makro-pénziigyek rendszerében a gazdasagi novekedés kilatasainak javitasat célozva
kinal-e alkalmas eszk6zt a megtakaritdsok kornyezeti szemlélete? Van-e hatdsa a
fenntarthat6sag vonatkozasdban a megtakaritdsok kornyezeti szempontt felhasznélésa,
finanszirozésa teriiletén? A megujuld természeti toke értékét noveld beruhdzasok
gazdasagi novekedésre gyakorolt hatdsa 0sszevethetd-e mas tipusu beruhdzasok, pl. az
ember altal eldallitott, termelt tokét, vagy a humén tékét célzd beruhdzasok hatasaival?

D. A ,,GDP-n tali” fenntarthatosagi mutatok hordoznak-e GDP-t kiegészitd informéaciot a

fenntarthat6sag vonatkozasdban? Ha igen, mik ezek az informéacidk?

Hipotéziseim a kutatdsi kérdésekben megfogalmazott probléméak olyan forméban torténd
megfogalmazasat jelentik, amelyek a kutatdsaim eredményei alapjan megerdsithetdk, vagy

cafolhatok.
Az A kutatési kérdéshez kapcsoloddan megfogalmazott hipotézisek a kovetkezok:

1. Hipotézis (H1): A jovedelemtermelés valtozasa pozitiv oksagi dsszefliggésben

van a megujulo természeti toke valtozasaval,

Indoklés: intuitiven, a megujuld természeti tOke ndvekedése a jovedelemtermelés

novekedését indukalja.

2. Hipotézis (H2): A megujuld természeti téke valtozasanak jovedelemtermelésre
gyakorolt hatdsa erésebb, mint az a megujuld természeti téke Ossztékén beliili

aranyabol kovetkezne.

A megujuld természeti toke allomany ardnya az Osszvagyonon beliil altaldban

jelentdsen kisebb, mint més vagyonelemeké, pl. a termelt, vagy a human téke aranya.
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A hipotézis, intuitiven, azt allitja, hogy ,,viszonylag” kicsi megujuld természeti toke
vagyon novekedése is jelentds gazdasagi ndvekedést indukalhat. Ennek a hatdsnak a
vizsgalatat, ill. mas tékeelemek hatdsaival torténd Osszevetését a Vilagbank megujult

Vagyoni Szamlék adatbazisanak hasznalata teszi lehetdvé.
A B kutatasi kérdéshez kapcsolodoan megfogalmazott hipotézisek a kovetkezok:

3. Hipotézis (H3): az dsszvagyon valtozasanak jovedelemképzddésre gyakorolt

hatasa fiigg az 6sszvagyon és a népesség aranyatol,

Indoklés: intuitiven, az egy fOre szamitott 6sszvagyon az a tényez0, ami hatast gyakorol
a jovedelem képzOdésre, szemben egy nemzet teljes Osszvagyonaval. A vagyon
tekintetében, a lakossdg szdm figyelembevétele hasonldé a ,hatékony munkaerd
allomany” figyelembevételéhez a klasszikus novekedési modellek termelési

fliggvényében.

4. Hipotézis (H4): a megljuld természeti toke valtozasanak jovedelemképzddésre

gyakorolt hatasa fiigg a megljulo természeti toke €s a népesség aranyatol,

Indoklas: az egy fOre szamitott megujulé természeti tOke vagyon nagysdganak
jovedelemképzddésre gyakorolt hatasa szignifikdns, hasonléan a H3 hipotézis

vonatkozasaban megfogalmazottakhoz.
A C kutatasi kérdéshez kapcsoléddan megfogalmazott hipotézisek a kovetkezok:

5. Hipotézis (HS): A jovedelemképzddés pozitiv oksagi Osszefliggésben van a
kornyezeti tényezOkkel modositott megtakaritdsok egy fére jutd abszolut
értékével,

Indoklas: a novekedési rata azonos lehet kiilonbozo fejlettségli orszag esetében a

kornyezeti tényezOkkel modositott megtakaritasok abszolit nagysaganak

megvalasztasatol fliggden. Intuitiven, magasabb megtakaritdsok magasabb

jovedelemtermelést eredményeznek.
6. Hipotézis (H6): A jovedelemképzddés pozitiv oksagi Osszefiiggésben van a
kornyezeti tényezokkel modositott megtakaritasok ratajaval,
Indoklas: két azonos fejlettségii orszag esetén a gazdasdg novekedése kiilonbozhet a
kornyezeti tényezOkkel moddositott megtakaritdsok jovedelemben mért aranyatol

fliggben. Itt is, intuitiven, a magasabb megtakaritasi rata, ceteris paribus, magasabb

jovedelemtermelést eredményez.
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A D kutatasi kérdéshez kapcsolodoan megfogalmazott hipotézisek a kovetkezok:

7. Hipotézis (H7): a fenntarthatdsagi mutatd alkalmazasaval a vizsgélatok soran

érvényesithetd a fenntarthatosag szigoru kritérium szerinti szemlélete.

Indoklés: Ez a hipotézis arra utal, hogy a vizsgalatok soran a természeti toke megujulo
¢s nem-megujuld elemei egyiittes hatdsanak a vizsgalata Iényegében a fenntarthatosag
gyenge szemléletét tiikrozi. A fenntarthatosag szigort kritériuma a megujulé természeti
toke valtozdsanak hatasaira fokuszal. Ezt a fajta vizsgalatot, vagyis a fenntarthatosag
szigoru feltételének szemléletét teszi lehetové a természeti tOke megujuld és nem

megajuld elemeinek kiilon tényezoként valo szerepeltetése a termelési fliggvényben.

8. Hipotézis (H8): Az ANNI és GNI fenntarthatosagi mutatok, amelyek ,,GDP-n

tali” informaciot hordoznak.

Indoklas: a GNI és az ANNI olyan, a fenntarthatosag vonatkozasaban relevans informaciok

kimutatdsara alkalmasak, amelyekre a GDP alkalmazasdval nincs lehetdség.
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3. A KUTATAS FELEPITESE, MODSZERTAN, ADATOK

A hipotézisek vizsgalatanak modszertana a neo-klasszikus novekedési elmélet alapjan torténd

empirikus kutatas, regresszi6 elemzés. A kutatas kozgazdasagi modellje (1) a neo-klasszikus

makrookondémia kornyezeti tékével, mint termelési tényezOvel modositott, Dasgupta altal

konstrualt termelési

fliggvénye ¢s

(2) a makrodokonémia jovedelem-megtakaritasok

Osszefiiggése. Az ezek alapjan szerkesztett linedris regresszids modellek egyiitthatoinak

becslése 36 OECD orszag 1995-2018 kozotti panel adatainak felhasznaldsaval tortént. Az

adatok forrasa a Vilagbank Open Data adatbazisa.

A kutatas logikajat a 3. Abra mutatja. A kutatasi kérdések (A-D) alapjan a hipotézisek (H1-H8)

a kutatdsi moddszerrel (1, 2) lefolytatott kutatds eredményei szerint megerdsitésre, vagy

elutasitasra keriilnek.

3. Abra A kutatds logikai felépitése

ca w o »

Vagyon —
novekedés

Téke-jovedelem-
demografia
Megtakaritasok
,GDP-n tuli”

mutatok

H1
H2

H7
HS8

Kutatasi kérdések » Hipotézisek » Kutatasi modszer

(1)
Termelést
figgvény
linearis
regresszios
vizsgalata

2

Megtakaritas
jovedelem
fliggvény
lineéris
regresszios
vizsgéalata

Panel:

- 36 OECD tagorszag

- 1995-2018

- Vildgbank Open
Data adatbazis

Az (1) és (2) kutatasi mddszer a kovetkezd:

Forras: sajat szerkesztés

(1) a jovedelemnek a termelési tényezOk (termelt, human és természeti téke) szerinti

parcialis rugalmassagainak vizsgalata, vagyis, hogy az egyes termelési tényezok, és

kiilondsen a megjuld természeti toke valtozasa mennyiben és milyen aranyban jarul

hozza a jovedelem valtozasahoz. A vizsgalat k6zgazdasagi modellje a neo-klasszikus

novekedési modell termelési fliggvényének természeti tOkével kiterjesztett valtozata

alapjan a kovetkezd:
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+ + + +

Y=f(R K HN),
vagyis, a jovedelem a megujulé természeti toke (R), a termelt téke (K), a human téke (H)
¢s a nem-megujuld természeti téke (N) fiiggvénye. A hipotézisek szerint a megujuld
természeti tOke valtozasa pozitiv oksagi 6sszefliggésben van a jovedelem valtozasaval, amit
a valtozo folotti + jelez, hasonloképpen a tobbi magyarazo valtozdval. Ezt a vizsgalatot a
Dasgupta novekedési modell Cobb-Douglas formaji termelési fiiggvénye alapjan

logaritmikus transzformécioval eléallitott linedris regresszios modell becslésével végeztem;

— a, Py B
y=AxsYxcpxcy*xcp .

(2) A neo-klasszikus novekedési modell megtakaritas-jovedelem fiiggvényének linearis
regresszids vizsgalataval a természeti tényezokkel modositott megtakaritdsok hatasat

vizsgaltam a jovedelemtermelésre.

++ + +
y=f(S,Sr,TW,R).

A fenti 0sszefliggés szerint, intuitiven, a jovedelemképzddés pozitiv oksagi 0sszefliggésben van
a megtakaritassal (S), a megtakaritasi rataval (Sr), az 6ssztOke nagysagaval (TW) és a megtjulod

természeti toke nagysagaval (R) is.

Hangstlyozni kell, hogy az (1) vizsgalat a kornyezeti tényezdk hatdsdnak a jovedelem
rugalmassagara (parcialis rugalmassagaira), a (2) vizsgalat a jovedelmek valtozasara gyakorolt

hatésat vizsgalja.

Az két vizsgalatban a regresszios modellek egyszerii és tobb magyarazo valtozos valtozatait
alkalmaztam: Az (1) regressziés modell esetében négy modell valtozat (D1-D4), a (2)
regresszios modell esetében harom modell valtozat (F1-F3) szerepelt a kutatasban. A modell-
valtozatok elemzése a GDP, a Bruttd6 Nemzeti Jovedelem (GNI) és a fenntarthatosagi
mutatonak tekintett Modositott Nettd6 Nemzeti Jovedelem (ANNI), mint eredmény valtozok

alkalmazasaval tortént.
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4. A KUTATAS EREDMENYEI

A hipotézisek (H1, H2, ...H8) vizsgalata, vagyis a hipotézisek megerdsitésére, ill. elvetésére

vonatkozo6 érvek diszkusszidja az (1) és (2) regresszios vizsgalatok eredményei alapjan tortént.

Mindkét regresszios vizsgalat a GDP, GNI és ANNI jovedelmi mutatok, mint eredmény
valtozok alkalmazasaval tortént, ami az eredmények O0sszehasonlitdé elemzésével lehetdséget
nyUjt annak a megitélésére, hogy a kiilonboz6 valtozok alkalmazasa mennyiben tér el, ill. ad
valaszt a jovedelem, mint eredményvaltozo ¢és a tokeelemek, mint magyarazo valtozok kozotti
ok-okozati 9sszefiiggésekre. Van-e kiilonbség ebben a tekintetben a GDP és a fenntarthatosagi
szemléletii mutatok, a GNI és az ANNI kozott, vagyis a fenntarthatdosagi mutatok hordoznak-e

GDP-t kiegészit6 informaciot?

Az (1) regresszios vizsgalat D1-D4 regresszidés modelljeinek vizsgalati eredményeit, vagyis a
regresszios modellek becsiilt egyiitthatoit (Bi) az 1. Tablazat, 2. Tablazat és 3. Tablazat mutatja,
rendre a log-difference formaban (dl...) szerepl6 egy fore jutdé GDP, GNI, ill. ANNI eredmény

valtozok esetén.

1. Tablazat (1) Becsiilt regresszios egyiitthatok — eredmény vdaltoz6: GDP
dIGDPpC D1 D2 D3 D4
BO - - - 0,000
B1 1,420 0,834 0,821 0,836
B2 - 0,320 0,320 0,308
B3 - - - 0,000
BN - - 0,000 -
dsszesen 1,420 1,154 1,141 1,144

Forras: sajat elemzés

2. Tablazat (1) Becsiilt regresszios egyiitthatok — eredmény valtozo: GNI
dIGNIpC D1 D2 D3 D4
BO - - -| 0,000
B1 1,301 0,881 0,861 0,908
B2 - 0,261 0,264 0,250
B3 - - -| 0,000
BN - -| 0,057 -
0sszesen 1,301 1,142 1,125 1,158

Forras: sajat elemzés
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3. Tablazat (1) Becsiilt regresszios egyiitthaték — eredmény vdltozo: ANNI

dIANNIpC D1 D2 D3 D4
BO - - - 0,078
B1 1,282 0,794 0,782 0,841
B2 - 0,300 0,305 0,292
B3 - - - 0,000
BN - - 0,057 -
0sszesen 1,282 1,094 1,144 1,211

Forras: sajat elemzés

Bi a GDP, GNI, ill. ANNI becsiilt parcialis rugalmassagai, vagyis a modellben szerepld
magyarazo valtozok egyiitthatoit: B1, B2 és B3 a termelt tdke, humén téke és nem-megtjuld
természeti toke, B0 a megujuld természeti toke, PN a természeti tokék egyiittesének (megjulod
¢s nem-megujuld természeti toke), mint valtozoknak a becsiilt egyiitthatéi. A .-, jel az adott
modellben nem szereplé magyarazo valtozot jelent. Zérus érték esetén az adott modellben

szerepld valtozo egylitthatdja statisztikailag nem szignifikéans.

Az (1) vizsgalat eredményei alapjan a hipotézisek vonatkozdsaban a kovetkezd megallapitasok

tehetdk:

H1 hipotézis: a jovedelemtermelés valtozasa pozitiv oksagi osszefiiggésben van a megujulo

természeti toke valtozasaval, figyelembe véve, hogy

- azallitds az ANNI, mint jovedelmi mutat6 alkalmazasaval megerdsithetd. Tehat a megujulo
természeti toke valtozdsa és a jovedelem valtozasa kozotti pozitiv oksagi Osszefiiggés
kimutathatd, ami nem mutathatd ki a nem-megjuld természeti tOke valtozasa
vonatkozasaban.

- a GDP, mint eredmény valtozo6 alkalmazasaval az allitds nem megerdsithetd;

- a GNI alkalmazésaval az allitas megerdsithetd, de az a természeti toke Osszességének a
hatasara korlatozodik, tehat a megujulo természeti toke €s a nem megujuld természeti toke

valtozasanak a hatdsa killon nem mutathato ki.

H2 hipotézis: a megujulo természeti toke aranyahoz képest nagyobb mértékben jarul hozza a

gazdasag novekedéséhez, mint mas, pl. a termelt, vagy a human toke vagyon.

Minden egyes jovedelmi mutatd valtozé6 (GDP, GNI, ANNI) alkalmazasaval a D4 modell
valtozat esetén a jovedelem megujuld természeti tOke szerinti parcialis rugalmassaga (p0) a
termelt toke szerinti parcialis rugalmassagnak (f1) mintegy 9%-a, a human téke szerinti
parcialis rugalmassagnak (B2) mintegy 27%-a. Osszehasonlitasképpen, az egy fore juté atlagos

megujuld természeti toke allomany a termelt toke allomany atlaganak csupan 6-7%-a, az
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atlagos human téke allomanynak viszont csak mintegy 4%-a. Tehat a megujulo természeti toke
aranyaiban jelentdsen nagyobb mértékben indukal gazdasagi ndvekedést, mint mas tdkefajtak.

Ez az eredmény er6s indikéacio a H2 hipotézis megerdsitésére.

A (2) regresszits elemzés F1, F2 és F3 regresszios modelljeinek vizsgalati eredményeit, vagyis
aregresszios modellek becsiilt egyiitthatoit (Bi) a 4. Tablazat 5. Tablazat, és 6. Tablazat mutatja,
rendre a logaritmikus formaban (1...) szerepl egy fére jut6 DGP, GNI, ill. ANNI eredmény
valtozok esetén. B1, B2, B3 és B4 rendre a logaritmikus formaban szerepld egy fore szamitott
modositott nettd6 megtakaritas, a modositott megtakaritasi rata, az egy fOre szamitott 9ssztoke
ill. az egy fore szamitott megujuld természeti toke valtozok egyiitthatoi. Zérus érték esetén az
adott modellben szerepld valtozo egyiitthatojanak gazdasagi szignifikanciaja nagyon alacsony,
de statisztikailag szignifikans®. A .-, jel az adott modellben nem szerepld magyarazo valtozot

jelent.

4. Tablazat (2) Becsiilt regresszios egyiitthatok — eredmény vdaltozé6: GDP

IGDPpC F1 F2 F3
B1 0,151| 0,199| 0,150
B2 - -0,017| -0,012
B3 - - 0,000...
B4 - - 0,000...

Forras: sajat elemzés

5. Tablazat (2) Becsiilt regresszios egyiitthatok — eredmény vdltozé: GNI

6. Tablazat

IGNIpC F1 F2 F3

B1 0,165 0,212| 0,135
B2 - -0,016| -0,008
B3 - 0,000...
B4 - 0,000...

(2) Becsiilt regresszios egyiitthatok — eredmény vdltozo: ANNI

Forras: sajat elemzés

IANNIpC F1 F2 F3

B1 0,175| 0,217| 0,145
B2 - -0,014 | -

B3 - 0,000...
B4 - 0,000...

Forras: sajat elemzés

3 A gazdasagi szignifikancia azért nagyon alacsony, mert az adott toke valtozé 1 egységgel (US$) torténd
valtozasanak a magyarazoé valtozé %-os valtozasara gyakorolt hatasat jelenti.
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A B. kutatési kérdéshez kapcsolddd H3 és H4 hipotézisek a vagyon és a demografiai viszonyok
kapcsolatara vonatkoznak, vagyis azt implikaljak, hogy a lakossag aranyaban szamitott vagyon
abszolut nagysaga gyakorol hatast a jovedelemtermelésre. A (2) vizsgalat eredményei szerint
az egy fore juto Ossztoke egyiitthatdja (B3) minden eredményvaltozo és minden modell valtozat
esetén pozitiv és statisztikailag szignifikans (F3), ami megerdsiti a H3 hipotézist. Hasonloan az
egy fore jutd megjuld természeti toke egylitthatoja (B4) statisztikailag szignifikans és pozitiv,

ami megerdsiti a H4 hipotézist.

A HS5 és H6 hipotézisek azt allitjak, hogy a jovedelemtermelés pozitiv oksagi dsszefiiggésben
van a kérnyezeti tényezokkel modositott megtakaritasok abszolut nagysagaval és ratajaval,

amely allitasokat a (2) vizsgalat eredményei megerdositik.

Ezen tulmenden a vizsgalat eredményei arra utalnak, hogy azonos nagysagi megtakaritas a
magasabb jovedelmili orszdgokban magasabb jovedelmet generdl, mint az alacsonyabb
jovedelmii orszagokban. Ilyen esetekben azonos megtakaritas mellett a megtakaritasi rata az

alacsonyabb jovedelmii orszagokban magasabb, mint a magasabb jovedelmi orszagokban.

A H7 hipotézis vonatkozasaban megallapithatod, hogy a regresszios vizsgalat eredményei a
Jjovedelmi mutatok vonatkozasaban ravilagitanak a fenntarthatosag gyenge és erds kritériuma
kozotti kiilonbségre. Ez abban nyilvanul meg, hogy az (1) vizsgalatban a GNI eredmény valtozo
esetén a D3 modellben a természeti toke Osszességének egyiitthatoja (SN) statisztikailag
szignifikans, ezzel szemben a D4 modellben a szignifikancia nem mutathat6 ki se a megtjuld,
se a nem-megujuld természeti toke vagyon, mint magyardzo valtozo esetében. A novekedési
elmélet szerint egyensulyi allapotban a termelt, human és természeti téke elemek kitevéinek
megfelelden, kifejezi a természeti toke ndovekedésének helyettesithetdségét vagy termelt, vagy
human tékével, ill. azok novekedésével. Ezzel szemben, az ANNI mutat6 alkalmazasaval a D4
modell esetén a megujulo természeti téke egyiitthatoja (S0) statisztikailag szignifikans ( B0 #
0), tehat alkalmazhaté a a+ f + (1 —a — f0) +y = 1 Osszefiiggés. Ez az egyenlet mas
toketipusokkal csupan a nem-megujulo természeti tOke helyettesithetdségét fejezi ki, vagyis a
fenntarthatosag vizsgalata sordn a megljuld természeti téke csdkkenése nem helyettesithetd

mas tokefajtak novekedésével. Mindebbdl az kdvetkezik, hogy:

4 a a termelt téke, B a humén tdke, (1 — a — B) a természeti t6ke Osszességének, tehat a megujuld és nem
megujuld természeti téke dsszegének a kitevoje.
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a GNI mutato a fenntarthatosag gyenge kriteriumdanak megfeleloen, az ANNI pedig a
fenntarthatosag erds kritériumdanak megfeleléen alkalmazhato jovedelmi valtozo, ami

megerositi a H1 hipoteézis allitasat.
A H8 hipotézist vonatkozasaban a kovetkezdk allapithatok meg:

Az (1) vizsgalat szerint a megujuld természeti toke valtozdsanak a hatdsa a gazdasag
novekedésére az ANNI jovedelmi mutatd alkalmazasaval mutathat6 ki, amely hatds a GDP ¢és

a GNI valtozok alkalmazasa esetén nem mutathato ki. EbbS! kovetkezden:

az ANNI mutaté a fenntarthatésag tekintetében GDP-t kiegészité informaciot hordoz, ami

megerositi a H8 hipotézist.
Az (1) vizsgélat eredményeibdl tovabbi kovetkeztetések vonhatok le:

Az 1. Tablazat, 2. Tablazat ¢s 3. Tablazat utolsod sorai az egyiitthatok Gsszegét mutatjak
(BO+B1+P2+B3+BN, értelemszeriien®). Minden egyes Osszeg (az egyes jovedelmi valtozok és
egyes modellek esetén) az egységnél nagyobb (B0+B1+B2+B3+BN>1), ami azt jelenti, hogy az
OECD orszagok gazdasagai (Osszességlikben) az elméleti allandosult novekedési allapot
(steady-state) felé haladnak. Ez az allitds abban az alapfeltevésben értelmezendd, hogy a
gazdasdgok novekedése az egyensulyi allapot felé tart, majd az egyensulyi allapotot elérve a
novekedés allandosul (Abel and Bernanke, 1995; Piketty, 2015). Ezzel szemben Groom és Turk
(2021) a Dasgupta Review-ra reflektalva azt allitja, hogy a bioszféra végessége, vagyis a
kornyezeti er6forrasok korlatossdga okén a gazdasag novekedése értelemszerlien véges és a
jelenlegi trendek ismeretében a gazdasagi novekedés lassulasa néhany évtizeden beliil
érezhetdvé valik. 4. Abra a gazdasagi novekedés varhaté trendjeit mutatja koncepcionalisan,
fliggden az egyes gazdasagok sajatossagaitol. A bioszféraba agyazott gazdasagok novekedési
trendjei jelentdsen eltérhetnek a népesség novekedésétdl és a technologia-valtas gyorsasagatol
fliggden, amelyeket a kiillonbozo szinli gorbék mutatnak. A fliggdleges tengely a gazdasag egy
fére szamitott GDP-ben mért jovedelme; a vizszintes tengely a jelentdl szamitott évek szama.
Az abra lizenetének fényében, vagyis, hogy a gazdasdg novekedése a zart bioszféra
rendszerében definicioszertien véges, felmeriil a kérdés, hogy a jovedelemnek az elvégzett

regresszids elemzés eredményeképpen nyert parcidlis rugalmassdgai a gazdasag milyen

5 A kitevok 6sszege a D2 modellek esetén B1+B2, a D3 modellek esetén B1+B2+BN, a D4 modellek esetén
B1+B2+ BO+B3.
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novekedési tartomanyara érvényesek. Erre az értekezésben ismertetett kutatas alapjan folytatott

tovabbi kutatasok adhatnak valaszt.

4. Abra A gazdasdgi novekedés lassulisa

GDP/capita, y

o-

-
B
8
8
g

Forras: (Groom and Turk, 2021)



5. OSSZEGZES

5.1. A KUTATAS UJSZERUSEGE ES UJ EREDMENYEI
A kutatas eredményei megerdsitették azt a szamos korabbi tanulmanyban megjelent koncepciot
(pl. (World Bank, 2021), hogy a fenntarthatosag vagyoni szemléletli keretrendszere, ill. a
fenntarthatosagi mutatok alkalmazdsa GDP-t kiegészitd, alternativ perspektivaként
szolgalhatnak a tarsadalmi-gazdasdgi rendszer mikodése hosszutava kilatasainak,
fenntarthatosaganak megitélése szempontjabol. Empirikusan bemutattam, hogy a vagyoni
szemlélet kiegésziti a gazdasagi novekedés és fejlodés hagyoméanyos, GDP kozponta

diskurzusat, ami igy teret nyerhet a politikai, szakpolitikai és kdzgondolkodasban.
A kutatés soran empirikus megerdsitést nyertek kiilondsen a kovetkezok:

- pozitiv oksagi 0sszefliggés mutathato ki a megajuléd természeti téke valtozasa és a gazdasag
novekedése kozott, vagyis novekvd megujuld természeti toke vagyon novekvo jovedelem
termelést general;

- A vizsgalatok sordn a megujuld természeti toke valtozasa és a jovedelem termelés kozotti
okséagi Osszefiiggések vonatkozasaban nyert eredmények megmutattak, hogy a GNI
alkalmazasa esetén a fenntarthatésag a gyenge kritérium szerint, az ANNI mutato
alkalmazasa esetén a fenntarthatosag az erés kritérium szerint értelmezhetok;

- a természeti tényezoket figyelembe vevé megtakaritasok jovedelemtermelésre gyakorolt
hatdsa statisztikailag szignifikans ¢és pozitiv, és ez a hatds mind a GDP, mind a
fenntarthatosagi GNI és ANNI jovedelmi mutatok alkalmazasa esetén kimutathato;

- A vizsgalatok egy része megerdsitette, hogy a GNI és ANNI mutatok a fenntarthatosag
vonatkozasaban GDP-t kiegészité informaciokat hordoznak. Ennek a kérdésnek a tisztazasa
azonban tovabbi vizsgalatokat igényel, amelyhez példaul a 36 OECD orszag panel adatai

helyett az egyes orszagok iddsoros adatainak regresszios elemzése alkalmazhato.

5.2. A KUTATAS KORLATAI

Az elvégzett kutatasok korlatai harom témateriiletre csoportosithatok:
Adat-modszertani korlatok

A regresszids panel vizsgalat soran a vizsgalt minta 36 OECD tagorszag 1995-2018 kozotti
id6sorait foglalta magéba. Felmeriilhet a kérdés, hogy az igy nyert dsszefiiggések mennyiben
tekinthetok érvényesnek a vilag Osszes orszagara? Tovabbi kérdés, hogy az adatbazisokban

elérhetd adatok mennyiben felelnek meg az elméleti definici6 szerinti arnyékarnak?
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A felhasznalt adatok vonatkozasaban egy masik lényeges probléma, hogy a regresszids
egyenlet modelljeként szolgald kozgazdasagi Osszefiiggésben alkalmazott valtozok becslése

nem azonos elvet kovet, ami felveti az adat-harmonizacio kérdését.
Regresszio elemzési modszertani problémak

Az adatok statisztikai leirdsan, diagndzisan til az 6konometriai, regresszios kutatasokat szamos
mobdszertani kihivas jellemzi. A kutatas vonatkozasaban ezek a problémak egyrészt az altalanos
novekedési modell termelési €s dinamikus eszkoz-dram fliggvényeinek gyakorlati, empirikusan
vizsgalhato, fiiggvény-formaban torténd megjelenitésére vonatkoznak, vagyis ezeket az
Osszefliggéseket tobbféle fiiggvénnyel lehet leirni (pl a Solow és a Dasgupta modell
fliggvényei). Tehat a vizsgalat és a vizsgalat eredményei adott modell-re vonatkoznak és
nyilvanvaléan nem altalanos érvénylick. A regresszio-elemzés tovabbi problémaja, hogy a
becstilt egyiitthatok torzitottak az egyes tényezdket érintd endogenitas, a valtozok kozotti
kapcsolat (multikollinearitds), kolcsonhatas, a fliggetlen valtozok és az eredmény valtozo

kozotti forditott oksagi dsszefiiggés stb. okan.
Az ido tényezé problémai

A természeti tOke, kiillonosen a megujuld természeti téke értékében, vagyis annak
kiterjedésében ¢és mindségében bekdvetkezd valtozdsok a gazdasagi novekedésre idOben
jelentkezik a gazdasag teljesitményét illeten, de ez a hatas hosszatavon fennallhat. Az
értekezésben bemutatott empirikus vizsgalat hosszt iddsoros panel adatokkal tortént, de a
természeti toke valtozasadnak ilyen késleltetett hatdsait nem vette figyelembe. A kutatas
eredmeényeit ugy is lehetne értelmezni, hogy azok a rovidtavi hatdsokra érvényesek. A
hosszutavl hatasok vizsgalata célszerlien egyes orszagok iddsoros adatainak felhasznalasaval

torténhetne egy lehetséges tovabbi kutatés targyaként.

5.3. JOVOBELI KUTATASI IRANYOK
Az értekezésben bemutatott kutatds bevezetd 1épésnek tekinthetd a vagyoni szemléletli

fenntarthatosag empirikus kutatdsa tekintetében, amely szdmos tovabbi kutatasi iranyt jelol ki:

- A 36 OECD orszag panel adataira épiild regresszios elemzés tovabbi orszagcsoportokra és
orszagokra terjeszthetd ki, beleértve az egyes orszagok fenntarthatosdganak iddsoros
adatokkal val6 vizsgalatat;

- A rendelkezésre allo adatillomany tartalmi €s szerkezeti fejlodése a jovOben lehetdséget

adhat a jelen kutatasi eredmények finomitasara, pontositasara;
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Az elvégzett nemzeti szintli vizsgalatok sziikithetdk kisebb foldrajzi régiokra, varosokra,
amely az orszagos politikak szamara a magasabb szintli eredmények arnyalasat jelentheti
¢és tamogatast nyujthat a helyi szintl politikdk szamara is;

A fenntarthatosag vizsgalatanak az értekezésben bemutatott modszertana alkalmazhato a
gazdasag kisebb egységeire, intézményekre és vallalatokra is, tovabba relevans lehet a
pénziigyi rendszer fenntarthatosagi vizsgalatainak vonatkozéasaban.

A kutatas soran alkalmazott linedris regresszidos modell a legelterjedtebb Skonometriai
vizsgalati modszer. Ezen tGlmenden azonban a fenntarthatésag tényezOi kozotti

Osszefliggések becslésére célszerli lehet megvizsgalni méas modellek alkalmazhatosagat is.
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