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I. Kutatasi elozmények és a téma indoklasa

A hitelfelvétel gazdasagi szerepe

A lakossag hitelfelvételi folyamatai a makrookonomianak ¢és a
mikrookonomianak is targyat képezik. A hitelezés makrogazda-
sagi jelentoségét egyrészt a gazdasagi novekedéshez vald hoz-
zajaruladsa, masrészt a pénziigyi stabilitasra gyakorolt hatasa

adja.

(1) A gazdasagi novekedéssel vald kapcsolatot az teremti meg,
hogy a bankrendszer €s a nem-banki kozvetitok kozvetleniil, és
kozvetve az eszkozpiacokon keresztiil is kapcsolodnak a haztar-
tasokhoz, a véllalatokhoz, az dllamhoz, de a kiilgazdasaghoz is
(lasd példaul Bernanke és Gertler 1989, Gilchrist és szerzdtarsai
2009, Claessens ¢€s szerzotarsai 2012). Ezek a makrogazdasag ¢és
a pénziigyi szektor kozotti kapcsolatok biztositjak azt, hogy az
egyik szegmensben kialakuld stresszhelyzet vagy egyensulyta-
lansag atterjedhessen a tobbi szektorra is, ezzel a részpiacokrol
egy nemzetgazdasagi vagy akar nemzetkozi valsagot idézve eld.
A pénziigyi valsagok ravilagitottak arra, hogy a hitelezésnek és
a pénziigyi kdzvetitdknek van szerepiik a gazdasagi fluktuaciok-

ban (ennek egyik elsd emlitése Fisher 1933-as, The debt-
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deflation theory of great depressions cimii miive az 1929-es gaz-
dasagi valsagrol). A maganszektor hitelezésének fontossagat az
az empirikus megfigyelés is alatdimasztja, hogy a pénziigyi
mélység (financial deepening) magasabb foka — amelyet jellem-
z6en a GDP-aranyos hiteldllomany nagysagaval mérnek — a fej-
lettebb gazdasdgokra jellemzd. Bar ez nem feltétlentil oksagi
kapcsolat, a szakirodalom szerint a kevésbé fejlett gazdasdgok-
ban a pénziigyi mélyiilés az er6forrasok hatékonyabb elosztasa-
hoz jarul hozza, ugyanakkor a ,,too much finance” hatékonyta-
lansaghoz vezet, és ezen keresztiil negativan hat a gazdasagi no-
vekedésre (Arcand és szerzdtarsai 2012, IMF 2015). A kutatasok
egy masik relevans irdnya az volt, hogy egy recessziot kovetden
jar-e novekedési aldozattal, ha hitel nélkiili a fellendiilés (credit-
less recovery) (Calvo és szerzdtarsai 2006, Huntley 2008, Abiad

¢s szerzbtarsai 2011).

(2) A pénziigyi stabilitasi aspektus ekdzben arra hivja fel a fi-

crer

hoz vezethet, és amennyiben ezek a kockazatok — akar a pénz-
iigyi rendszeren kiviili okbdl — materializalédnak, akkor redlgaz-
dasagi aldozatokkal jar6 recesszidohoz vezethetnek. A rovid id6-

szak alatt megvalosuld gyors hitelndvekedés magaban hordozza
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a pénziigyi valsagok kockazatat, ezért példaul a hiteldinamika a
valsageldrejelzd (early warning) indikatorok egyike (Hawkins
¢s Klau 2002, Drehmann és Juselius 2013). Raadasul a pénziigyi
stabilitast veszélyeztetd piaci folyamatok azonositdsahoz a sze-
replok mikroprudencidlis feliigyelete mellett a rendszerkockéza-
tok elemzése is sziikséges (makroprudencialis feliigyelet). A
prociklikusan miikddé hitelpiacon a gazdasagi és iizleti kdrnye-
zet a kozvetitoket aggregaltan a talzott kockazatvallalasra 6sz-
tonzi. Ennek egyik példaja a hitelciklus érett szakaszan az egyre
rosszabb hiteltorlesztési képességli ligyfelek finanszirozasa,
amivel a ciklus végére olyan kockazatokat halmoznak fel, ame-
lyek a valsagepizod idején nagy tarsadalmi — és esetleg utolag
realizal6do gazdasagi — koltségekkel jarnak. A gazdasagi sze-
reploknek tehat van egyfajta kollektiv tendenciajuk arra, hogy
fellendiilés idején noveljék a kockazati kitettségeiket (ekkor ak-
kumulalédik a rendszerkockézat), valsag idején viszont talzot-
tan kockazatkeriilokké valnak (ekkor materializalodik a rend-

szerkockazat).

Mikrodkonomiai szempontbol a hitelfelvétel a fogyasztassimi-
tas eszkoze. Ezzel 0sszefliggésben Irving Fisher intertemporalis

koltségvetési korlaton alapuld fogyasztasi elmélete (1930),
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Franco Modigliani életciklus-hipotézise (Ando és Modigliani,
1963) és Milton Friedman (1957) permanensjovedelem-hipoté-
zise relevans. A haztartasok arra torekszenek, hogy hosszl tdvon
megtakaritas és hitelfelvétel utjan simitsak a jovedelemingado-
zasok hatasat, ezzel biztositva maguk szdmara a fogyasztas op-
timalis szintjét. Ha azonban bizonyos haztartasok bizonyos idod-
szakokban likviditaskorlattal szembesiilnek, akkor nem képesek
a racionalis dontésiikbdl kovetkezd fogyasztasi szint megvaldsi-
tasara: csak korlatozottan vagy egyaltalan nem 4ll rendelkezé-
stikre a hitelfelvétel lehetdsége. Amennyiben a héaztartasok fi-
gyelembe veszik, hogy a jovOben likviditaskorlatos helyzetbe
keriilhetnek, ez a nem korlatos idoszakban mutatott viselkedé-
stikre is hatassal lehet (Romer 2012). A haztartasok dontésének
egyszerll leirasat tovabb bonyolitja, hogy a haztartas ,,izlése”
iddvel valtozhat (példaul amikor megvaltozik a héaztartas lét-
szama vagy szerkezete); illetve a nagy értékii tartds javak, va-
gyonelemek az onmagukban nytjtott hasznossdgukon tal ké-
sObbi hitelfelvételeknek is fedezetiil szolgalhatnak, ezzel bo-

vitve a lehetdségek halmazat.



A likviditaskorlatokat befolyasoloé tényezok

A likviditaskorlatok alakulasa egy soktényezds folyamat ered-
ménye, ami idében dinamikusan valtozik. Ezért nem magatol ér-
tetddd, hogy pontosan mely haztartasok és mely idészakokban
szembesililnek likviditaskorlattal. A potencialisan likviditashia-
nyos csoportok azonositasahoz szamba kell venniink ezeket a té-

nyezoket:

(1) Jogi/adminisztrativ korlatok. A 2008-as valsag utan szdmos
gazdasagban bevezetésre keriiltek adossagfék-szabalyok, ame-
lyek belépési minimumfeltételeket timasztanak a hitelkereslet-
tel rendelkezd haztartasokkal szemben. E szabalyok bevezetése
¢s kalibralasa a haztartasok szamara nehezen jelezhet6 elore ad-

minisztrativ korlatokat jelentenek.

(2) Banki kockazati étvagy. A pénziigyi kozvetitdi piac raciona-
litdsa a hitelezést prociklikussa teszi. Ez a hitelkinalati oldalon
lassan, de folyamatosan valtozo feltételeket szab a hitelpiaci
részvételnek: a ciklus bizonyos szakaszain kdnnyebb, masokon

nehezebb hitelhez jutni.

(3) Egyéni ¢lethelyzet. Az egyén lehetdségei sajat €lethelyzeté-

nek alakulasdval is valtoznak: nem, vagy nem ugyanakkora



mértékben fér hozza a finanszirozashoz egy jovedelememelke-

dést vagy egy munkahelyvaltast kdvetden, mint kordbban.

E soktényezds viszonyrendszerben a haztartasok egy része végiil
hitelhez jut. A lehetéségek azonban akar néhany éves idétavon

is alapjaiban valtozhatnak meg.

Kutatasi kérdések

A hazai lakossagi hitelezés egy gazdasagpolitikai és tarsadalom-
tudomanyi konzekvenciakkal tobbszordsen atszott, dinamikusan
alakulo, egyben alulkutatott szegmense a gazdasagnak. Dolgo-
zatom egyik célja ezért a lakossagi hitelezési folyamatok mak-
rogazdasagi szemponti, torténeti kontextualizalasa. A bank-
rendszeri hitelezés szorosan egyiitt mozog a gazdasag egészének
ingadozasaival, igy a ciklikus pozicidnak, a szabalyozas alaku-
lasanak, a hitelezésen keresztiil elérhetd allami programoknak
az ismerete — amelyek mintegy hatteréiil szolgalnak a hitelfelve-
teli dontéseknek és lehetdségeknek — elengedhetetlen ahhoz,
hogy a statisztikai adatokon alapul6 vizsgalat eredményeit meg-

felel6en értelmezzik.

Dolgozatom masik célja a hitelfelvétel, az eladosodas koriilmé-

nyeinek feltdrasa. Ezen keresztil képet kaphatunk a
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likviditaskorlatok miikodésérdl. Bar a keresleti és kinalati ténye-
z6ket az adattartalom nem engedi szétvalasztani, a potencialisan
likviditaskorlatos tarsadalmi csoportok azonositdsa azonban ko-
zelebb visz a ténylegesen likviditaskorlatos csoportok feltarasa-

hoz.

A részletes mikroszintli adatok a mésodik hazai hitelciklus ex-
panziv szakaszarol, 2013-2017 kozott allnak rendelkezésre. A
kutatés a vizsgalt idészak két legnagyobb sulyu hiteltermékére,

a lakéashitel ¢és a személyi kdleson felvételére vonatkozik.

Kutatasi kérdésemet a legegyszeriibben ugy lehet 6sszefoglalni,

hogy (1) ki, (2) mikor és (3) mennyi hitelt vesz fel.
1. A hitelfelvevék kore

Milyen szociodemografiai, jovedelmi, munkaerd-piaci és el-
adosodottsagi kiilonbségek azonosithatok a hitelfelvevok és

a tobbi foglalkoztatott kozott?
2. A hitelfelvétel idozitése

A hitelfelvétel idopontja hogyan viszonyul az egyén jove-

delmi vagy munkaeré-piaci helyzetének megvaltozasanak
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idopontjahoz, és hogyan befolyasoljak ezt a szociodemogra-

fiai és eladosodottsagi valtozok?

Négy olyan esemény hatasat vizsgaltam, amelyek eldzetes hipo-
tézisem szerint jelentds befolyassal birhatnak a hitelfelvételre:
(1) jovedelemcsokkenés; (2) jovedelememelkedés; (3) munka-
helyvaltas; (4) foglalkozasvaltas. Ezek a banki hitelbiralaton és
az egyénnek a megvaltozott helyzethez val6 alkalmazkodéasan
keresztiil is (azaz kindlati ¢s keresleti szempontbol is) hatassal

lehetnek a hitelfelvétel tényére.
3. A hitelosszeg nagysaga

Hogyan befolyasoljak a szociodemografiai, jovedelmi és el-

adésodottsagi tényezok a szerzédéses dsszeg alakulasat?

A kérdés azért érdekes, mert a hitelek eltéro szerzodéses 6ssze-
gei szintén utalhatnak likviditaskorlatra: ugyan nem szorul ki az
adott egyén a haztartasi hitelpiacrol, de korlatozott a vallalhatd

eladdsodas mértéke.
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I1. A felhasznalt adatok és modszerek

A torténeti kontextus megalkotdsdhoz makroszintii és aggregalt
adatokat hasznaltam fel nyilvdnosan elérheté adatbazisokbol és

statisztikai jellegli kiadvanyokbol.

Az empirikus 6konometriai elemzéshez unikalis adatbazisokkal
dolgoztam. Az adatok egyik forrasa az Orszagos Nyugdijfolyo-
sitasi Foigazgatdsagtol kapott adatok, amelyek az 6sszes magyar
munkavallalo jarulékkoteles, kiilon-kiilon minden szerzddéses
jogviszonyabdl szarmazé jovedelmeit tartalmazzak. Ezek alap-
jan eléallithatéak a személyi szintli havi jovedelmek, illetve azo-
nosithaté a munkahely és a foglalkozas valtozasai minden egyén
esetében. Emellett az adatok tartalmazzak az egyének alapvetd

szociodemografiai ismeérveit is.

Adataim masik forrdsa a Kozponti Hitelinformaciés Rendszer
volt, amely a hitelfelvételre és a fennallo addssagokra nytjtott
sz¢les korti ralatast. A két forras osszeillesztésével nyert adatba-
zisok az eddig ismert elemzési eszk6zok koziil a legszélesebb
kortiek ahhoz, hogy a lakossag hitelfelvételi folyamatai kutatha-
tova valjanak.
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A kutatasi kérdéseket 6konometriai modszerekkel, a legkisebb
négyzetek modszerével becsiilt linedris regresszidval és linedris
valoszinliségi modell alkalmazasaval, valamint maximum likeli-
hood elven becsiilt logisztikus regresszidés modellekkel valaszo-

lom meg.

Az adatelemzés soran a hitelfelvétel fogalmat a lakashitelek és a
személyi kolesonok felvételére szlikitettem, mivel a vizsgalt id6-
szakban ez a két hiteltermék tette ki a hitelpiac jelentos részét.
A kutatasban a hitelintézetek altal 2013-2017 kozott kibocsatott
Osszes szerzddést figyelembe vettem. A kiilonb6z6 tipusu hite-
lek felvételének mintazatai kozott jelentds eltérések adodhatnak,

amelyek miatt érdemes 6ket megkiilonboztetve kezelni.

(1) A hitelfelvételi dontés idotartama. Minél hosszabb tava
eladosodasrol van szo, annal hosszabb 1d6 telik el a don-
tés €s a hitelosszeg elkoltése (a fogyasztas vagy lakasbe-
ruhéazéas megvalosulasa) kozott. Ez az iddbeli differenci-
alodas a banki tevékenységbdl is adodik: a hitelkérelem
benyujtasat kovetden a lakashitelek esetében a kiilon-
b6z6 adminisztracios terhek lebonyolitasa sokkal tobb

1d6t vesz igénybe (hitelbiralat, igazolasok, értékbecslés),
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2)

€)

mint a személyi kolcsonok esetében, amelyek napokon
vagy orakon belill az tigyfél rendelkezésére allnak.

Az egyes hiteltipusokhoz valo hozzdférés. A lakashitel-
felvételhez az addssagfék-szabalyok miatt tobb feltétel-
nek kell teljesiilnie, mint a fedezetlen személyi hitelek

felvétele esetében.

A hiteltipusok eltéro jellemzoi. A hitelfelvételi dontést
maguk az egyes hiteltipusok eltérd szerzodéses feltételei
is befolyasoljak. A lakéshiteleket a bankok jellemzden
jelzalogfedezet mellett folyositjak, kotott a felhasznalas
modja, nagyobb Osszegliek, hosszabb futamidejiick és
kisebb a kamatlabuk; a személyi kdleson fedezetlen hi-
tel, szabad felhasznalasu, kisebb 0sszegii, rovidebb fu-

tamidejli és nagyobb kamatlabu.
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II1. Az értekezés tudomanyos eredményei

Dolgozatom célja a hazai haztartési hitelezési folyamatok, a hi-
telhez jutds folyamatainak atfogd bemutatisa makroszintli és
mikroszintli adatok elemzésével. A makroszintli elemzés célja a
lakossagi hitelezés rendszervaltast kovetd idészakanak korsza-
kolésa a hitelciklusok és azok szakaszai szerint. A korszakolas
az 1d6 dimenzidjaban rendszerbe foglalja a lakossag hitelfelvé-
teli lehetdségeit, amely keretet ad a hitelpiacon valdé megjelené-
siiknek is. A mikroszintii adatok a rendszervaltast kovetd hitel-
ciklusok egyetlen szakaszardl, a masodik ciklus expanziv szaka-
szarol allnak rendelkezésre. gy a 2013 és 2017 kozotti iddtavon
ezek felhasznalasaval vizsgalom a potencialisan likviditaskorla-

tos tarsadalmi szegmensek korét.

Torténeti kontextus — a lakossagi hitelezési folyamatok kor-
szakolasa

e A rendszervaltast kovetden a véllalati hitelpiachoz ké-

pest késéssel, 2000-t6]1 bontakozott ki az elsé haztartasi
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hitelciklus, amelynek expanziv szakasza a kamattdmoga-
tott forinthitelek, érett szakasza a deviza alapu hitelek
térnyerésével parhuzamosan zajlott, majd a 2008-as
pénziigyi valsag kibontakozasaval — a pénziigyi kozveti-
tés prociklikus voltaval dsszhangban — bekovetkezett a
gyors visszaes€s, a recesszios periodus pedig egészen

2012-ig tartott.

2013-t6l megindult elébb a kilabalas, majd a masodik hi-
telpiaci ciklus expanziv szakasza. Ebben az iddszakban
mar mas szabalyozasi és 0sztonzési kornyezetben hoz-
zak meg a haztartasok a hitelfelvételi dontéseiket: egy-
részt 2015 ota meg kell felelniiik az addssagfék-szaba-
lyoknak (amelyek 2018-t61 mar a kamatozasra vonat-
koz¢ kitételt is tartalmaznak), masrészt az otthonterem-
tési/csaladtamogatasi rendszer is hitelpiaci részvételre

0sztonzi a lakossagot.

2019 masodik felétdl jelentds atalakulasok zajlottak a la-
kossagi hitelpiacon. Elséként a babavaro kolcson kertilt
bevezetésre, amely azonnal atrendezte a termékstruktu-
rat. 2020-ban pedig a koronavirus jarvany €s a terjedést

akadalyoz6 izolacios Iépések atmenetileg jelentdsen
17



atalakitottak a hitelpiac méretét és struktarajat. Azt, hogy
a 2019-tdl latott folyamatok mar a masodik ciklus érett
szakaszat jelentik, jelenleg korai lenne megallapitani,
ahogyan azt is, hogy a koronavirus-jarvany, a nyomaban
bevezetett fizetési moratorium, az inflacid visszatérése
¢s a kamatemelési ciklus 2021 kozepi indulasa, a kibon-
takozo energiavalsadg végiil hosszu tava hatasokat gya-

korolnak-e a lakossagi hitelezési folyamatokra.

1. A hitelfelvevok kore

Az elsO kérdés arra iranyult, hogy demografiai, jovedelmi és
foglalkozasi valtozok mentén a vizsgalt idészakban kik ju-
tottak hitelhez, azaz milyen kiilonbségek azonosithatok a hi-
telfelvevik és a tobbi foglalkoztatott kozott. Ennek érdekében
regresszi0s modszerekkel évenkénti bontdsban Osszevetettem a
legnagyobb szamossagl hiteltipusok, a lakashitelek és a szemé-
lyi kdlesonok felvevdit azokkal, akik az adott évben nem vettek
fel hitelt. A csoportok kozti eltéréseket szociodemografiai, jove-
delmi, munkaerd-piaci €s eladdsodottsagi szempontbdl mutatom
be.
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Eredményeim alapjan a hitelfelvétel kevésbé jellemzo a
nokre; ez az Osszefliggés a személyi kolcsonok esetében
is fennall, amik a lakashiteleknél kisebb Osszegliek, ro-
videbb futamidejliek, igy felvételiik kevésbé jelentds —
¢s gyakrabban egyéni, nem haztartasi szintli — pénziigyi

dontés.

Amennyiben az egyén kapott egy adott évben gyermek-
vallalashoz kapcsolodo juttatast, szintén csokkent a hi-
telfelvétel valdszinliségét. Mivel ez inkabb a ndkre jel-
lemzd, kontrollt nyujt a gyermekvallalas miatti munka-

eré-piac kiesésre, megerdsitve a nem parcialis hatasat.

Megfigyelhetd volt, hogy az ¢életkor emelkedésével

csokken a hitelfelvétel valosziniisége.

A jovedelem nagysaga ¢és a hitelfelvétel évében meglévo
egyéb adossdgok hatdsa pozitiv a hitelfelvételre. Mig
elébbi intuitiv, utdobbi magyarazatra szorul, bar mind-
kettd ugyanarra a jelenségre reflektal: a hitelfelvevd hi-
telképességét bizonyitja. Igy azt mondhatjuk, az egyéb

hitelek megléte erésebb jelzés arra, hogy a leendd ligyfél
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hitelképes, mint amennyire visszafoghatna a hitelképes-

séget a jovedelem kisebb terhelhetdsége.

A munkahely- és foglalkozasvaltas hatasa 6sszességében
negativ a hitelfelvételre, ahogyan — a hitelbiralati szem-
pontokkal 6sszhangban — az is visszafogja a hitelfelvé-
telt, ha az egyén egy ideig nem volt jelen a munkaerdpi-

acon (munkanélkiili vagy inaktiv volt).

Kutatasom kiilon érdekessége, hogy a modellekben sze-
repeltettem az egyén foglalkozéasat is: a Kozponti Sta-
tisztikai Hivatal altal definidlt 42 csoportba soroltam a
munkavallalokat. Kivilaglott a lakashitelek és a személyi
kolesonok felvevoi kozti statuszkiilonbség: mig a veze-
toi-iranyitdi és a miszaki-informatikai-természettudo-
manyi munkakorben foglalkoztatottak, a gazdalkodok és
jogaszok korében a legnagyobb — a fenti tényezokre vald
kontrollalas mellett — a lakashitel-felvétel valdszintisége,
a személyikoleson-felvétel éppen ezen csoportok koré-

ben a legalacsonyabb.
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2. A hitelfelvétel idozitése

Misodik kérdésem arra vonatkozik, hogy a hitelfelvétel id6-

pontja hogyan viszonyul az egyén jovedelmi vagy munkaero-

piaci helyzetének lényeges megvaltozasanak idépontjahoz.

A kérdés relevancidjat az a szembetlind megfigyelés
adja, hogy a mikroszintli adatok tanusaga szerint az
utols6 jovedelemvaltozastol a hitelfelvételig elteld 1d6
moédusza 1 honap: mindkét vizsgalt hiteltipus vonatko-
zasaban az esetek mintegy negyedében minddssze egy
honappal kovette a hitelfelvétel a valtozast, akar nott,

akar csokkent a jovedelem.

Jovedelememelkedés esetén ez tiirelmetlenségre, hataro-
zott id6preferenciara utal: amint lehet8ség nyilik hitel-
felvétellel megvalositani a hitelcélt, meg is hozzak ezt a

dontést az tigyfelek.

Jovedelemcsokkenés esetén viszont ugyanez erkolcsi
kockézat meglétére utal: az adosok e kore még az eldtt
megjelenik hiteligényével a bankrendszerben, hogy az

alacsonyabb jovedelemszint mar a hitelbiralat soran is
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nyilvanvalova valna. Ugyanakkor a likviditaskorlatok
jovobeni korlatozé voltatol valo félelem motivumat is je-
lentheti: mivel tartdsan alacsonyabb jovedelmi szint mel-
lett nagyobb eséllyel valnak effektivvé a hitelfelvételi
korlatok, az egyén inkabb korabbi idépontra iddziti a hi-

telcél megvaldsitasat.

A jovedelemcsokkenés €s -emelkedés esetében a hitel-
felvételig eltelt id6 rovidebb a ndk, a fiatalabbak, a ma-
gasabb jovedelmiiek és az egyéb adossdgokkal rendelke-

z6k esetében.

A munkahely- vagy foglalkozéasvaltas és a hitelfelvétel
kozott eltelt idot ceteris paribus ndveli a nagyobb jove-
delem, valamint munkahelyvaltast kovetéen a férfiak

véllalnak gyorsabban adossagszolgélatot.
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3. A hitelosszeg nagysaga

Végiil a harmadik kérdés a szerzédéses osszegek heterogenita-

sat magyarazo tényezokre iranyult.

Eredményeim alapjan a vizsgalt idészakban a hitelfel-
vevO neme lényegesen befolyasolta a felvett hiteldsszeg
nagysagat: minden mas valtozo értékének rogzitése mel-
lett a ndk atlagosan 675 ezer forinttal kisebb dsszegii la-
kashitelhez €és 52 ezer forinttal kevesebb személyi kol-
csOnhoz jutottak hozza a hitelintézetektdl. Ennek Iénye-
gességéhez érdemes figyelembe venni, hogy az atlagos
lakashiteldsszeg 6 millio forint, az 4tlagos személyi kol-

csOn Osszeg pedig 877 ezer forint volt.

Az életkor vonatkozasaban ebben a kérdésben bizonyi-
tott a négyzetes kapcsolat: mig a hitelfelvétel tényét ma-
gyaraz6 egyenletbdl az id6sebbek alacsonyabb hitelpiaci
részvétele valt nyilvanvalova, a hitelosszegek tekinteté-
ben a fiatalabbak és az iddsebbek is likviditaskorlattal
szembeslilhetnek. A hitelosszeg maximumbhelye a lakas-
hitelek esetében 35 év, a személyi kolcsonok esetében 41
év.
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A jovedelem hatésa intuitiv, a nagyobb jovedelmiiek na-
gyobb 0Osszegli hitelre szerzédnek. Az egyéb fennallo
adossagok csokkentd hatdsa aldtdmasztja azt, hogy azok-
nak a jovedelme kevésbé terhelhetd, akik mar rendelkez-
nek adossaggal — noha a hitelfelvétel tényére viszont 6n-

magaban pozitiv ezeknek a megléte.

A foglalkozasi csoportokat tekintve a legnagyobb hitel-
Osszeg a gazdasagi szervezetek és a gazdasagi tevékeny-
séget segitd egységek vezetdire, valamint a felséfokl
végzettségll egészségiigyi dolgozokra volt jellemzd. Az
alacsonyabb jovedelmiiek, a primer szektorban vagy a
szakképesitést nem igényld ipari és szolgaltatd szektor-
ban foglalkoztatottak kozé tartoznak azok, akik bar hitel-
képesek, a megitélt hitelosszeg dsszességében elmarad-
hat attol a szintt6l, amely mellett elérhetnék az optimalis

fogyasztasi szintet.
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IV. Az eredmények gyakorlati relevanciaja

Az elemzett adatok a hitelciklus egyetlen szakaszabol szarmaz-
nak (korabbi idészakokban, példaul a 2008-as valsag idészaka-
ban a hitelszerzddésekre vonatkozoan nem létezett ilyen részle-
tességli adatszolgaltatas). Igy a hozzaférés alakulasat minden-
képpen érdemes tovabb vizsgalni a hitelciklus azon szakasza-
iban, ahol sziikiilnek a hitelfelvételi lehetéségek. Mindazon-
altal kutatdsom alapjan a hitelekhez valé hozzaférés egyenlot-
len szamos szociodemografiai, jovedelmi és munkaerd-piaci
aspektusbdl. A rendelkezésre all6 adatok alapjan nehéz szétva-
lasztani, hogy ezek a csoportok (ndk, idésebbek, alacsonyabb
jovedelmiiek, munkahely- vagy foglalkozasvaltok) keresleti
vagy kinalati okokbdl vannak kevésbé¢ jelen a lakossagi hitelpi-
acon. Azt az eredményt azonban, miszerint e csoportok poten-
cialisan likviditaskorlatosak, érdemes figyelembe venni olyan
gazdasagpolitikai (hitel)programok megalkotésakor, amelyek e
csoportokat célozzak — vagy amelyekrdl célzottsag hianyaban is

azt gondolja a dontéshozo, hogy szadmukra is hozzaférhetoek.
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