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1. AKUTATAS CELJA ES ELOZMENYEI

Kutatdsunk célja, hogy megmutassuk a lejart addssag szegénységcesapda mechanizmust
hozhat létre. Kutatasunk egyrészt segiti a lejart addssag miatti szegénységi csapda
dinamikéajanak jobb megértését, masrészt felhivja a figyelmet arra, hogy a dontéshozdknak
nagyobb figyelmet kellene forditaniuk a hitelciklusok tompitasara, illetve a kialakult
nemteljesitd adossagok rendezésére, melyhez sziikség lehet a jelenlegi politikai eszkdzok

ujratargyaldsara is.

1.1. A kutatas el6zményei

A 2007-2011-es pénziigyi valsdg utdan, amikor a nemteljesitd hiteldllomany jelentésen
megndtt - kiilondsen a devizahitel-felvétel miatt, nagyszabasti adossdgkonszolidacios
programok indultak. Ezek a programok azonban kizartak azokat, akiknek valoban sziikségiik
volt addssagkonszolidaciora (Berlinger és Walter 2015). Ezek a programok lehetévé tették,
hogy a nem késedelmes adosok egy Osszegben torleszthessék meglévé addssagukat, ami
jelentdsen csokkentette az addssagtorlesztést azok szédmara, akik egyébként is teljesiteni
tudtdk hiteleik visszafizetési feltételeit. Voltak a szegényeket megcélzd addssagkonnyitd
programok is, de ezek vagy nem bizonyultak sikeresnek, vagy tilsagosan korlatozottak voltak
iddzitésiiket vagy feltételeiket illetden. Az adosok minddssze 1%-a jelentett be magancsddot.
Ennek az intézmény ismeretének hidnya vagy a tal szigort feltételek lehettek az okai.
Hasonloképpen, a szegények szocidlis lakhatasi programjait néhdny év utan bezartdk, és a

jelentkez6knek csak kis hanyada vehetett részt ebben a programban.

A Felsbéoktatasi Kivalosagi Program (FIKP)! keretében és a Magyarorszag hatranyos helyzetli
kozosségeinek pénziigyi felzarkoztatasat eldsegitd pénziigyi likviditasi alprojekt részeként

személyes interjuk késziiltek Magyarorszag leghatranyosabb helyzetli régidinak kis falvaiban.

' A tanulmany alapjaul szolgalo kutatast az Innovacios és Technoldgiai Minisztérium altal
meghirdetett Témateriileti Kivalosagi Program 2020 — Intézményi Kivalosag Alprogram
tamogatta, a Budapesti Corvinus Egyetem Pénziigyi ¢és lakossagi szolgaltatasok témateriileti
programja (TKP2020- IKA-02) keretében.

A doktori programot az Association of Danish Mortgage Banks (jelenleg a Finance Denmark
része) tamogatta.



Az interjukbol kideriilt, hogy a haztartdsoknak hossztu ideje nagy addssagai vannak,

amelyeket nem tudtak visszafizetni.

A régota fennalld tartozassal kiizdd, megoldast nem reméld interjualanyok elmondtak, hogy
alapvetd sziikségleteik finanszirozasa érdekében nem vallalnak bejelentett (azaz teljes vagy
részmunkaidds, adofizetd) munkat, mivel fizetésiik jelentds részét (33 ill. 50%-at) levonnak
hiteltorlesztésre. Tovabba, a jelenlegi helyzetben a lehetéség az lenne, ha minimalbérért
munkat véllalnanak sajat falujokon kiviil, ami tovabbi utazasi koltségeket jelent, és csokkenti
a csaladjukkal toltott idejiiket. Igy, a bejelentett munkabél gyakorlatilag kevesebb lenne a
rendelkezésre allo jovedelmiik, mint amennyit kozmunkabol vagy fekete munkabol kapnak,
mely utobbiak esetében levonasok nélkiil, készpénzben fizetik a munkabért. Az interjukbol az
is kidertilt, hogy a lejart tartozassal rendelkezdk igyekeznek keriilni barmilyen kapcsolatot a
hitelez6 bankokkal. Sokaknak eszébe sem jut bankszamlat nyitni, mert félnek a levonésoktol,
vagy mert szégyenkeznek, vagy csalodtak a pénziigyi szolgaltatokban korabbi tapasztalataik
alapjan. A megkérdezettek jelezték, hogy emiatt a helyzet miatt kénytelenek allando stresszel

¢lni, és ez kozvetlen hatéssal van sajat és csaladjuk egészségére.

Ekozben a lejart adossagok kamatai felhalmozodtak és egyre mélyiilé adossagesapdat hoztak
létre. A remény, hogy a hiteleiket valaha vissza tudjak fizetni egyre kisebb. Felmertil a kérdés,
hogy a hitelez6k miért nem targyaljdk ujra ezeket a hiteleket a hitelfelvevokkel, miért nem
adnak részleges adossagkonnyitést és/vagy csokkentik vagy torlik el a késedelmi kamatokat,

hiszen ez legalabb a fennall6 hitel egy részét fedezné.

Az interjukban adott valaszok alapjan, egy részletes, nagymintas, kérdéives felmérés késziilt
Magyarorszadg egyik leghatranyosabb helyzetli térségének, Borsod-Abatj-Zemplén (BAZ)
megye 57 kistelepiilésén. A felmérés a haztartasok pénzgazdalkodasi szokasait célozta meg és
foglalkozott a lejart tartozasok hatasaval is. 504 valaszadd 1196 felndttrdl és 504 haztartasrol
adott informaciot. A minta véletlenszeriien gyijtott, és reprezentativ a vidéki haztartasokra

(Gosztonyi és Havran 2021).

A kérddives felmérés eredményei alatdmasztjak az interjuk soran felvetett problémakat, és azt
mutatjak, hogy a tdrsadalom ezen részénél a lejart tartozas jelentds. A felnéttek 15%-anak van

lejart tartozasa, a hdztartasok 28%-anak van legalabb egy tagja, akinek lejart tartozasa van, és



a megkérdezettek 30%-a ¢l olyan haztartdsban, amelynek van lejart tartozasa. Az addsok
koziil sokan hajlanddak lennének fizetni azért, hogy megszabaduljanak az addssagtol. Azok
az interjualanyok pedig, akiknek nincs lejart tartozésa, ismernek olyan embereket a tdgabb
kornyezetiikben, akik szenvednek a lejart tartozas hatdsaitol. A lejart tartozas kiillonbozo

modokon jarul hozzé a szegénységi csapdahoz.

A szegénységi csapda egy olyan helyzet, amikor egy tényezd pozitiv visszacsatoldson alapuld
mechanizmust hoz létre, amelyen keresztiil a szegénység Ujratermelddik vagy stlyosbodik
(Azariadis 1996). Szamos kutatd vizsgalt szegénységi csapda mechanizmusokat (Sen 1999;
Banerjee, Banerjee és Duflo 2011; Mullainathan és Shafir 2013; Piketty 2014), de a lejart
tartozasokat eddig nem azonositottak szegénységi csapda f6 mozgatorugojaként. Raadasul az
empirikus kutatdsok nagy része fejlddé orszagokban zajlott, ahol a szegények nem jutnak
hozza koziizemi szolgaltatasokhoz és bankhitelhez, mig a nem fizetett rezsi és bankhitelek

Magyarorszag esetében a lejart tartozasok f6 okai.

Magyarorszadgon, a fentebb ismertetett esetben, a hitelesek a régota lejart tartozasok miatt
keriilik a bejelentett munkéat és az elektronikus fizetést. Inkabb alkalmi és/vagy fekete
munkabol probdlnanak megélni és mindent készpénzben fizetni. A behajtas eldl bujkalod
adosok kevésbé részesiilnek a joléti rendszerek szolgaltatasaibol (munkanélkiili segély,
egészségiigy, nyugdij stb.), illetve a formdlis pénziigyi szolgaltatisokbol (fizetési
szolgaltatasok, megtakaritasi lehetdségek, hitelek stb.). Sebezhetdbbé valnak, és kénytelenek
rosszabb kompromisszumokat kdtni. A behajtas eldl valé menekiilés, mint életvitel, erésen
korlatozza az ados és csaladtagjainak Sen (2004) altal meghatarozott képességeit ¢és

lehetdségeit.

1.2. Kutatasi kérdések

Dolgozatom célja, hogy megértsiik, hogyan mélyiti a lejart tartozds a szegénységi csapdat.
Arra szeretnénk valaszt adni, hogy a hosszu ideje lejart tartozasokat miért nem targyaljak Gjra,
valamint empirikus bizonyitékokkal szolgalni, hogy a lejart tartozés hogyan hat a tarsadalmi
kirekesztés harom dimenzidjara: a gazdasagi kirekesztésre (nincs bejelentett munkaja), a
pénziigyi kirekesztésre (nincs bankszdmldja), és a tarsadalmi kirekesztésre (nem
szocializalodik). Alabb, az 1. dbra bemutatja, hogy a szegénység ¢és a tarsadalmi kirekesztés

hogyan kapcsolddik Ossze ezeken a dimenzidkon keresztiil. A szegénység beagyazodik a



tarsadalmi kirekesztésbe, €s ugyanazon dimenziokon keresztiil irhato le. A kapcsolatok iranya
két spiralt épit fel. Az dramutatod jarasaval ellentétes irdnyu spirdl mentén a szegénység az
eréforrasok csokkenését jelenti, ami pénziigyi €s gazdasagi kirekesztéshez, a jolét romlasahoz
vezethet, ami viszont az eladésodas novekedéséhez, végsd soron pedig tilzott eladosodashoz
¢s lejart tartozadshoz vezethet. Az 6ramutat6 jardsaval megegyezd irdnyu spiradl mentén a lejart
tartozas Onkéntes pénziigyi és gazdasagi kirekesztéshez, valamint a szellemi és fizikai allapot
romlasahoz vezet, ami a forrdsok csokkenését és a szegénység elmélyiilését idézi eld, ezzel

tovabb novelve a lejart tartozasok kockézatat.

Szamos kutatds Osszpontosit az ok-okozati Osszefliggés oOramutatd jarasaval ellentétes
iranyanak elemzésére (rozsaszin és zold nyilak). Az interjik alapjan ugy gondoljuk, hogy
kétiranyi ok-okozati Osszefiiggés 4all fenn. A mi kutatdsunk az Oramutatd jarasaval

megegyez0 irdnyu Osszefiiggésre (sarga és kék nyilak) fokuszal.

1 abra: Szegénység csapda és lejart tartozdsok

Haztartasok és egyének tarsadalmi kirekesztettsége

1 . , |
> ‘
N&l Gazdasagi ==y — -
Al (irekesztés MmN - \

N kirekesztés — MEEEN

e

//\\
g Pénzlgyi Sl Bankszamla %ﬁ
i 4 = kpolitikai beavatkozds
kirekesztés Szakpoli
% ——>
Stressz <:
Szocializalédas hianya

Dohanyzas <:

Alkohol fogyasztas [

S Fizikai N —
R . Negativ
Kr9n|l'<ljls betegség hatas
Fizikai allapot < L
<:| Pozitiv
)

hatas

Egészség

g Szocializalédas ygmmm Mentélis /

Forras: sajat elemzés

Megjegyzés: A tarsadalmi kirekesztés tobb dimenzios es tobb csatornan keresztiil kapcsolodik 6ssze a
tobbdimenzios, Sen, 1999 altal definialt szegenységgel: gazdasagi kirekesztés (példaul foglalkoztatads), penziigyi
kirekesztés (példaul bankszamla hasznalat) és mentdalis és fizikai jolét) egészség.



A kutatési kérdés a kovetkezOképp fogalmazhaté meg: milyen hatassal van a lejart tartozas a
tobbdimenzids szegénységre hatranyos helyzetli régiokban ¢l6 hdztartasok és egyének

esetében? A kérdés megvalaszoldsdhoz meg kell valaszolnunk az alabbi alkérdéseket:

1. A lejart tartozdsok fizetési feltételeit miért nem targyaljdk ujra a szegény hitelesek
esetében?

2. Mi jellemzi a magyarorszadgi hatranyos helyzetli régiok (Borsod-Abauj-Zemplén
megye) falvaiban €16 egyének és hdztartasok pénziigyi helyzetét és dontéseit?

3. Mi a hatasa a lejért tartozdsoknak a munkakinalatra?

4. Mi a hatésa a lejart tartozasoknak a banki szolgéltatdsokban valo részvételre?

5. Mi a hatasa a lejart tartozasoknak a mentalis és fizikai egészségre?

A szegénység minden dimenzidjdhoz - a gazdasagi kirekesztéshez, pénziigyi kirekesztéshez és
a mentalis és fizikai joléthez - vdlasztottunk egy-egy valtozot. A kovetkezd konkrét

célkitlizéseket hataroztam meg:

1. A nehéz helyzetben 1évd hdztartasok és a lejart tartozéssal rendelkezé egyének
jellemzdinek ismertetése, jellemzdik Osszehasonlitisa a lejart tartozdssal nem
rendelkezd haztartasok és egyének jellemzdivel;

ii. A lejart tartozas és a munkakinalat kapcsolatanak vizsgalata;

iii. A lejart tartozas és a bankszamlahasznalat kapcsolatdnak vizsgalata;
iv. A lejart tartozas és az ados egészségi allapota kozotti kapesolat vizsgalata;

v.  Ervek amellett, hogy célzott politikdra van sziikkség a tarsadalom legszegényebb
részének lejart tartozasainak kezelésére;

vi. A fenti megéllapitasok kdvetkezményeinek megfogalmazasa.

1.3. A kutatas célja

A szakirodalom attekintése utan arra a kovetkeztetésre jutottam, hogy tovabbi empirikus
elemzésre van sziikség ahhoz, hogy a héztartdsok adodssdga és a szegénység kiilonbozo
dimenziéi kozotti  Osszefliggéseket ¢és azok milkodését megértsik. Magyarorszag
leghatranyosabb  helyzetli régidiban gylijtott reprezentativ adatdllomany alapjén,

eredményeink betekintést nyjtanak abba, hogy a kezeletlen lejart tartozds hogyan vezethet



szegénységi csapdahoz. Elméleti modelliinkbdl kideriil, hogy a kis tartozasokat miért nem
targyalja Gjra a hitelez6. E piaci kudarc fényében, kutatdsunk arra irdnyul, hogy
bizonyitékokat talaljunk arra, hogy a lejart tartozds hogyan mélyiti a szegénységi csapdat.
Ezzel felhivjuk a dontéshozok figyelmét arra, hogy nagyobb figyelmet kellene forditaniuk a
hitelciklusok tompitdsara, illetve a kialakult nemteljesité addssagok rendezésére, kiilondsen
ebben a torékeny tarsadalmi csoportban. Az allamnak nem csak hatékonysagi okokbol, a
pozitiv externalidk miatt, hanem erkdlcsi okokbdl is tdmogatnia kell a szegényeket célzo

adossagrendezési programokat, hiszen a modern tarsadalmakban elfogadhatatlan a pellengér.



2. ALKALMAZOTT MODSZEREK

Az eldz6 fejezet 1.2. pontjaban ismertetett kutatasi kérdések megvalaszolasahoz kidolgoztunk

egy elméleti modellt és empirikus elemzést is végeztiink.

2.1. Elméleti modell

Akerlof (1978), Tirole (2006) ¢s Mukherjee, Subramanian ¢s Tantri (2018) alapjan, elméleti
modellt épitiink fel, mely bemutatja a piaci alapti adossagrendezési programok sikerének
elégséges feltételét, és magyardzatot ad arra, hogy a jelenlegi piaci alapt addssagrendezési
programok miért nem alkalmasak a legszegényebbek adodssagainak kezelésére. A
szakirodalom ezen a téren részben alidtdmasztja a nagy adossagrendezési programok
hatékonysagat (Dobbie és Song 2017), részben a nagyardnyu addssagelengedés negativ
hatésait vizsgalja, mely a gazdasagi helyzet romlasahoz vezet (Kanz 2016). Mukherjee és
szerzbtarsai (2019) szerint az adossagrendezési programok attdl fiiggden lehetnek sikeresek,
hogy mi jellemzi a hitelfelvevoket vagy helyzetiiket. Az adossdg elengedése gazdasagi
szempontbol raciondlis dontés lehet, hiszen a tartozas legalabb egy részét behajthatna a
hitelezd. Az 6nkéntes, piaci alapti adossag elengedés Pareto-optimalis lehet (Krugman 1988b,
Husain 1993 ¢és Hart és Moore 1998). Az addssagrendezési programoknak azonban kdltségei
vannak, és novelik az erkolesi kockazatot (Tirole 2006; Fudenberg és Tirole 1990). Igy
puhitjdk a meglévd és potencidlis hitelfelvevok koltségvetési korlatjat (Kornai 1998; Kornai,
Maskin és Roland 2003), valamint lehetséget teremthetnek bankoknak, hogy a mas bankok
adossagrendezd programjaibdl profitdljanak (Sachs 1990). Rdadésul nem csak az
adossagrendezésben részesiilt hitelesek fizetési fegyelme romlik a jovoben (ha ujra és ujra
megmentésre szamitanak), hanem a kedvezmények ismertté valdsa esetén a tobbi korabban
teljesitd ados fizetési fegyelme is. Ugyanakkor Guiso és szerzétarsai (2013) azt talaltak, hogy
a fizetési hajlandosag mas, nem pénzbeli tényezoktdl is fiigg, mint példaul a tisztesség és az
erkolcs. Bhutta és szezdtarsai (2017) arra a kovetkeztetésre jutottak, hogy az amerikai
jelzéloghitel-felvevok akkor sem hajlandok ’visszaadni a kulcsot’ (a hitel fedezetéiil szolgald
jelzélog ingatlant visszaadni és ezzel megvaltani a hiteltartozasukat), ha az elényds lenne
szamukra, igy az erkdlcsi kockdzat alacsonyabb lehet a feltételezettnél. Ez alacsonyabb

mértékii adossagrendezéshez vezethet, mint amennyit a tarsadalmi optimum megmagyardzna.
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2.2. Empirikus elemzés

Az empirikus elemzésiink alapjaul szolgald természetes gondolatkisérlet az, hogy mi torténne,
ha a régota fenndlldo nemteljesitd hiteleket ujratargyalndk ¢és (akar részleges
adossagelengedéssel kombinalva) ujrastrukturdlndk. Ezzel elharulna az addésok feje foliil a
behajtas fenyegetd réme és ezzel megsziinne az oka a behajtas el6l vald bujkalasnak.
Kutatasunk célja az, hogy kideritsiik, varhatéan milyen hatdsa lenne egy ilyen programnak a
foglalkoztatasra, a bankszdmlahasznélatra és a népesség egészségi allapotara nézve. Célunk
ugyanakkor elmagyardzni, hogy szakpolitikai valtoztatdsok nélkiil sem a hitelez6tdl, sem az

adostol nem varhato el, hogy a hossza tavu tarsadalmi koltségeket csokkentsék.

Tanulmanyunk kozéppontjdban a lejart hitelek allnak. A lejart hitelek elmélyithetik a
valsagot. Egy sajatos kozegben vizsgaljuk a lejart tartozasok kérdését, nem az atlagos, hanem
a hatranyos helyzetli csaladokat, illetve régiokat helyeztiik elemzésiink kozéppontjaba, ahol a
nehéz élethelyzetek gyakrabban fordulnak eld, és a megkiizdéshez sziikséges eszkoztar is
szegényesebb. Tagan értelmezziik a tartozasokat, beleszdmitunk minden hivatalos tartozast
(rezsikoltségeket, bankhiteleket és adokotelezettségeket), ami nemfizetés esetén hivatalos

behajtasi folyamatot indit el, novelve ezzel a haztartasok sebezhetdségét.

A lejart adossag kiilonbozd csatornakon keresztiil hat a szegénységre: csokkentheti a legalis
munkavallalast (kirekesztés a munkapiacrol), csokkentheti a bankszdmlahasznélatot
(pénziigyi kirekesztés), és a folyamatos stressz miatt hosszi tdvon rongalhatja az addsok és

csaladtagjaik mentélis és fizikai egészségét (tarsadalmi kirekesztés).

Széleskorti szakirodalom elemzi a munkanélkiiliség (példdul Kempson és szerzotarsai 2004),
a pénziigyi kirekesztés (példaul Demirgilic-Kunt és szerzdtarsai. 2018), illetve a fizikai és
szellemi egészség (példaul Bridges és Disney 2010; Krumer-Nevo ¢és szerzétarsai 2017)
hatasat a lejart tartozdsokra. Korlatozott, azonban, a kétiranyu hatast vizsgald tanulmanyok
szdma. A kutatok csak a kozelmultban kezdték felismerni az adossag foglalkoztatasra (Dobbie
és Song 2017; Verner és Gyongyosi 2020), pénziigyi szolgalatdsokban vald részvételre
(Krumer-Nevo ¢és szerzétarsai 2017 és Fernandez-Olit €s szerzdtarsai 2018), valamint az
egészségre (példaul Gilligan és szerzotarsai 2018, Ong és szerzdtarsai 2019 és Guariglia és
szerzOtarsai 2020) gyakorolt hatasat. Kevés empirikus elemzés érhet6 el, mely bizonyitékot

szolgaltat a lejart tartozasok foglalkoztatasra, pénziigyi szolgéltatdsokban valo részvételre és
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egészségre gyakorolt kdzvetlen hatasukrol. Még korlatozottabb az ilyen tipust elemzések

hatranyos helyzetii térségek és hdztartasok esetében.

A foglalkoztatottsag tekintetében Mian és Sufi (2014) valamint Verner €¢s Gyongyosi (2020) a
lejart hitelek hatasat vizsgalta munkakereslethez kapcsolddo csatorndkon keresztiil. Bernstein
¢s Struyven (2017), Herkenhoff (2019), Dobbie és tarsai (2020) valamint Bernstein (2021)
pedig a lejart tartozasok munkkindlatra gyakorolt hatasat vizsgaltdk. A mi kutatdsunk a
szakirodalomban eddig feltaratlan 01j csatorndra 6sszpontosit: a behajtas eldl valé menekiilést
vizsgaljuk, ami lehet racionalis, de mindenképpen nagy személyes koltséggel jaro stratégia.

Elemzési keretiinkben a behajtas eldl valé menekiilés tobb modon is fékezheti a novekedést.

A lejart tartozasok egészségre gyakorolt hatasa esetében mi nem csak a mentalis egészséget €s
stresszt vessziik figyelembe, hanem a szocializacid mértékét is, mely a mentalis egészség
egyik indikatora. A haztartasok addssaga €s a mentalis és fizikai egészséggel kapcsolatos
problémak (pl. Bridges és Disney 2010; Sweet ¢és szerzdtarsai 2013; Krumer-Nevo ¢és
szerzOtarsai 2017) kozotti kapcsolatot szamos kutatds bizonyitotta. Voltak kisérletek a
kétiranyt kapcsolat feltarasara és arra, hogy ez a pozitiv visszacsatolasi hatas elmélyitheti a
szegénységi csapdat (pl. Krumer-Nevo és szerzétarsai 2017; Ntasalaze és Ikhilde 2016), de
erre kevés bizonyiték all rendelkezésre. Tovabbéa ezek a kutatdsok korlatozottak voltak és
els6sorban a fizikai vagy mentalis egészség egy alapelemére Osszpontositottak, példaul az

adossag rakra gyakorolt hatasat vizsgaljak (példaul Gilligan és szerzdétarsai 2018).

Leiro statisztika segitségével bemutatjuk, hogy milyen tipusu héaztartasoknak van lejart
tartozasa. Békés ¢és Kézdi (2021) utmutatisidval megvizsgaljuk a lejart tartozas és a
foglalkoztatottsag, a lejart tartozas és a bankszamla, valamint a lejart tartozas és az egészség
kozotti ok-okozati dsszefiiggést. Elemzésiink soran az endogenitast kiillonb6z6 modszerekkel
igyeksziink kiszlirni. El6szor, elemezziikk a kapott valaszokat a felmérésben szerepld
kozvetlen kérdésekre, melyek az ok-okozati Osszefiiggés iranyat és a lejart tartozas negativ
hatasat céloztak meg. Mésodszor, tobbvaltozos elemzést végziink — linedris valoszinliségi
modellel, binéris logisztikai modellel és probit modellel — kontrollvaltozok felhasznalasaval.
Emellett instrumentalis valtozok segitségével is elemezziik a lejart tartozas és a foglalkoztatas

kozotti kapcesolatot.
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3. A KUTATAS EREDMENYEI

Magyarorszdg leghatranyosabb helyzeti megyéjében, Borsod-Abatj-Zemplén (BAZ)
megyében, kistelepiiléseken ¢16 magyar hdztartasokat vizsgalunk. A szegénység Sen (1985)

crer

pénziigyi kirekesztéssel, valamint a szellemi és fizikai joléttel kapcsolatban.

3.1. Lejart tartozasok, a modern idok kalod4ja

Az Akerlof (1978) és Tirole (2006) altal ihletett elméleti modell segitségével megmutatjuk,
hogy a hitelezéknek nem érdekiik Ujratargyalni és legalabb részlegesen elengedni a lejart
tartozasokat, ha kevés a nem teljesité hitelfelvevd szdma, viszonylag kicsi az addssaga
mértéke és a hitelesek nehezen elérheték. Az erkdlcsi kockazat miatt elénydsebb a hitelezok
szamara, ha ezek a hitelfelvevok elrettentd példaként jelennek meg a piacon. Mi

megmutatjuk, hogy ez a mi mintankon is igy van.

Kutatasunk hozzajarul az adossadgrendezési programok hatésaval foglalkozé szakirodalomhoz.

3.2. Lejart tartozasok hatasa a foglalkoztatasra

A lejart tartozés és a foglalkoztatds kapcsolatanak elemzésekor azt talaltuk, hogy a lejart
tartozasok és a foglalkoztatottsdg kozott szoros kapcsolat van. A lejart tartozasok ceteris
paribus atlagosan 23 szazalékponttal csokkentik annak valdszinliségét, hogy a lejart
tartozassal rendelkezd egyén bejelentett munkat véllaljon, mert fél az addssag behajtasatol
(Berlinger, Dobranszky és Molnar 2021a, valamint Berlinger, Dobranszky é¢s Molnar 2021b).

Ez arra utal, hogy az adossagrendezés tarsdalami szinten elény0s lehet.

Mintankban azt talaljuk, hogy a tobb diploméval rendelkezé kozépkoru férfiak nagyobb
eséllyel rendelkeznek bejelentett munkaval. A fizetési képesség, mely a hdztartds hivatalos
nettd Osszjovedelmének ardnya az Osszes megélhetési kiaddshoz képest, hatdsa nem
szignifikdns a foglalkoztatas szempontjabodl; valdszinli, hogy ez a hatds (részben) mads
valtozokon keresztiil jelenik meg, mint példaul a lejart tartozasok és az oktatds. Negativ

korrelacié van a bejelentett munka €s a ,kronikus betegség” valtozd kozott. A telepiilés
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fejloddése jelentds hatassal bir a foglalkoztatasra: e valtozo értékének egy szordsndvekedése
kozel 4 szazalékponttal noveli a bejelentett munka valdsziniiségét. A lejart tartozasok hatasat
megvizsgaljuk barmilyen bejelentett (részidds, teljes munkaidds, hatarozatlan, hatirozott

idejlt) munkara, valamint csak teljes munkaidds allasokra, és hasonl6 eredményeket kapunk.

Kutatdsunk haromféleképpen jarul hozza a lejart tartozdsok és a foglalkoztatas kapcsolatat
vizsgald szakirodalomhoz: empirikus bizonyitékokkal szolgal a lejart tartozds munkaerd-
kindlatra gyakorolt hatdsaval kapcsolatban. Béviti a szakirodalmat barmely tipusu lejart
pénziigyi kotelezettségre, amelynek nem fizetése behajtashoz vezethet, igy példaul a be nem
fizetett ado, vagy koziizemi szdmla, nem csak a fogyasztoi illetve jelzéloghitelhez kapcsolodo
lejart hiteleket vizsgalja. Tovabba, potolja a hianyt a szakirodalomban eddig nem vizsgalt, a

lejart tartozasok hatranyos helyzetli régiok héaztartasaira gyakorolt hatasarol.

3.3. Lejart tartozasok és peénziigyi kirekesztés

Elemzésiinkben azzal becsiiljik a pénziigyi kirekesztettséget, hogy az egyénnek van-e
bankszamlaja (tovabbiakban bankszamla hasznalat). A lejart adossag és a foglalkoztatas
kapcsolatdhoz  hasonldan  széleskorli  szakirodalom  targyalja a  kapcsolatot az
adossagproblémak és a pénziigyi kirekesztés kozott, valamint, hogy a pénziigyi kirekesztés

hatéassal van az addssagra (példaul Fanta és Makina 2019).

Azt talaljuk, hogy a lejart tartozds negativan hat a bankszdmla hasznalatra: ha egy
maganszemélynek lejart tartozasa van, akkor — ceteris paribus — atlagosan 9 szézalékponttal
csokken annak valoszinlisége, hogy bankszamlat hasznal. A bejelentett munka 21
szazalékponttal ndveli annak valoszinliségét, hogy az egyén bankszamlat hasznal, a
jovedelem pedig — varakozédsainknak megfeleléen — pozitivan befolyasolja a bankszamla
hasznalatot. Ha a nettd jovedelmet és a foglalkoztatast kihagyjuk a modellbdl, akkor a lejart

tartozasok egyiitthatoja 9-r6l 15 szazalékpontra nd.

A nd6k nagyobb valdszinliséggel nyitnak bankszamlat, de a nem, mint valtozd, hatdsa nem
minden modellspecifikacio esetén szignifikdns. A bankszdmlahasznalat kezdetben az életkor
elérehaladtaval novekszik, ami 6sszhangban van Illyés és Varga (2015) valamint Horn és Kiss

(2019) eredményeivel. A mi mintankban azonban nincs az iddsebb életkornak negativ hatasa,
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valészinilileg azért, mert mi csak az aktiv kortakat (18-65 évesek) vizsgaltuk. Az iskolai
végzettség is erdsen befolyasolja a bankszamla hasznélatot: minél magasabb a végzettség,
annal nagyobb a valdsziniisége annak, hogy rendelkeziink bankszamléaval, és ennek a hatasnak
a mértéke hasonl6 Illyés és Varga (2015) valamint Horn és Kiss (2019) megallapitasaihoz. A
»fizetési képesség” és a ,,kronikus betegség” valtozok egyiitthatdi a vart eldjeliiek, de csak a

nettd jovedelem és foglalkoztatasi valtozok nélkiili modellspecifikaciokban szignifikansak.

Kutatdsunk potolja a feltaré szakirodalom hidnyat a lejart tartozdsok — a behajtastol valod
menekiilésen keresztiil - a pénziigyi beilleszkedésre gyakorolt hatdsaval kapcsolatban és
boviti a szakirodalmat azzal, hogy bizonyitékokkal szolgdl a hatranyos régidkban ¢él6

héaztartasok lejart tartozasanak a pénziigyi kirekesztettségre gyakorolt hatasarol.

3.4. Lejart tartozasok hatasa az egészségre

A tarsadalmi kirekesztés harmadik dimenzidja kapcsdn megvizsgaljuk a lejart tartozdsok
egészségre gyakorolt hatasat is, amely utobbit az egyének mentalis és fizikai egészségi

mutatdin alapuld Un. egészségtelenségi index segitségével becsiiliink meg.

Azt taldljuk, hogy a lejart tartozdsok negativ hatdssal vannak az egyén és a haztartas
egészségére. A lejart tartozdsok egészségre gyakorolt negativ hatdsa nagysagrendileg
Osszemérhetd egy kozépfoku végzettség vagy érettségi pozitiv hatasaval. Az életkor hatasa az
egészségre nem szignifikans, a nem valtozé viszont igen. A ndk egészségi allapota valamivel
rosszabb ebben a mintaban. Az oktatas szintén szamit, minél tobbet tanul valaki, annal
egészségesebben ¢l. Tovabba, az egészségre pozitiv hatassal van egy kiegyensulyozottabb
csaladi koltségvetés, tehat a fizetési képesség szignifikdns. A nettd jovedelemnek nincs
jelentdsége, és meglepd modon a bejelentett munka gyenge negativ hatassal van az
egészségre. Nincs jelentds hatdsa annak, ha a héztartdsban valakinek volt a multban deviza

alapu hitele. Hasonléan, nem szignifikans a telepiilés, illetve a jaras fejlettségi szintje.

Kutatdsunk hozzajarul a szakirodalomhoz, és potolja a hidnyt azzal, hogy empirikus

bizonyitékokkal szolgél a lejart tartozas szellemi és fizikai egészségre gyakorolt hatasarol.
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Osszefoglalasul, a lejart tartozasok tarsadalmi kirekesztettségre gyakorolt hatasat vizsgélva,
becsléseink szerint a lejart tartozadsok kozel 14 szazalékponttal csokkentik a bejelentett munka
valoszinliségét. A bejelentett munka hidnya 22 szdzalékponttal csokkenti a bankszamla
hasznalat valoszinliségét, raadasul a lejart tartozasok 5 szazalékponttal tovabb csokkentik a
valosziniiségét. Tovabba, a lejart tartozasok az addssal kozos haztartasban élok egészségére is
negativ hatassal vannak, és ez a negativ hatds nagyobb, mint amit egy érettségi ¢s oklevél

egylittesen kompenzalhatna (0,4 versus 1,08-0,72 = 0,36).

A lejart adossagok tehat nemcsak rovid tavu hatast fejtenek ki, hanem évtizedekre hatassal

vannak a gazdasagi aktivitasra.

3.5. A kutatas korlatai

Adatbazisunk egy hatranyos helyzetli magyarorszadgi megye vidéki telepiiléseire korlatozodik.
Fontos lenne ezt a kutatdst orszdgos vagy akar regiondlis szintre is kiterjeszteni, amely
lehetévé tenné, hogy megvizsgaljuk a haztartasok lejart tartozasainak szerepét a szegénységi

csapda elmélytilésében.

Az adatbazis altal szolgaltatott informacidk korlatozottak lehetnek, melyek korlatozzdk e
rendelkezésre allo valtozok szamat és mindségét is. Eldszor is, az elméleti modell
kalibraldsahoz hasznalt valtozok nem feltétleniil illeszkednek tokéletesen. A fizetési képesség
¢s hajlandésdg mérése, amely kulcsfontossagii elem, el6fordulhat, hogy nem teljesen
megbizhatd és nem megfeleléen meghatarozott. Az is kérdéses, hogyan mérhetdek a kdltségei

annak, ha valaki rossz hitelessé valik.

Az elméleti modell feltételezései korlatokat szabnak és torzithatjak a valosagot, példaul azzal,
hogy feltételezziik a jo és rossz hitelesek homogenitasat, vagy a rossz hitelessé valas

személyes koltségeit célzo szakpolitikai beavatkozasok hatdsat, ami esetiinkben implicit.

Tovabba, lehetnek olyan véltozok, amelyeket nem vettiink figyelembe. Ilyen valtozo, példaul,
a személyiségjegyek. Ez eredményeinkben torzitdshoz vezethet. Ugyanakkor tovabbi
kutatasok  sziikségességét is sugallja, amelyek a szegénységben ¢élok eltérd

személyiségjegyeire Osszpontositanak. Eredményeinket tovabb torzithatja a valaszaddk
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félelme. Bar nincs ok azt feltételezni, hogy a megkérdezettek nem vélaszoltak &szintén, a
tartozas elmulasztisa szégyenletes cselekedetnek tekinthetd. Ezenkiviil, erdsiti a félelmet az
adossdg behajtasatol. Amennyiben a valaszadok nem, vagy csak részben osztanak meg

informaciokat a lejart tartozasrol, eredményeink aldbecsiilik a hatds valos mértékét.

A lejart tartozas hatdssal lehet a tarsadalmi kirekesztettség dimenzidira maés csatorndkon
keresztiil is. Példaul a lejart tartozas hatdssal lehet a munkaerd kindlatra a hitelképesség
romlasan (Dobbie ¢és szerzétarsai 2020), a munkavallalasi versenyképességen (Herkenhoff,
2019) ¢és végiil a jelzaloghitelek hitelfedezetének leértékelddésén keresztiil is (Bernstein és
Struyven 2017). A mélyinterjuk megerdsitették, hogy az altalunk vizsgalt csatorna — azaz a
behajtastol vald félelem miatti onkéntes kirekesztettség — lényeges a lejart tartozdsok és
tarsadalmi kirekesztettség kapcsolatdban. A kutatds tovabbi csatorndkra vald kiterjesztése

azonban hozzéjarulna ehhez a teriilethez.

Modszertanilag tovabbi két pontot szeretnék kiemelni. Eldszor is vitathatd, hogy a
bankszamla hasznalata megfeleld becslés a pénziigyi kirekesztettség mérésé¢hez, mivel maga a
pénziigyi kirekesztettség is tobbdimenziés (Honohan 2008, Allen és szerzdétarsai 2012, Chan
2017). Tekintettel arra, hogy mas pénziigyi kirekesztettségi mutatok elérhetdsége korlatozott,
¢és a kutatds f6 célja az volt, hogy megvizsgalja, vajon a lejart tartozds okoz-e Onkéntes
kirekesztést (Kempson és szerzdtarsai 2000, Devlin 2005, Fitzpatrick 2015 és Krumer-Nevo
¢és szerzOtarsai 2017) ezt a valtozot hasznaltuk a pénziigyi kirekesztettség dimenzidjanak
leirdsara. Masodszor, megkérddjelezhetd, hogy a hasznalt instrumentalis valtozé megfelel-e a
célnak. Bar adatbazisunkban mind statisztikailag, mind logikailag feltételezhetjiik, hogy a
lejart tartozdsokkal szembeni tdrsadalmi averzid befolyadsolja a hitelek torlesztését,
ugyanakkor a foglalkoztatasra kozvetleniil nem, csak a lejart tartozasokon keresztiil hat, igy
alkalmas arra, hogy instrumentalis valtozoként alkalmazzuk, amikor a lejart tartozds
foglalkoztatasra gyakorolt hatdsat elemezziik. Az instrumentélis valtozot azonban Ujra kell

gondolni, ha a kutatast mas populaciokra is kiterjesztik.

3.6. Valasz a kutatasi kérdésre

Figyelembe véve a szakirodalmat, eredményeinket ¢és kutatdsunk korlatait, arra a

kovetkeztetésre jutunk, hogy a lejart tartozdsok negativ hatdssal vannak a gazdasagi és
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pénziigyi kirekesztettségre a behajtastol valo félelem altal vezérelt onkéntes kirekesztés révén.
A lejart tartozas negativ hatdssal van a testi-lelki egészségre is, az adossag elhuzddasa és a

szocializacié hidnya miatt kialakul6 stressz kovetkeztében.

4. SZAKPOLITIKAI AJANLAS

Megmutatjuk, hogy a lejart tartozasok elmélyitik a szegénységi csapdat. A lejart tartozasok
negativ tarsadalmi hatasainak csokkentése érdekében a dontéshozoknak nagyobb figyelmet
kell forditaniuk a hitelciklusok enyhitésére és a nemteljesitd addssagok rendezésére,
kiilondsen ebben a torékeny tarsadalmi csoportban. A szakpolitikai beavatkozasoknak meg
kell szakitaniuk a ciklust azon a vonalon, amely a lejart tartozastol a tarsadalmi kirekesztés

dimenzidi felé halad.

Ha a lejart tartozasok miatt szegénységi csapdaba kertilt hitelesek hiteleit Gjratargyalndk és az
adossagot részlegesen elengednék, a hitelezOk akar nyerhetnének is. A jelenlegi helyzetben
ezeknek a hiteleknek a redlértéke nulla, tekintettel arra, hogy az adésok nem tudnak fizetni.
Az adodssag teljes elengedése esetén a kolcson értéke nulla. Az hitel Gjratargyaldsa tehat
pozitiv hatassal lenne a bankok mérlegére. Elméleti modelliink azonban felhivja a figyelmet
az erkdlcsi kockazatra, ami ezzel jarhat. A ,,j6 hitelesek” elvesztésének kockazata az adossag
,rossz hitelesekkel” vald ujratdrgyaldsa miatt nehezen mérhetd, és szamos kiilonbozo
tényez6tdl fligg, mint példdul a kultara, a gazdasagi helyzet, az iskolai végzettség, stb.
Elengedhetetlen tehat, hogy a szabalyozo6 oly mdédon avatkozzon be, hogy figyelembe veszi az
érzékeny egyensulyt e beavatkozasok tarsadalmi értéke és az erkolesi kockazat kozott. Azt
javaslom, hogy vizsgaljdk meg a szabalyozasi megoldasokat és azok hatékonysagat az
Eurépai Unidé maés orszagaiban. Egy példa Walter és Krenchel (2021), akik a személyi cséd
szabalyozasi megoldasait vizsgaltdk ¢és hasonlitottdk 6ssze az Eurdpai Uniodban, vagy Molnar
¢s Havas (2019), akik megosztottdk a magyar tarsadalmi mikrofinanszirozasi program

tapasztalatait.

Eredményeink alapjan javasoljuk, hogy a magyar szabalyozo vegyen fontolora szakpolitikai
intézkedéseket. Példaul intézkedéseket, amely a privat Ujratargyaldsi folyamat
hatékonysaganak javitasat (online alkuplatform, randomizalt és ellendrzott kisérlet a behajtas

legjobb gyakorlatinak megtalaldsara stb.), a tdmogatott lakasbérlési program ujrainditdsat
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¢s/vagy a személyi csOd szabalyozasdnak reformjat célozza az addsok ,,ujrakezdésének”
elésegitése érdekében. A nemteljesitd hitelek 0j hullima varhato, 6sszhangban a jarvanyiigyi
kovetkezményekkel és az ukrajnai haboraval, amely még inkabb siirgeti adossagkezelési

eszkozok bevezetését.
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