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Kutatasi el6zmények és a téma indoklasa

A téma indokldsa
Az 1950-es évek soran Hollandia nagymennyiségi

gazkészletet fedezett fel az Eszaki-tenger alatt. Az
esemény gazdasagi hatdsa azonban nem volt egyértelmii.
A joézan ész természetesen ugy diktdlja, hogy egy
nyersanyagfelfedezés gazdagabba teszi a szerencsés
orszagot. Viszont Hollandidban nem csak pozitiv iranya

folyamatok indultak be.

A kiilfoldi miitkodétoke-bedramlas hatdsara
megnovekedett a holland gulden irdnti kereslet a
nemzetk6zi  devizapiacokon, ami a fizetdeszkoz
felértékelddéséhez vezetett, és az egyéb exportszektorok
versenyképességét folyamatosan csOkkentette.
Fokozatosan emelkedett a munkanélkiiliség, ndvelni
kellett az allam joléti kiadasait, és idokdzben a gazdasagi

novekedés is visszaesett (Corden és Neary, 1982).

Ezen negativ iranylu gazdasagi valtozasok Osszességét

azota is holland kor néven emlitik a szakirodalomban.



Holland koér akkor jelentkezhet egy nemzetgazdasagban,
ha egy természeti erdforrds kitermelése beindul, 1j
leléhelyek, vagy olcsobb kitermelési modszerek
kovetkeztében. Az  oksagi lanc  végén  ennek
kovetkezménye, hogy az erds6dd nemzeti fizetdeszkoz
versenyképességi  problémakat szl a  tobbi

exportagazatban.

A szakirodalom tanulmanyozdsa vezetett ahhoz a
felismeréshez, hogy a holland kor egyértelmii
azonositdsdra a mai napig nincsenek meg a megfeleld
statisztikai modszerek. Ertekezésemmel ezen
szakirodalmi hidnyossag felszdmolasdhoz szeretnék
hozzdjarulni. Ez¢ért a késObbiekben kifejtett szempontok
alapjan idealtipikusnak tekinthetd szubszaharai és dél —
amerikai orszagok holland kor-kézponti elemzésének
szentelem értekezésem dontd részét, majd az egyes
esetek eredményeibdl altalanosithatdo kovetkeztetéseket

vonok le a holland koér ,,diagnosztizaldsara” vonatkozodan.



Kutatdsi el6zmények
A holland koér nem mads, mint egy nemzetgazdasag

dezindusztrializacidja, amely azért kdvetkezik be, mert a
varatlan nyersanyag-felfedezés miatt bearamlo kiilfoldi
toke hatasara meger0s6doé hazai valuta miatt romlik az

exportalt termékek nemzetkdzi versenyképessége.

A kifejezés onnan ered, hogy Hollandiaban az Eszaki-
tenger alatt az Otvenes évek végén nagymennyiségii
gazkészletet fedeztek fel. A rovidesen megugrd
mikodotoke-bearamlas és a gazexport felfutdsanak
hataséara a holland gulden megerdsodott, és a jelenség az
exportra termeld feldolgozoipar ¢és mezdgazdasagi
szektorok nemzetkdzi versenyképességét negativan
befolyasolta. Ezen agazatok visszaesése az egész
nemzetgazdasagra hatott, drasztikusan emelkedett a
munkanélkiiliség, és lassult a gazdasagi novekedés. A
kormény a joléti kiaddsok radikalis novelésére

kényszertilt.

Habar a kifejezést alapvetéen nyersanyag-felfedezések
kapcsan alkottak, valgjaban hasonld folyamat jatszodhat
le barmilyen jelentdsebb kiilfoldi valutabearamlds utan.

Tehat megtorténhet akkor is ha az orszag altal exportalt



alaptermék viladgpiaci ara megugrik, vagy dinamikusan
novekszik egy orszagban a kiilfoldrdl érkezd segélyek
mennyisége, esetleg nagy volumenti mikodoétoke vagy
hazautalas érkezik az orszagba. A kozgazdaszok a
holland kor modellt hasznaltak olyan gazdasagtorténeti
epizddok értelmezésére, mint a tizenhatodik szazadi
Spanyolorszagba araml6 amerikai arany hatasa, vagy az

1850-es évek aranylazanak hatasa az ausztral gazdasagra.

A hirtelen meggazdagodas, vagy akar csak annak esélye
lathato  modon  beindithat  negativ  gazdasagi
folyamatokat. Corden ¢és Neary 1982-ben, azodta
klasszikussd valt tanulmanyukban adnak elméleti
magyarazatot a holland korra (Corden és Neary, 1982).
Corden ¢és Neary modelljében egy kis, nyitott
gazdasagban hdrom szektort kiilonboztetnek meg: a
viragz6  (kitermeld) exportszektort, a lemarado
exportszektort ¢és a belfoldre termeld szektort
(kiskereskedelem, szolgaltatoipar, épitéipar, stb.). A
virdgzo kitermelGipar két csatornan fejti ki hatasat a

hazai gazdasagra®.

! Corden és Neary modelljében az alabbi alapfeltételezésekkel élnek:
a két exportképes agazatban a vilagpiaci arak érvényesiilnek, a
munkaer6 szabadon aramolhat a szektorok kozott, a termelési
tényezOk 4ra rugalmas és nincs nemzetko6zi tényezoaramlas.



A nyersanyag-felfedezés hatasara meginduld export,
vagy az exportalt nyersanyag ardnak novekedése
sokkhatast jelent a gazdasag szamara, ¢és a termelési
tényezOk Ujraelosztasat eredményezi. Ha a sokkbol
szarmazo pluszjovedelmet elkoltik, a fellendiilés hatasara
kialakulo magasabb realjovedelmek
fogyasztasnovekedéshez vezetnek. Az exportképes ¢és
nem exportképes termékek - jellemzden szolgéltatasok -
irant is megno a kereslet. Az exportképes termékek arat a
vilagpiac szabja meg, igy az belsd tényezdk hatdsara nem
valtozik. A nem exportképes termékek ara azonban
emelkedik, ha a kereslet meghaladja a hazai kinalatot. A
realarfolyam felértékelédése miatt az exportképes
termékeket olcsobban lehet behozni az orszagba és helyi
gyartasuk hattérbe szorul. Munkaer6 és toke szabadul fel,
¢s ataramlik a nem exportképes arukat el6allitoé szektorba
(Van  Mil, 2005). Ezt nevezzik kozvetett
dezindusztrializdcionak, a csatornat pedig koltekezési

hatasnak (spending effect).

Erdekes kérdés, hogy hogyan torténik a gyakorlatban a
felértékelddés. Amennyiben rogzitett az arfolyam, a

bearamld kilfoldi valuta hazai valutara valtasa noveli az



orszdg pénzkindlatat, és a hazai keresleti nyomas
megemeli az 4rakat. Ez pedig nem madas, mint
realfelértékelddés, hiszen egy egységnyi kiilfoldi
valutaért kevesebb arut ¢és szolgaltatast lehet venni
belf6ldon, mint korabban. Ha az arfolyam lebegd, akkor
a  megndvekedett  rendelkezésre  4all6  kiilfoldi
valutamennyiség a hazai valuta értékét noveli, amely a
redlarfolyam felértékelodését vonja maga utan a
nomindlis arfolyam erésodésén és nem a hazai arak
valtozasan keresztiil. Tehat fliggetleniil att6l, hogy a
hazai valuta arfolyama rogzitett vagy lebegd, a
redlarfolyam-felértékelodés negativ hatdssal van a
tradicionalis (nem nyersanyag-alapu) exportképes agazat
nemzetkdzi versenyképességére ¢€s igy ezen dagazat

visszaesését okozza (Ebrahim-Zadeh, 2003).

A masik csatorna a tényezOaramlasi hatds (resource
movement effect). A megemelkedett hazai kereslet miatt a
toke €s munka a hazai nem exportképes agazatba ¢€s a
kitermelGiparba dramlik. Az exportra termeld gazdasagi
tevékenységek (mezbgazdasag, feldolgozoipar)
kibocsatdsa  csokken. Ezt nevezzik  kozvetlen

dezindusztrializacionak.



A holland kor jele tehat, hogy a feldolgozodipar és a
mezOgazdasag szerepe tul koran esik vissza a
nyersanyag-alapa gazdasagokban, foként ha
Osszehasonlitjuk 6ket olyan nem nyersanyag-alapu
gazdasadgokkal, amelyek gazdasagi fejlodésiik hasonld
szakaszaban jarnak. Az ipari és szolgaltatdipari szektor
leépiilése miatt elmarad a ,gyakorlat altali tanulas”
(Matsuyama, 1992), amely hossz(i tivon az egész
tarsadalom alacsonyabb termelékenységével és emiatt a

kiilfoldi tokebefektetések elmaradasaval jarhat.

Hangsulyoznunk kell azonban néhany tényezdt, amely
sziikkségessé teheti az eredeti Corden-Neary modell
ujragondolasat. A kitermeld tevékenység jellegébdl
adodoan szamos esetben enklavéként (Nunnenkamp és
Spatz, 2003) mikodik az adott orszag gazdasagan beliil.
Mivel kevésbé munkaintenziv ipardg a feldolgozdiparhoz
vagy a  mezlgazdasaghoz  képest, a  teljes
munkaerdallomény elenyész6 részét alkalmazza. Ez azzal
a hatrannyal jar, hogy a kitermelésnek kevés kapcsolata
van a gazdasag tobbi részével (Di John, 2011), igy
elmaradnak az olyan vertikalis tovagyliriizé hatasok mint
példaul a technoldgiatranszfer, mindségellenérzési - és

készletgazdalkodasi szaktudas atadasa (Czibik és Mako,



2009). Ha az enklavé modjara mikodd, kevés 1j
munkahelyet teremtd kitermeld szektor a holland kor
miatt kiszoritja a koradbbi tomeges foglalkoztatast
biztositd gazdasagi tevékenységeket, fokozodnak a

jovedelem-egyenldtlenségek és tomeges elszegényedés
kovetkezik be (Shaxson, 2007).

Azonban az enklavé-jelleg egyuttal azt is jelenti, hogy a
kitermelGdipar csak kis mértékben szivja el mas
agazatoktol a munkaer6t. Raadasul a disszertaciomban
targyalt fejlodé orszagok tobbségében a munkaerd
bdségben 4ll rendelkezésre, gyakran kronikusan magas
munkanélkiiliség jellemzi ezeket a nemzetgazdasagokat.
Tehat nem feltétleniil okoz munkaeréhianyt mas

agazatokban ez az elszivo hatés.

A holland kor jelensége nem ismeretlen a vilag kevésbé
fejlett régidiban sem, igy a fejlédésgazdasagtan teriiletén
a mai napig szakmailag relevans kérdésnek szamit, hogy
egy nemzetgazdasag produkélja-e a holland kor tiineteit.
Elvégre az arfolyam alakulasa nem kizarolag a

nyersanyagtermeld szektor teljesitményének fliggvénye.



Tovabbi kérdés, hogy milyen kovetkezményei lehetnek a
jelenségnek hosszl taivon? A megfigyelések arra utalnak,
hogy a fejlett orszagokban a holland kor leépiti az
exportszektorokat, de egy  fejlédd  orszagban

meggatolhatja az iparosodas teljes folyamatat.

A potencidlis probléma stlyat érzékeltetem a
tovabbiakban néhany leir6 adat segitségével. Az
egyszeriiség kedvéért a fejlodés fokmérdjének a
realjovedelem ndvekedését tekintem?. A Viligbank
kontinens-szinti adatsorai  2011-es kezdédatummal
érhetéek el. Ezen adatok alapjan szubszaharai Afrika
éves GDP novekedése a 2011 és 2016 kozotti idészakban
4,5%-r6l 1,2%-ra esett, mig Latin-Amerika ugyanebben
az idoszakban  4,4%-os novekedésrol  -0,4%-0s
csokkenésre siillyedt. Osszehasonlitasképp ez id6 alatt az
EU ndvekedése 1,8%-r6l 2%-ra véltozott. Eszak Amerika
pedig 1,7%-r6l 1,6%-ra ,,lassult”.

Mit6l ez a hirtelen lassulds, amely nem mellékesen

visszatérd jelenség a régioban (Sachs és Warner, 1995)?

2 Természetesen a valasztott mérték csak kozelitésre szolgal. Viszont
megfeleld, mert a fejlodés és a novekedés kozott kell lennie
kapcsolatnak. Illetve az adott orszagok exportvolumene és
exportdiverzifikacidja Osszefiigg a teriiletiikon  kitermelhetd
nyersanyagok mennyiségétol.


https://databank.worldbank.org/reports.aspx?source=2&series=NY.GDP.MKTP.KD.ZG&country=SSF

A kivélasztott idészak  volt az  Ggynevezett
nyersanyagszuperciklus — azaz a nyersanyagarak hossza
tava hullamzasanak — fordulopontjat kovetd iddszak,
amikor a legtobb nyersanyag ara jelentOsen visszaesett a
nemzetkdzi piacokon. Nyersanyagexport szempontjabol
pedig az emlitett két foldrész gazdasagai a vilagranglista
élén szerepelnek. Afrika — az északi teriileteket is

beleértve — a vilag dsvanyvagyondnak 30%-at birtokolja.

Csak a nyersolajat vizsgalva ez 12%, mig az
aranytartalékok 40%-a talalhatdé a kontinensen. A
foldrész teljes kivitelének 57%-a szénhidrogének
exportjabol keletkezik. Dél-Amerika hasonloképp a teljes

nyersvas vagyon 20%-at, mig a réz 25%-at birtokolja.

A fentiek alapjan lathato, hogy a nyersanyagar-ingadozas
alapjaiban rengetheti meg a vizsgalt kontinensek
fejlodését. A probléma sulyat érzékelteti, hogy a
Vilagbank 2018-as adatai alapjan Dél-Amerika lakossaga

0,64 millidrd {6, mig szubszaharai  Afrikaé
megkdzelitoleg 1,08 milliard, azaz a fold lakossaganak

megkdzelitdleg negyedét érinti kutatasom targya.


https://www.unenvironment.org/regions/africa/our-work-africa
https://www.aljazeera.com/news/2018/2/20/mapping-africas-natural-resources
https://www.nationalgeographic.org/encyclopedia/south-america-resources/
https://data.worldbank.org/region/latin-america-and-caribbean
https://data.worldbank.org/region/sub-saharan-africa

A felhasznalt modszerek

Ertekezésem modszertani kiinduldpontjaul egy a Jahan-
Parvar és Mohammadi (2011) szerzOparos altal irt
elemzést valasztottam. A tanulmany olajexportdr
orszagok real-effektiv arfolyamait (REER) vizsgalja
kointegracio segitségével, és arra a kérdésre keresi a
valaszt, hogy az olaj redlara hosszu tavon hat-e a REER
alakulasara®. Ha igen, akkor az adott orszdg holland
koérban szenved, mivel a vildgpiaci arak volatilitasa

befolyasolja teljes exportszektoranak teljesitményét.

Kutatdsom a szerzék nyoman két jitast vezet be a

szakirodalomba:

e RER alkalmazisa a REER helyett: A REER
egy adott orszdg eltér6 realarfolyamainak
sulyozott atlaga, ahol a sulyokat a partnerekkel
lebonyolitott kereskedelem volumene adja. Ez a

holland kor kimutatdsa szempontjabdl azt jelenti,

8 A hivatkozott cikk autoregressziv osztott késleltetésii modellek
kointegracios tesztelésével vizsgalja a targyalt jelenséget és igy
sikeresen kezeli kis mintabol adodo adathianyt. A kointergaltsag
részletekbe mend vizsgalata csak vektor hibakorrekcidos modellek
segitséglével lenne megoldhato, de ez a tobbegyenletes eljaras annyi
szabadsagfokot hasznal el, ami sok esetben lehetetlenné teszi a
becslés kivitelezését.



hogy minden orszagra két idésor all rendelkezésre
- egy REER ¢és egy nyersanyagar - ¢és az
arfolyamok egy indexként értelmezhetéek. Ezzel
a megkozelitéssel - amit Jahan-Parvar és
Mohammadi is alkalmaz - az a probléma, hogy
Osszemoshatja a kereskedelmi kapcsolatok egyedi
relacioit és igy eléfordulhat, hogy nem azonosit

egy létezo statisztikai kapcsolatot.

Ezzel szemben disszertdiciomban minden jelentos
kereskedelmi  relaciot egyenként vizsgalok
egyszerl realarfolyam segitségével (RER) — azaz
korrigallom a nominalis arfolyamot a partnerek
inflacidos ratdjanak ardnydban — ¢&s igy teret
engedek annak a lehetdségnek, hogy egyes
esetekben a kapcsolat 1étezik, mig mas esetekben
nem. Ezt a megkdzelitést neveztik el Dr.
Biedermann Zsuzsinna ¢és Szalai Laszlo
szerzOtarsaimmal  parcidlis holland  kornak

(Barczikay, Biedermann és Szalai, 2020).



e Aszimmetria figyelembe vétele az er6sodo
arfolyamok vizsgalata soran: Az individualis
iddsorok alkalmazasan tul elemzésem abbol a
szempontbol is 0jitd, hogy a moddszertani
relevancia alfejezetben hivatkozott kvantitativ
szakirodalommal ellentétben, nemlinearis
modelleket hasznal a becslések soran. Ennélfogva
vizsgalhatova valik, hogy azonos mértékili, de
eltér6 eldjelli arsokkok hatasa az exportalt
nyersanyag vilagpiaci araban azonos mértékii
valtozast okoznak-e az arfolyamokban. Ez felveti
azt a problémat, hogy az ingadozo
nyersanyagarak miatt, még ha folyamatosan,
azonos mértékben korrigdlodnak is a vilagpiaci
arak, a nyersanyagexportalo orszagok
cserearanyromlast tapasztalhatnak. Amennyiben
kimutathatdé az aszimmetria, igazolhaté vagy
cafolhatd a nyersanyag exportaldé orszagok
versenyképességének €s cserearanyanak romlasa

(Prebisch 1950; Singer 1950).

Osszegezve a kovetkezé jelentds kontribticiokat emelném
ki: értekezésemben bevezetem a parcialis holland kor

fogalmat, amit alacsony elemszammal is jol milk6do



aszimmetrikus modellek segitségével vizsgalok. A
felhasznalt havi adatok tovabba naprakészek és az IMF

legutébbi mindségi sztenderdjei alapjan lettek eldallitva.

Az értekezés eredményei

A vizsgdlt hat orszag segitségével a kovetkezd
megallapitdsokat  tettem  kutatdsi  kérdéseimmel
kapcsolatban. Kérdés volt, hogy az eljaras alkalmas-e
parcialis szinten a holland kor kimutatasara? Ezzel
kapcsolatban arra jutottam, hogy NARDL modellek
segitségével kdonnyen azonosithat6 a parcialis holland kér
jelensége. Ezt kibdvitettem  tovabba azzal a
megallapitdssal, hogy amennyiben a hatds a REER
modellben kimutathatd, nagy valdszinliséggel a RER
modellben 1s az lesz (masodik kérdés), azaz nincs
,08szemoso  hatdas”. A jelenség aszimmetridjara
vonatkozoan csak Perundl talaltam igazol6 eredményt, de
ezt fenntartasokkal kell kezelni, mert a globdlis — és a
parcialis modellben a hossz tavll paraméterbecslések
ellentétes relacidban voltak egymassal (harmadik
kérdés). Végezetill nyitott kérdésént feltettem, hogy
milyen tényezok befolydsolhatjdk a holland kor



kialakulasat és sulyossagéat? Ezzel kapcsolatban az a
meglatasom, hogy kizarolag kereskedelmi vagy
politikai/intézményi okokkal a probléma mélysége nem
magyarazhato. Eltéré gazdasagpolitikai mixek és a
jelenség tudatos monitorozasa lehetnek megoldasok a
karcsokkentésre. A gazdasagpolitikai mixben a vizsgalt
orszagok alapjan pedig a monetaris politikaé a fészerep.
A gazdasagi okokon feliil érdemes keriilni a tulzott
egyoldalu fliggést mas orszagoktol, mivel azok
eréfolényiiket politikai hatalomma képesek

transzformalni.
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