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|. BEVEZETES

Az eurdpai foldgazpiaci liberalizacio elmult husz éve a kozgazdasagtani elméletek
gyakorlati alkalmazasanak intellektudlis jatszotere volt. A ’piacépités’ ezen a teriileten
valoban sz0 szerint torténik. Az eurdpai szabalyozok az dgazatot lefedd egyetlen
vertikalisan integralt monopoltarsasag helyére versenyzdi piacot dlmodtak meg, és a
kiinduloponttol a célig valo eljutashoz szabalyozasi 1épések sorozatdval fokrol fokra
alakitjak a szektort jelenleg is. Ebben az alakitdsban a kozgazdasagi elméletek €s azon
beliil is a szabalyozas-gazdasagtan, a piacelmélet és az 0j intézményi kozgazdasagtan
elméletei és javasolt eszkOztarai, valamint az ezekrdl vald eurdpai (és vilagszintii)
diskurzus akadémiai, tanacsadoi és allamigazgatasi intézményi korokben folyamatosan

formalta a szabalyozasi iranyt és az alkalmazott eszkozoket.

A foldgazpiac egyik kiilonlegessége a kiegyensulyozas: a rendszerbe betaplalt és a
rendszerbdl vételezett foldgaz fizikai mennyiségének rovid iddintervallumon beliili
egyensulyban tartdsa. A kiegyensulyozas a piacnyitas eldtti egy vallalaton beliili fizikai
utasitasbol a piacnyitassal egy komplex koordinacidt igénylé kereskedelmi és fizikai

szabalyozasi feladatta valt.

A ma mar érett, versenyz0i piaccal rendelkezd nyugat-eurdpai orszagok piacfejlodésének
példaja megmutatta, hogy a kiegyenstlyozd szabdlyozdsi rezsim kialakitdsa a
foldgazpiaci szabalyozéds egyik sarkalatos pontja. Torz rendszer esetén a piacnyitds
komoly gatjat jelentheti, mig ha a részletek pontosan vannak kialakitva, akér a fo6ldgaz-
nagykereskedelmi piac keltetdje is lehet: a piaci alapt kiegyensulyozas megadhatja azt a
16kést a spot piacok szamadara, amire a likvid fejlett piac irdanyaba vald eljutashoz

kezdetben nagy sziikségiik van.

A piacnyitas elmult husz évének masik fontos tapasztalata, hogy a teljesen piaci alapu
miikodést nem lehet egy éjszaka alatt bevezetni. A kiegyensulyozé szabalyozas ezért — a
foldgazpiaci szabalyozas tobbi teriiletéhez hasonléan — a szabalyoknak a piac
szerkezetéhez, lehetdségeihez és a szabalyozoi célokhoz szabott ovatos, folyamatos
alakitasat jelenti. A bevezetett szabalyok hatasainak folyamatos vizsgalataval és az
azokra adott szabalyozéi valaszokkal fokozatosan lehet eljutni a teljes piaci alapu
miikddésig. Ebben az atmeneti iddszakban a szabdlyozas egy nagyon érzékeny
egyensulyozas a piac képességeivel, emiatt kiilondsen fontos, hogy a szabalyozé mélyen
értse a piac mitkodését és folyamatosan elemezze a bevezetett 0j szabalyok hatasat.

10



Jelen értekezés egyrészt az atmeneti idoszakban alkalmazott kiegyensulyozasi
szabalyozasi eszkoztarrol készit egy atfogo jegyzéket, ezzel a szakirodalmi cikkek és
a gyakorlatra épiilé6 szakmai anyagok eredményeit Osszefoglalja, szintetizalja és
mélyiti. Az eszkoztar bemutatasakor az egyes szabalyozasi teriileteket alkoto eszkozoket,
az eszk0zok varidnsait és azok hatdsat, piaci fejlettség szerinti alkalmazhatdsagat
mutatom be. A leltar 6sszefoglaldja egy szabalyozasi fejlddési palya, amely illusztrélja,
hogy milyen szabalyozasi eszkdézvariansok konstellacioi illeszkednek a kiegyensulyozé
rendszer integralt monopol szerkezet és piaci alapu kiegyenstlyozo rezsim kozotti

szakaszaira.

Az értekezés masrészt a bevezetett kiegyensulyozasi szabalyozas hatasossaganak
értékelését targyalé szakirodalmat boviti, vezet be 1ij elemzési eszkozoket, és épit fel
ezek révén egy atfogo elemzési modszertant. A modszertan olyan teriileteket is vizsgal
— példaul, hogy van-e fundamentédlis potencidl a piaci alapi kiegyensulyozas
bevezetésére, vagy a Belsd Igazitasi lehetdségek kérdése —, amelyekre eddig a
szakirodalom nem tért ki, ezen tal az eddig vizsgalt teriileteket is masképp, Osszetettebben
ragadja meg, a kiegyensulyoz6 rendszer hatékonysagarol egy atfogobb képet nyujt. Ehhez
Uj mutatokat is definialok, amelyek kiemelt értéke, hogy publikusan elérheté adatokra
¢épiilnek, igy mindenki szdmara hasznalhatok, €és a szakirodalom nagy részének
elemzéseivel szemben arra a kulcsiddszakra is alkalmazhaté modszerekrol van szo,
amikor a kiegyensulyozasi rezsim a legtobbet tudja a piac fejlédésének nytjtani, vagyis
amikor még nincs likvid piactér. A modszertan alkalmazasanak modjat harom

orszagpéldan — horvat, lengyel, cseh — illusztralom.

A kiegyenstlyozas kiemelt szerepe miatt mara az eurdpai szabalyozas kiilon rendelettel
harmonizalta az eurdpai tagorszagok kiegyensulyozo szabalyozasat. Ez a paneuropai
kiegyenstlyozasi iizemi ¢és kereskedelmi szabdlyzat (Balancing Network Code - BAL
NC') minden tagorszigra kotelezben érvényes, a kiilonbozo felmentési lehetdségekkel
egylitt is gyakorlatilag minden tagéallamnak legkésébb 2019. aprilisig be kell vezetnie.

Lényege, hogy piaci alapokra helyezi a kiegyensulyozas részteriileteit, €s kimondott célja,

! A tovabbiakban BAL NC-ként emlitett rendelet: az Eurdpai Bizottsag 312/2014/EU Rendelete (2014.
marcius 26.) a gazszallitasirendszer-lizemeltetok kozotti rendszeregyensulyozésra vonatkozd lizemi és
kereskedelmi szabalyzat 1étrehozéasarol.
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hogy a még ¢éretlen piacokon ezaltal likviditdst generdljon, beinditsa a spot

nagykereskedelmi piacot.

A tagorszagok egy csoportjanak? a BAL NC atiiltetése komoly kihivast jelent és pontosan
ezért valoban aktivan formalhatja a nagykereskedelmi spot piacukat. igy annak ismerete,
milyen kiegyensulyozasi szabalyozasi eszkoztar all rendelkezésre atmeneti 1épésekhez,
melyik eszk6z milyen érettségi fazisban alkalmazhatd, valamint annak mérése, hogy az
adott eszkoz hatasos-e, ennek az orszdgcsoportnak kifejezetten fontos. Az eurdpai
tagallamok mellett a foldgazpiaci nyitds a kdrnyezd orszédgokban is aktualis. Azok az
orszagok példaul, amelyek aldirtdk az Energiakozosség (Energy Community)
egyezményét,® vallaltdk, hogy az eurdpai unids energiapiaci szabalyozast sajat
foldgazpiacukon is bevezetik. Igy a mi régionkban szdmos orszag szamara relevans
kérdés jelenleg, hogyan alakitsa a kiegyenstlyozasi szabalyozasi rezsimjét, és hogyan

monitorozza azt.

Az értekezésem ehhez a szabalyozoéi kihivashoz nyujt akadémiai tAmogatast azzal, hogy
egy koherens attekintést ¢és jegyzéket készit a kiilonbozdé fejlodési fazisokban
alkalmazhat6é szabalyozasi eszkdztarrol, valamint egy atfogdé modszertant allit fel az

implementalt szabalyozés hatdsossaganak kiértékeléséhez, monitoringjahoz.

Az energiapiac szabalyozasi kérdéseivel és piacelemzésével mar az egyetemi éveim alatt
elkezdtem foglalkozni. 2004-t61 Osztondijasként dolgoztam a Budapesti Corvinus
Egyetem Regiondlis Energiagazdasdgi Kutatokozpontjaban (REKK). Az itteni
tanulmanyaim egyik eredménye volt a tomegkodzlekedés zold modelljérél Tudomanyos
Diakkori Konferenciara (TDK) irt cikkem, amellyel a Budapesti Corvinus Egyetemen a
Kornyezetgazdasagtan szekcioban 2005-ben els6 helyezést értem el. Tovabbi szakmai €s
kozosségi tevékenységeim eredményeként pedig végzéskor elnyertem az egyetem Pro

Universitate dijat.

2 Bz az orszagcsoport kért a 2015. oktober 1-jei bevezetéshez képest haladékot 2019. aprilisig, konkrétan:
Szlovakia, Svédorszag, Romania, Lengyelorszag, Eszak-Irorszag, Irorszag, Gorogorszag, Litvania.

3 Az Energy Community alairoi: Albania, Montenegro, Macedonia, Szerbia, Ukrajna, Moldova, Koszovd,
Bosznia és Hercegovina. Ezek koziil Ukrajnanak és Szerbidnak van foként olyan méretti foldgazszektora,
ahol értelmezhetéek ezek a szabalyozasok.
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Az egyetem befejezése utan az energiaszektor akadémiai igényességli tanulmanyozasa
céljabol jelentkeztem a Corvinus Egyetem Gazdalkoddstudomanyi Doktori Iskoldjanak
képzésére, amely korében végzett kutatasaimat a REKK-beli elemzdi és oktatoi

tevékenységeim alapoztak meg ¢s egészitettek ki.

A REKK-ben eltoltott nyolc év soran végigkovethettem a magyar foldgazpiac
atalakulasat a piacnyitastdl a mai sokszereplds, kozos eurdpai szabalyokon alapul6
versenypiacig. Lathattam, hogyan formalodnak a szabalyozasi célok az iparagi
szereplokkel vald egyeztetések €s az unids keretek mellett jogszabalyokka, majd
elemeztem, milyen hatdssal vannak a szabalyok a piaci szereplokre, sikeriilt-e elérni a
szabdlyozas eredeti céljat. Az elemzések eredménye arra vonatkozd javaslatokban
fogalmazodott meg, hogyan érdemes moddositani a szabalyozast, hogy az a piac
mikodését a kitlizott cél felé kozelitse. Munkam sordn az eurdpai szabalyozas
alakulaséba is belelathattam, részt vehettem példaul olyan nemzetkozi projektben, amely
az Eurdpai Bizottsdg szamara attekintést készitett a tagorszdgokban alkalmazott
foldgazpiaci kiegyensulyozasi szabalyozasokrél. A magyar foldgazpiacrol, példaul a
rugalmassagi piacrdl, a piacnyitast kovetd foldgaz- és szerzddés-arverésekrdl és az

ellatasbiztonsagi kockazatokrdl munkatarsaimmal kozosen elemzéseket készitettem.

Ez alatt az id6 alatt szamos publikaciom ¢és konferencia-eléadasom késziilt, amelyeket
nagyrészt munkatarsaimmal tarsszerzoként készitettem. Emellett a foldgéazpiaci
szabalyozasrdl a Budapesti Corvinus Egyetem masoddiplomas képzésében €s nemzetkozi

szakmai szervezetek rendezvényein is oktattam.

A foldgéazpiac gyakorlati oldalanak megismerése iranti érdeklédésem vezetett ahhoz,
hogy kutat6i tevékenységeimet atmenetileg megszakitva 2012-ben csatlakozzam a frissen
felallt foldgazpiaci tézsde, a CEEGEX csapatahoz, ahol a tdzsdei piacfeliigyelet
kiépitésének feladatdban a piacelemzési elméleti tapasztalataimat gyakorlatban
hasznosithattam. A munkdm sordn nemzetk6zi munkacsoportokban megismerhettem,
hogy a tobbi tagorszag energiatdzsdéje €s az eurodpai szervezetek hogyan gondolkodnak

ebben a témaban.

Ezt kovetdéen a hazai foldgaz-kereskedelem egyik jelentds szerepldjénél, az MVM

Partnernél dolgoztam stratégiai, piacelemzési kérdéseken. Ebben a korben beliilrdl is
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megismerhettem a foldgdzpiaci liberalizdcid kulcsszerepldinek, a foldgazpiaci

kereskeddknek a szempontjait.

Ma az energiapiac egyik f0 trendje a szektor digitalizacidja. A piacnyitassal a szereplok
szama ¢s koztiik a sziikséges interakciok szama és elvart sebessége, valamint a
feldolgozand6 adatok mennyisége megsokszorozddott. Ez az igény komplex informatikai
megoldasokat kivan. Jelenleg egy olyan szoftverfejleszté cégnek vagyok a munkatérsa,
amely a magyar foldgazpiac rendszeriranyitojanak informatikai rendszerét — beleértve a
hazai kiegyensulyozasi rendszert is — fejlesztette és emellett szamos mas hazai €s kiilfoldi
foldgazpiaci szerepld — kereskeddk, tarolok — szdmara nyu;jt informatikai megoldasokat.
Az itteni elemz6i munkdm kapcsan az eddigi elméleti és gyakorlati ismereteimet a
foldgazpiac operativ folyamatainak megismerésével bdvithettem. Tobbek kozott ennek
az 1) ismereti dimenzionak, valamint a kereskedénél ¢és t6zsdénél szerzett
tapasztalatomnak koszonhetem, hogy a kiegyensulyozo szabalyozas
hatékonysagértékeléséhez az eddigi szakirodalomban ismert mutatokhoz képest Gijszerti

mutatokat tudtam kidolgozni.

Kutatéi munkdmat folytattam, mar célzottan a foldgdzpiaci kiegyensulyozas
szabdlyozasara ¢és a szabalyozasi intézkedések hatékonysaganak értékelésére
koncentraltam. Kutatdsi eredményeimet Osszefoglald cikkemet 2017 majusaban
benyujtottam az Energiaszabalyozok Regiondlis Szovetségének (Energy Regulators
Regional Association - ERRA) 2014 6ta évente kihirdetett Regulatory Research Award
palyazatara®. A palyamunkdkat egy nemzetkozi szakmai bizottsag biralja el, 2017-ben
ezzel a tanulmannyal én nyertem meg a dijat. Az értesitésben Mart Ots, az ERRA elnoke,

aki az észt szabalyoz6 hatosag elndke is, az alabbi indoklast irta:

A biralo bizottsag szerint ez a jol felépitett tanulmany elméleti és gyakorlati értékkel is
bir, hasznos lehet a foldgazpiac liberalizaciojaval foglalkozo energiaszabalyozok

szamara.”

4 A dijrél tovabbi informaciok itt érheték el: http://erranet.org/knowledge-base/erra-regulatory-research-
award/

5 Eredeti angolul: ,,The Award Committee believes that this very well-structured paper has an important
theoretical and practical value and could be useful for energy regulators dealing with the liberalisation of
natural gas markets.”

14



A kiegyenstilyozo rendszer hatékonysdganak elemzésére ebben az értekezésben

kidolgozott mddszertan ennek a cikknek a tovabbdolgozasa és kiegészitése.

Az értekezés négy tartalmi fejezetbol all. Az els6é a téma elméleti hatterének és a
vonatkozo szakirodalomnak a bemutatdsaval elhelyezi az értekezés tartalmat és Uj
tudomanyos eredményeit a foldgazpiaci szabalyozasi irodalomban. A masodik a
kiegyensulyozé szabdlyozas szakirodalmat boviti ki egy atfogd leltar készitésével. A
harmadik tartalmi fejezet a kiegyensulyozd szabalyozasok implementalasanak
hatasossagmérésére alkalmas modszertant fektet le, végiil a negyedik ennek az altalam

kialakitott médszertannak az empirikus alkalmazasat mutatja be harom orszagpéldan.
Az értekezés felépitése ennek megfeleléen a kovetkezo.

A 1I. fejezet tartalmazza a vizsgalt téma elméleti hatterét. Mi a foldgazpiaci piacnyitas,
miért tortént és mi a célja? Milyen kozgazdasagi megfontolasok vezéreltek ezt a
folyamatot, és hogyan hatott vissza a gyakorlat a kozgazdasagi diszciplinak fejlodésére?
Bemutatom, hogy ennek a szabalyozasvezérelt piacépitési folyamatnak melyek a f6
fokuszai és O kérdései. A piacnyitasnak €s az ezt 1étrehoz6 szabalyozasi folyamatnak a
6 célja a foldgazszektor hatékonysaganak novelése. Ahhoz, hogy a szabélyozas sikeres
legyen és ahhoz is, hogy a szabalyozas eredményességét, sikerességét értékelni tudjuk,
tisztaban kell lenni azzal, mit is értiink hatékonysag alatt. A fejezetben ismertetem annak
sziikségességét, hogy ezt a megcélzott hatékonysdgot konkrétan definidljuk, majd a
definici6 fejlodését és az ezt koriilvevd problémaékat. Ezt kovetden Osszefoglalom a

szabalyozas eredményességének gyakorlati értékelésére alkalmazott modszereket.

A fejezetet az értekezés szempontjabol relevans szakirodalom 6sszefoglalasaval zarom.
Mivel az értekezés egy gyakorlati kérdést vizsgal, ezért a feldolgozott szakirodalom
sokrétli. Az akadémiai cikkek mellett a szakmai szervezetek — sokszor akadémiai
igényességli — anyagait is feldolgozom. Emellett korabbi munkaimat is ismertetem ¢&s

elhelyezem a témaban.

A 1II. fejezet f6 tartalma a szabdlyozasi eszkoztar Osszefoglalasa. Ehhez el6szor
ismertetem a kiegyensulyozasi problémat ¢és annak sokrétli dimenzidit, a kiilonb6zo
szereplokre haruld feladatokat és kovetkezményeket. A fejezetnek nagyon fontos

kiegészit eleme a foldgazpiac fejlodését, az ellatasi lancot és a rugalmassagi piacot
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bemutato 1. és II. Fiiggelék, amelyek a problémakor megértéséhez sziikséges foldgazpiaci

alapismereteket foglaljak 6ssze.

A kiegyensulyozasi probléma a piacnyitassal valik komplex, sokszereplds koordinécios
feladatta. Ennek a kezelésére szolgal a kiegyensulyozd rezsim, egy sokrétli szabalyozasi
csomag. Ennek a rezsimnek készitem el atfogo leltarat: bemutatom a kiegyensulyozo
szabalyozas miikodési kereteit €s az ezen beliili sziiken vett kiegyenstilyoz6 szabalyozas
harom pillérét. A pilléreken beliil ismertetem a szabalyozéasi eszkozoket és azok
lehetséges varidnsait, azt, hogy milyen fejlettségi allapotban mely eszkozok
alkalmazhatok. Ennek 0Osszefoglaldsaként felvazolom a kiegyensulyoz6 szabalyozas
lehetséges fejlodési palyajat, ahol ezeknek az eszkdzvaridnsoknak a kiilonb6zo fejlettségi

szakaszokon alkalmazhat6 egyiittesét irom le.

A fejezet a szabalyozas elmélete utan annak gyakorlati megvalosulasat mutatja be:
hogyan fejlodott az eurdpai foldgazpiac €s azon beliil a kiegyensulyozés szabalyozasa,
hogyan jutott el az operativ szintekig egységes szabalyokat eldird paneuropai iizemi és
kereskedelmi szabdlyzatokig, és mit tartalmaz ennek kiegyensulyozasi 4ga, a BAL NC.
Ennek az alfejezetnek nagyon fontos kiegészitd része az eurdpai gazpiaci szabalyozas

fejlodését részletesen ismertetd IV. Fliggelék.

Az értekezés IV. fejezetében dolgozom ki a kiegyensulyozasi rendszer hatékonysaganak
értékelésére vonatkozo modszertant. E16szor rogzitem, hogy a modszertan mely kérdések
megvalaszolasara alapul. Az egyik kérdés, hogy van-e fundamentélis alapja a piaci alapt
kiegyenstlyozas bevezetésének. Ennek vizsgdlatira a rugalmassdgi piac elemzését
javaslom. Ismertetem, hogyan érdemes ezt a vizsgdlatot elvégezni az eredményeket

kiértékelni, a horvat foldgazpiac adatain pedig illusztralom a médszertan miikodését.

A masodik kérdés mar maga a kiegyensulyozo rendszer hatékonysaga. Ennek
értékelhetdségére eldszor — visszautalva az elméleti fejezet tanulsagaira, ezeket alapul
véve — definidlom, hogy mit értek a kiegyensulyoz6 rendszer hatékonysagan. Ebbdl
levezetem a vizsgalati irdnyokat. A vizsgalathoz sziikséges mutatok meghatarozasahoz
eldszor bemutatom ¢és kiértékelem az eddigi szakirodalom mutatokra vonatkozd
javaslatait. Ezekhez képest olyan 1j mutatokat dolgozok ki, amelyek egyrészt publikus
adatokra épiilnek és igy eldallitasuk lehetséges, masrészt tartalmilag is kdzvetlenebbiil

kapcsolodnak a kiegyensulyozo rendszer hatékonysaganak értékeléséhez.
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A modszertan fontos részét képezi maga az értékelés modja is, ezért az V. fejezetben

harom orszageseten illusztralom az altalam felallitott modszer miikodését.

Végiil a modszertan hianyossagainak, korlatainak a bemutatasaval kijel616m a lehetséges

jovébeni tovabbfejlesztési iranyokat.
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Il. A FOLDGAZPIACI SZABALYOZAS ES PIACELEMZES
ELMELETI HATTERE, A VONATKOZO SZAKIRODALOM
BEMUTATASA

I.1. A féldgazpiac szabalyozasanak keretei

Témam — a foldgazpiac €s azon beliil a kiegyenstlyozas szabalyozasanak — kozgazdasagi
elméleti kereteit a szabdlyozads-gazdasagtan nyljtja. A szabalyozéis-gazdasagtan a
kozgazdasagtannak olyan alkalmazott kozgazdasagtani éaga, amely célzottan a
kozszolgaltatasok (foként tavkozlés, energia, vizikozmi, kozlekedés) piacaival
foglalkozik (Kiss, 2008). Alapjait Amerikaban a kdzszolgaltatast végzo, de magankézben
1évé monopdliumok visszaéléseinek kezelésére dolgoztak ki, a fogyasztok altal inditott
birdsagi perek kapcsan (Kiss, 2008). Igy a szabalyozas-gazdasagtan fokusza sokaig a
monopdliumok szabalyozéasa volt. Mivel Eurdpaban ezeket a kozszolgaltatasokat allami
tulajdoni monopdliumok végezték — a foldgazpiacon is (IGU, 2006) —, ¢és az ezekkel
szemben felmeriilt problémak allamigazgatasi eljarasok révén voltak kezelhetdek, a
szabdlyozas-gazdasagtanra az 1980-as piacnyitasi paradigmavaltasig itt ‘nem volt

sziikség’ (Kiss, 2008).

I1.1.1. A szabalyozasrdl valé gondolkodas fejlédése

Alapdefiniciok

Szabalyozasrol akkor beszéliink, amikor az allam térvényhozoi, szabalyalkot6i hatalmat
gyakorolva vallalatok vagy egyének viselkedését korlatozza — leginkabb a k6zjé nevében
(Viscusi et al., 2000). Annak a piacszabalyozasnak, amely az értekezés fokuszaban all,
“célja a piaci kudarc megelozése vagy orvoslasa, vagyis azoknak a piacoknak a
hatékonnya tétele, amelyek szabalyozas nélkiil tokéletleniil mitkédnének™ (Kiss, 2008, p.
14.). A szabalyozas sordn a tokéletlen piacon a verseny altal elvileg elérhetd hatékony

allapotot célozza meg a szabalyozo, ¢és kezdetben ennek a végallapotnak (pl.:
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koltségalapu ar) a kdzvetlen eldirasaval, késobb, ahogy fejlodott az elmélet és tapasztalat,
a versenyt imitald motivacids kornyezet (pl.: 0sztonzd szabalyozéas) megteremtésével

avatkozik be.

Fontos kitérni a szabalyzason beliil kialakult feladatmegosztasra. A foként piaci erdvel
vald visszaélés megeldzésére szolgald ex ante — azaz folyamatosan jelen 1év6 — szabalyok
bevezetése azokban az esetekben alkalmazando6, amikor szabalyozas nélkiil a visszaélés
varhatéan szisztematikus lenne. Ehhez képest, amennyiben ilyen szisztematikus
visszaélésre vald potencial nincs a rendszerben, a verseny kereteinek lefektetése mellett
(pl.: Osszejatszas, megtévesztés, stb. tiltdsa), a versenyt hagyni kell miikodni, és
amennyiben versenyellenes visszaélés torténik, a verseny szabalyait megsértik, ex post
szabalyozdi beavatkozassal kell azt megoldani. Ez utobbi mar a versenypolitika teriilete,
mig az ex ante beavatkozds szektorspecifikus szabalyozas kialakitasat jelenti. Az
értekezés a tovabbiakban a szektorspecifikus, ex ante szabalyozassal fog foglalkozni, a

versenypolitikat csak a sziikséges mértékben érinti.

A szabdlyozds-gazdasdgtan elsé idészaka: a természetes monopdlium

Kezdetben a szabalyozas-gazdasagtan tehat a monopolvallalatok esetére koncentralt. A
‘természetes monopolium’ volt a kozéppontban, amely mikrookondmiabol eredd
definicidja szerint azért jon létre, mert az adott ipardgban olyan a termelési technologia,
hogy egyetlen véllalat hatékonyabban, olcsobban tudja ellatni a fogyasztokat, mint ha
tobb vallalat lenne (szubadditiv koltségfiiggvény). Igy tehat a monopélium természetesen
jon létre, az ellatas leghatékonyabb forméjaként. A természetes monopdliumnal az ar- €s

arbevétel-szabalyozas a f6 fokusz, a monopolprofit megakadalyozasa végett.

Fontos — és a szabalyozas-gazdasagtan késdbbi, mar a tokéletlen versennyel foglalkozo
aga szamara is nagy hatdssal bir6 — alternativ nézet ebbdl a szempontbdl az osztrak iskola
volt, amely a profit kifejezetten negativ megitélésével szakitott, és az innovacid
fontossagat beemelve a diskurzusba, ravilagitott arra, hogy az a profit, amelyet egy
vallalat innovacié révén szerez, mert mindenki masnal jobb terméket arul, vagy
hatékonyabban teszi, kifejezetten épitd profit a piac egésze szamadra, fejlesztésre Osztonzi

a cégeket, ezért annak szabalyozas altali elvondasa kifejezetten karos lehet. A masik fontos
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szempont, amit az osztrak iskola bevezetett, hogy a piac allapota mindig dinamikus, a

versenyhelyzet egy-egy innovacioval teljesen megvaltozhat.®

A szabalyozas-gazdasagtan fejlddése sordn fontos nyitas a természetes monopoliumtdl a
‘verseny’ lehetdsége felé az 1980-as években Baumolék 4ltal kidolgozott’ megtdmadhato
piacok elmélete volt (Bender et al., 2011), amely felvetette annak lehetdségét, hogy annak
ellenére, hogy egy piacon egyetlen cég van jelen, mégis lehet rajta versenynyomads. Az
elmélet lényege roviden, hogy ha konnyl egy piacra belépni (nincsenek magas fix,
elsiillyedt koltségek), akkor ha a monopolista monopolarat alkalmazna, azonnal érdemes
lenne masoknak belépnie a piacra és leszoritani az arakat, igy a monopolista elvesztené
piacat. Ezért a belépés lehetdsége miatt a monopolista nem monopolarat fog szabni,
hanem anndl alacsonyabbat (a versenyzdi szinthez kozelitét), amely mar kelléen alacsony
ahhoz, hogy ne érje meg a tobbieknek a belépés (a konkrét szint a belépés elsiillyedt

koltségétol fiigg). Ebben az esetben az arszabalyozas mar kevésbé indokolt.

A kozosségi valasztasok (public choice) elméletének megjelenése uj fordulatot hozott a
szabalyozasrol vald gondolkodasban (is). (Kiss, 2008) Ez az uj szemléletmdd a
szabalyozas ideologizalt allapotdval szemben annak tokéletlenségére hivta fel a
figyelmet. E szerint a nézet szerint a szabalyozasnak is van koltsége, a szabalyoz6 nem
tokéletes, nincs teljes informacidja, a beavatkozéas akar karos is lehet, ezért csak akkor
érdemes szabalyozast bevezetni, ha a szabalyozas révén a koltségeket figyelembe véve is
Osszességében hatékonysagjavulas érhetd el. Mindemellett felhivja a figyelmet, hogy
minden szerepld a sajat érdekei szerint cselekszik, a szabalyozéas is érdekcsoportok
harcanak eredményeként alakul ki, naivitas azt gondolni, hogy a 1étrejott szabalyozas a

kozjot tamogatja (Hertog, 2010).

A kozszolgaltatasok teriiletén a ’70-es és ’80-as években indult el a gondolkodas a
koradbban technoldgiai adottsagokbol kifolydlag természetes monopodliumként kezelt
iparagak korében, hogy bizonyos szegmenseikben a szabdlyozds altal adminisztrativ
eszkozokkel ‘imitalt versenyeredmények’ helyett akar valos versenykornyezet is
kialakithatdo lehet. E mogott egyrészt a szabalyozas ellenére a monopdliumok altal
produkalt szolgéltatas alacsony szinvonaldval és dragasagaval valo elégedetlenség volt,

masrészt a kiilonboz6é iparagakban — példaul a tavkozlési és az aramszektorban —

6 Az osztrak iskolabdl két kiemelkedé mii: Schumpeter (1942) és Hayek (1948)

7 Az elméletet Baumol et al. (1982) tartalmazza.
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végbement technologiai fejlodés is, amely felvetette annak lehetdségét, hogy az ellatasi
lanc bizonyos szegmensei mar nem feltétlen szubadditiv koltségfiiggvénnyel
rendelkeznek (Haase, 2008). Az aramszektorban példaul a foldgazbazisu erémiivek
korében jelent meg egy 1j, un. kombinalt ciklust technolédgia, amely révén egy 11j erémiivi
beruhdzéas idétavja és koltségei is jelentdsen lecsokkentek, a belépés konnyebbé valt

(Stoft, 2002).

Ahogy a szabalyozas-gazdasagtan a tavkozlési esetek révén kelt életre, gy a verseny
bevezetése ¢s az altala az elmélet fejlodésében is végbement forradalmi valtozas is a
tavkozlési szektorbol indult (Kiss, 2008). Kiilon érdekesség, hogy néhany évvel késdbb
ugyanez a piacnyitds és a koriilotte vald, mar szektorspecifikus elemekkel atitatott
szabalyozasi gondolkodas a foldgazszektorban is elindult, annak ellenére, hogy ebben a
szektorban olyan fajta technologiai innovacidé nem 1is tortént, amely a verseny
bevezethetdségérdl valdé gondolkodast kordbban a tavkozlési és arampiac kapcsan
elinditotta. (Emiatt sokan még ma is komolyan kételkednek a foldgézpiaci nyitas
indokoltsagaban és megvalosithatosagaban, és csak a divatos elméletek szektorra
erOszakolasanak tekintik, amely figyelmen kiviil hagyja a teriilet sajatossagait. Sok

konferencian még ma is elhangzik ez a nézet, egy illusztracio erre példaul: Slaba, 2009.)

A piacnyitds, az dtmeneti iddszak kihivdsai

A verseny bevezetése nem egyik naprél a masikra megvalosuld esemény. A
foldgazszektor esetében az eurdpai piacnyitds mar 20 éve tart. Ez a fokozatos
versenyzOiveé valassal jellemezhetd atmeneti id0szak a szabalyozas-gazdasagtant — amely
addig a két sz¢élsoséget, a versenyt €s a monopoliumot ismerte — 0j kihivasok elé allitotta.
Rendkiviil intenziv gondolkodés indult meg a tokéletlen piacok szabalyozasardl. Csak a
kiindulasi allapotra (monopolium) és a végcélra (versenyzd piac) voltak szabalyozoi
elképzelések, mikdzben olyan szabalyozasra volt sziikség, amely a startbol a célig juttatja

az iparagat (Kiss, 2008).

Az 1 kihivasra a jatékelméleti megkdzelités adott valaszt, amely a neoklasszikus
egyszereplds monopdlium és a végtelen szereplds statikus tokéletes verseny kdzotti tirben
a n¢hany jelentds szerepld egymasra valo reflektalasat — a statikus allapot helyett a
koriilményekre €s a szereplok kozotti valtozé viszonyra koncentralva — meg tudta ragadni

¢s ezaltal sokkal tadgabb korét tudta mar leirni a piaci helyzeteknek. A piacok és az dket
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alkotd vallalatok ilyen dinamikus keretben valo elemzésére Lafont, Tirole és tarsaik
eleinte féként a tavkdzlési szektor kihivasaira reagalva alkottak maradandét,® melynek
eredményeként 1) tudomanyag jelent meg, a piacelmélet (industrial organization - Tirole,

1988).

A jatékelméleti megkozelités magan a szabalyozoi hozzaallason is sokat valtoztatott. A
szabalyoz6 és szabalyozott vallalat viszonyat a megbizo-tligynok keretbe helyezte. Ezéltal
a szabalyozast az egyiranyu, adminisztrativ utasitds helyett egy Osztonzési feladatta
konvertalta (Kiss, 2008). A szabalyozo és a szabdlyozott kozott 1€vé informdacios
aszimmetria jelentdségének felismerése hivta életre az 0sztonzd szabalyozast. Ennek
sordn a szabalyozo6 ugy alakitja a vallalat koriilményeit, hogy a vallalat maganérdeke,
azaz a koriilményekre adott profitmaximalizdlé dontése egybeessen a tarsadalmilag
megkivant allapottal.” A f6ldgazszektorban a szallitovezetéki halozatok esetében példaul
a késébbiekben targyalt arsapka (vagy bevételsapka) alapu szabalyozasi rendszer mara

egy komplex 6sztonzd-szabalyozasi rendszerré nétte ki magat.

Fokuszpontok

A szabalyozas a piacnyitas kezdetén a piacra valo belépés lehetdségének €s a mar piacon

1évo szerepldk esélyegyenldségének megteremtésére fokuszalt.

Az egyik fo fogalomma a piaci erd valt. A piaci erével rendelkezd szereplét — amely
rendszerint az inkumbens, a piacnyitds el6tt monopdliumként miikodd vallalat
kereskedelmi dga —, mivel a piacot a maga javara tudna torzitani, piaci ereje korlatozéasara
szabalyozas ald kell vonni. Az egyik f6 eszkdz erre a szabalyozott art, transzparens
értékesitésre valo kotelezés. Az arsapka-szabalyozasnak jelentds irodalma alakult ki.'

Egyéb eszkéz a példaul a foldgazszektorban alkalmazott gazforrds- és

8 Tirole 2014-es kdzgazdasagi Nobel-dija is annak elismerése volt, hogy munkassaga és az abbol kinévé ij
tudomanyag, a piacelméletek segitett letisztazni, ,,hogyan kell gondolkodni azokrdl az ipardagakrol és
hogyan kell azokat szabalyozni, ahol csak néhany, de erds vallalat van jelen” (Nobelprize, 2014). Ennek
az idGszaknak a témairol és eredményeirdl, Tirole munkassagardl egy osszefoglalé pl.: Fudenberg, 2015.

? Laffont és Tirole ezen a teriileten is 0jitd cikkei: Laffont — Tirole, 1986, Laffont — Tirole, 1988

10 Az arsapkak halozatos iparagakban valo gyakorlati alkalmazasarol és formairdl egy tartalmas
Osszefoglalot nyujt példaul Littlechild (2011).
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kitermelésiszerz6dés arverés volt, amely soran az inkumbenst a hosszu tavl szerzédéses
szabalyozasi beavatkozas a tartos piaci erdvel rendelkezd piaci szerepldre vonatkozik, igy
a piac fejloddésével, versenypiac felé haladaséaval, a piaci erdk kiegyenlitddésével ez a

szabalyozas folyamatosan kivezetendd.

A masik f6 fogalom, amely koré komoly szabalyozési eszkoztar épiilt, a
nélkiilozhetetlen eszk6z fogalma. Ez nagyrészt a természetes monopoliumok versenyzoi
piacokon vald tovabbélésének modjarol szol. A megnyitott ipardgakban ugyanis
rendszerint maradt olyan szegmens (példaul a halézat), amely tovabbra is szubadditiv
koltségszerkezettel rendelkezett és ezért tovabbra is indokolt volt a monopodliumjelleg
fenntartdsa. Mivel azonban az 4agazat versenyzOi szegmenseiben a szereplok
tevékenységéhez ezek az eszkozok nélkiilozhetetlenek, azaz nélkiililk nem lehetne a
szolgaltatast létrehozni, ezért a versenypiaci szegmensben az esélyegyenldség
megteremtésében a nélkiilozhetetlen eszkdzok haszndlatat, a hozzajuk vald hozzaférést
egyenld esélyek mentén minden piaci szereplonek biztositani kell. Ez a hozzaférési
szabalyozas a foldgazpiacon nagyon kiterjedt szabalyozasi rendszert igényel, kezdve a
vallalaton (rendszerint inkumbensen) beliil a nélkiilozhetetlen eszkoz tevékenységének a
versenypiaci tevékenységektdl vald szétvélasztasanak szabalyozasatdl a hozzaférési
tarifak (itt is megjelenik az arsapka) szabalyozéasan és hozzaférési modot definiald
modellen keresztiill a kiegyensulyozds szabalyozasdig. A hozzaférési ex ante
szabalyozasra mindaddig sziikség van, amig az eszkoz nélkiilozhetetlen a versenyzdi
szolgaltatds nyujtasdhoz. Ez azt is jelenti, hogy még ha a piacnyitds soran megnyitott
szegmensben sikeriil is elérni a versenypiaci célt, ez az ex ante szabalyozas, ha a masik

szegmensben a nélkiilozhetetlen jelleg fennmarad, tovabbra is szilikséges.

A foldgéazpiac szabalyozdsanak bemutatdsa soran részleteiben is lathato lesz, hogyan
kezelte a szabdlyozéds a gyakorlatban ezt a két pontot (piaci erd és nélkiilozhetetlen

eszk0z). A kiegyensulyozas kiilonleges helyzete miatt mindkét teriilet altal érintett.

' A magyar foldgazpiacon Ilefolytatott ilyen gazforrds- és kitermelési szerz6dés arverésrol

munkatarsaimmal készitettiink 6sszefoglalot (Szolnoki et al., 2008a).
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I1.1.2. Vitas pontok az atmeneti szabalyozas soran

A piacnyitast kovetd atmeneti iddszakban a haldézatos ipardgak szabdlyozédsa soran a
szektorspecifikus ex ante szabalyozas koriil kialakult vitas pontok koziil kettdt tartok a
téma szempontjabdl kiilon kiemelenddnek. Az egyik téma arrdl szo6l, mik is azok a
versenyeredmények, amelyeket le szeretnének a szabalyozas révén képezni. A maésik
diskurzus a piac érettségének megitélésérdl alakult ki: mennyire atmeneti jellegii ez a
szektorspecifikus szabalyozasi igény, mikor lehet visszavonni és a piacot az ex post
versenyszabalyozasra hagyni, és mikor kell, hogy maradjon a folyamatosan jelen 1év6 ex

ante szabalyozas. Az alabbiakban részletesen bemutatom ezt a két pontot.

Cél: a hatékony verseny

A szabalyozéas révén vald beavatkozas célja tehat a tokéletlen piacokon a hatékony
verseny eredményeinek imitalasa. Ahhoz, hogy az ilyen piacszabalyozés sikeres legyen,
a szabalyozonak viladgos elképzeléssel kell rendelkeznie arrol, mit is kell, hogy pontosan

eredményezzen a verseny, azaz melyek a hatékony verseny jellemzai.

A piacnyitast kovetd “piacépitési” iddszakban tobbszor felmeriilt a kérdés, vajon a
gyakorlatban a cél helyesen van-e definidlva. Tobbszor felmeriilt a kritika, hogy nem
Onmagéban az a cél, hogy a piaci szereplok szama ndvekedjen. Ha ez nem tarsul hatékony
versennyel, akkor csak latszatpiac épitése zajlik. Ahogy Shuttleworth megfogalmazta az
eurdpai gaz- és arampiaci nyitas elsé 1épéseinek értékelésekor: “a verseny tamogatdasa a
hatékonysag tamogatasat kell hogy jelentse, nem pedig a (potencidlisan nem hatékony)
versenytarsak létéenek tamogatdsat... Egy reform, hacsak nem eredményez egy olyan
kérnyezetet, amely hatékonyabb valasztasi lehetoségeket eredményez, nem mondhato

versenyt tamogato reformnak” (Shuttleworth, 2000. p. 1.).

Az eurdpai foldgazpiac-nyitas elmult kdzel 20 éves torténelmének ez volt a folyamatosan
felmeriilé kulcskérdése: lehet-e az iparagi adottsdgok mellett ténylegesen hatékony
versenyt generalni a feliilrdl jovO, pusztdn mesterséges szerkezetatalakitasi, piacnyitasi
¢s liberalizaciés reformcsomagokkal, vagy csak kiszolgaltatotta tessziik a szektort egy

“alversenynek™?
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Fontos, hogy Shuttleworth (2000) ravilagitott arra is, hogy 6nmagéban az sem helyes, ha
a verseny alakuldsdt az darak csokkenése alapjan értékelik. Ehelyett a helyes
kérdésteltevés, hogy az arak csokkenése valds (hatékonysagnovekedés miatti)
koltségesokkenés miatt kovetkezett-e be, azaz a kialakult verseny innovaciora,
hatékonysagra O0sztondzte-e a kordbbi nem hatékony monopodlium helyére érkezett
szereploket. Ugyanis ha az arak csokkenése pusztan a termeldi tobblet fogyasztok felé,
fogyasztoi tobbletté vald atcsoportositasa, akkor Onmagaban ez az eredmény a

monopdlium profitszabalyozasaval is elérhetd lenne, ehhez piacnyitasra nincs sziikség.

Ezek a gondolatok kiilonosen relevansak az értekezés témaja szempontjabal is,
ugyanis fontos kovetkezményekkel jarnak a szabalyozasi eszkozok piacra gyakorolt
hatiasanak értékelésére hasznalt mutatékra nézve is. A piacelemzési,
szabalyozasértékelési mutatok nagyon gyakran meriilnek ki a szereplék szamanak,
piaci részesedéseinek és az arak alakulasanak értékelésében. Shuttleworth (2000)
cikke ramutat, hogy az intézkedések értékelésekor ezek helyett, vagyis inkabb

ezeken til a hatékonysagjavulast kell tudni “megragadni”.

Ezért a hatékony verseny fogalmara az aldbbiakban bdvebben kitérek, roviden
Osszefoglalom, milyen megkozelitései érvényesiiltek a szabalyozéas-gazdasagtani

gondolkodasban.

Mi is pontosan a hatékony verseny?

Mai napig a halozati szabalyozas akadémiai diskurzusaban a “hatékony verseny”
(effective competition) a “keresett” kulcsfogalom. Ahogy Bender és szerzbtarsai erre
ravilagitanak, “a hatékony verseny kialakitasa az eurdpai szabalyozasi kozpolitika
kulcscélja a halozatos iparagakban”, ugyanakkor a hatékony versenynek mai napig nincs

egy tiszta, objektiv definicioja (Bender et al., 2011. p. 4.).

Ez a hiany azért is f4jo, mert annak feltdrasa, hogy az adott piacon hatékony verseny
zajlik-e, nemcsak a szabalyozasi intézkedések hatdsossaganak értékeléséhez sziikséges,
hanem ahhoz is, hogy meg Iehessen itélni, véget ért-e az adott piacon az atmeneti idészak,
amikor a piaci tokéletlenségek miatt még folyamatos ex ante szabalyozasra van sziikség.
Hogyan lehet megallapitani, hogy elengedhet6-e a piac keze, az dgazati szabalyozas
fokozatosan kivezetheté-e, és rabizhaté-e az ipardg a pusztin ex post jellegli

versenyszabalyozasra?
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fogalma mar a gyakorlati szabalyozasi diskurzusba és a jogszabalyi kornyezetbe is

beépiilt (Bender et al., 2011).

A hatékony versenyrél alkotott elméletek fejlédése

Milyen versenyeredményeket akarunk tehat a tokéletlen versenyzdi piacokon

szabalyozasi beavatkozas révén leképezni, elérni?

A neoklasszikus kozgazdasagtan a statikus tokéletes versenyhez mérte a joléti
gazdasagtan eszkozeit. Ebben a leegyszertsitett modellben a koltség- és keresleti gorbék
adottak, nincs hatékonysagjavulasi lehetdség id6ben, a végtelen szamu elad6 és vevd
versenyében az ar egyszeriien a hatarkoltséggel egyezik meg. Legegyszeriibb formajaban
fix koltségek nem is léteznek, igy az ar egyben az atlagkoltséggel is megegyezik, profit

nincs (Papai, 2011).

A tokéletes verseny modell egy idealis kortiilmények kozott kialakulo statikus egyensulyi
allapotot ir le, a verseny folyamatardl — arrdl, hogyan jutottunk el ebbe az allapotba — nem
szol. A verseny eredményeinek statikus felfogdsahoz képest a mar emlitett osztrak
iskolabol Schumpeter (1942) és Hayek (1948) kiemelik a versengés fontossagat, amely
egyrészt fliggetlen a versenyzOk szamatol, azaz nem igényel sok szereplét ahhoz, hogy
eredményes legyen, masrészt dinamikus kornyezetbe helyezi a kérdést. A versengés
révén a szereplok 6sztondzve vannak az innovaciora, idével hatékonyabban, olcsébban
(koltséggorbe eltolodasa) vagy jobb mindségben (keresleti gorbe eltolddasa) allitjak eld
a termékeket. Az 0sztonzést a profitszerzési lehetdség nyljtja, igy emellett a megkdzelités
mellett, akar egy olyan piac is, ahol profit van jelen, lehet hatékonyan versenyzdi, a profit

jelenléte nem negativ eredetii.

A hatékony verseny ma hasznalt fogalmanak eredetét a szakirodalom (pl: Khemani-
Shapiro, 1993) Clark “miikédé verseny” (workable competition) fogalméahoz koti, amit
eldszor 1940-es cikkében fejtett ki (Clark, 1940), majd részletesebben az 1961-es Verseny
mint dinamikus folyamat (Competition as a dynamic process) (Clark, 1961) cimi
konyvében fektetett le. Clark a neoklasszikus tokéletes verseny alternativajaként
fogalmazta meg a miikodé versenyt, mivel a tokéletes verseny a gyakorlatban nem
1étezik, a szabalyozéssal elérhetd kozpolitikai cél e helyett a gyakorlatban is ,,miik6dd”

verseny kell hogy legyen.
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Littlechild a hatékony versenyt harom f6 tulajdonsdg mentén definialja (Littlechild,
2011):

e A: aprofittobblet megsziintetése
e B: atermelés hatékonyabb modszereinek felfedezése

e (: afogyasztok igényeinek feltarasa

Ahogy Littlechild rdmutat, a neoklasszikus kdzgazdasagtan a verseny A tulajdonsagara
koncentral, az osztrdk iskola versenyfogalma és a miikkodé verseny fogalma az A

tulajdonsag mellett explicit médon a B és C tulajdonsagra koncentral.

Ha a foldgéazpiaci szabalyozas fejlodését attekintjiik, akkor jol nyomonkovethetd, hogy
hogyan fejlédott a hatékony verseny definicioja, s ezéltal az a célallapot, amelyet a
szabalyozas révén a tokéletlen piacokon a szabalyozo6 imitélni szeretne. A ’60-as-’70-es
években a britek a neoklasszikus kdzgazdasagtan statikus versenyszemléletét alkalmaztak
sajat energiaszektorukban. (Littlechild, 2011) Az &llami integralt trosztok arazasara
koncentraltak a szabalyozéds soran, statikus keresleti és koltséggorbék feltételezése
mellett. Ugyanakkor, az igazi probléma dinamikus volt, hidnyzott a hatékony miikodésre
valé 0Osztonzés, tulzott koltségek, nem hatékony befektetések ¢és kevés innovacid

jellemezték ezeket az allami vallalatokat. (Littlechild, 2011)

A brit energiaszektorban a dinamikus problémakra a *80-as években privatizacioval és az
értéklanc potencidlisan versenyzOi részein a verseny bevezetésével valaszoltak.
Mindemellett pedig a tovabbra is szabalyozandé teriileteknél megjelent a mar emlitett
,08Ztonzd arszabalyozas” koncepcidja. Ebben a mind a halézatok arszabalyozasanal,
mind a nagykereskedelmi ¢és kiskereskedelmi arak arszabalyozdsanil a mai napig
alkalmazott modszerben, az arsapka egy 0sztonz0 X faktorral vald kibdvitésében 6ltott
format. (Littlechild, 2011) Ennek Iényege, hogy a véllalatok nem kapjak vissza az
arszabalyozas soran automatikusan a koltségeiket. Folyamatosan torekednitik kell arra,
hogy ez a koltségszint alacsonyabb legyen, hatékonyabban oldjak meg az ellatast. A
modjat a vallalatokra bizza a szabalyozas — ez a jatékelméletileg indokolt megoldés az

informacios aszimmetria miatt —, csak a javulds mértéke az adott.
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Osszefoglalva tehat, mind a szabdlyozas kialakitdasakor, mind annak értékelésekor
fontos, milyen elképzeléssel rendelkeziink az imitalni kivint hatékony verseny
jellegérol és annak eredményeirél. Ezen a téren Littlechild bemutatott szintetizalasa

véleményem szerint kifejezetten jo irdnymutato.

Tartds vagy dtmeneti szabdlyozdsi igény?

A hatékony verseny mellett a masik fontos, a hatékony verseny értelmezésétdl nem
fiiggetlen diskurzus arrol szolt, hogy mikor lehet kivezetni az ex ante szabalyozast, azaz

mikor ér véget az atmeneti id6szak.

Mint bemutattam, sokdig a haldzatos iparagak szabalyozéasanak sziikségessége, annak
kozgazdasagi megalapozasa k6zos volt a vasuti, foldgaz-, aram- és tavkozlési szektorban.
Ugyanakkor a ’90-es évek végére ez a konszenzus felbolydult. A tavkozlésben, ahol az
energiaszektorhoz hasonldan a héalozatra természetes monopdliumként tekintettek, az 0j
belépdk versengd haldzatok kiépitésébe fogtak. Ezen tul a telekom, az IT és a
miisorszoras konvergenciaja révén 1j, versenyzé médiumok Iéptek a tavkozlési piacra,
azaz egyszerre indult be a szektoron beliili (intramodal) verseny és a szektorok kdzotti
(intermodal) verseny. Ez a két folyamat valddi versenynyomast helyezett az inkumbens
halozati tarsasdgokra. Ahogy a szolgaltatas nyujtasdban megélénkiilt a verseny és a
monopolelemek  erodalodtak, a szektorspecifikus szabalyozas szerepe
megkérddjelezddott (Knieps, 2011). A tavkozlésben az ex ante szabdlyozas kivezetésére
1999-ben egy EU-s attekintés indult, amit 2002-ben egy Keretirdnyelv!'? és egy
minimalizalasanak szellemében sziilettek, ugyanakkor utdlag ez egy lassu folyamat

kezdetének tekinthetd, a mai napig folyik a kivezetés.

12.2002/21/EK iranyelv (2002. marcius 7.) az elektronikus hirk6zl6 hélézatok és elektronikus hirkdzlési
szolgaltatasok kozos keretszabalyozasardl (,,Keretiranyelv”)

132002/19/EK iranyelv (2002. mércius 7.) az elektronikus hirk6zlé halézatokhoz és kapcsolodo
eszk6zokhoz vald hozzaférésrol, valamint azok 6sszekapcsolasarol (,,hozzaférési irdnyelv’).
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Ez a fejlemény az energiaszektor szabalyozasaban is felvetette a kérdést: vajon egy
permanens szektorspecifikus szabalyozasi rendszerre kell-e berendezkedni, vagy egy

atmeneti idészakrol van szd. (Shuttleworth, 2000)

Az elmult kozel 15 év az eldbbit igazolta. Az energiaszektor néhany olyan fontos
aspektusban kiilonbozik a tavkozlési szektortol, amelyek a permanens szektorspecifikus

szabalyozast indokoljak.

Ennek vizsgéalatahoz Shuttleworth (2000) Newberryt (2000) idézi, aki a szabalyozando

természetes monopoliumok mar ismertetett, szubadditiv koltségfliggvényen alapuld

crer

o A foldgazpiaci halozati befektetések tartosak;

e A halozatépitésbe eszkdzolt tokebefektetés nagy €s visszafordithatatlan (mas
szoval szektorspecifikus, méasra nem hasznalhatd);

e A hélozatok kozvetleniil nagy fogyasztoi tomeghez kapcsolddnak (a tranzakcios

koltséget noveli)”

A tavkozlési szektorban az energiaszektorhoz képest a két elsé pont mérsékeltebben van
jelen. A haldzati beruhazéasok joval rovidebb idétartamuak, kb. 10 évesek, szemben az
energiaszektorbeli 40 évvel (Shuttleworth, 2000). Masrészt a konvergencia révén a
tavkozlési haldzatok uj szolgaltatasokra is alkalmasak, mig a foldgazhalozatok kizarolag

foldgazszallitasra hasznalhatok.

Ezen a téren tehat az lathat6, hogy megvaltozik a korabbi évtizedek szabalyozasi trendje.
Sokéig a halozatos iparagak szabalyozasat a tavkozlési szektor szabalyozasa hatarozta
meg. A természetes monopdlium szabdlyozasanak elmélete és gyakorlata is ott alakult ki
el6szor, majd keriilt atiiltetésre a tobbi szektorba is. A piacnyités is a tdvkozlésben indult
meg, és bar ott az elméleti nyitottsag mellett technoldgiai forradalom is megalapozta azt,
a tobbi szektorban, példaul a foldgazszektorban a piacnyitast mar akkor is bevezették, ha
mogottes technologiai valtozas nem is tortént (lasd fentebb). A tavkozlési szektorban
lezajlott legtjabb technoldgiai valtozas, a konvergencia folyamata, és az altala indukalt
szabalyozasi 1épés, az ex ante szabalyozas kivezetése ugyanakkor mar — ugy latszik —
olyan mértékben szektorspecifikus fejlemény, hogy azt valoszinlileg sem az energiaipar,
sem a villany-, sem a foldgazszektor nem fogja kovetni. Egyelére ugy tiinik, hogy a
haldzatok tartosan nélkiilozhetetlen eszkozdk €s természetes monopoliumok maradnak,

azaz szektorspecifikus szabalyozast igényelnek.
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Miutan tehat a foldgazpiac versenyzdivé alakitott szegmenseiben a piaci erdvel
rendelkez0 fél ex ante szabalyozasa az atmeneti id6szak utan kivezetésre kertil a kialakult

versenypiacon az ex ante szabalyozas f0 témadja a halozati hozzaférési szabalyozas marad.

A kiegyensulyozasi rendszer — amely a hdlozati hozzaférési rendszer egyik eleme —
szabalyozasa tehat a versenypiaci cél elérése utan is sziikséges lesz. Mindemellett a
kiegyensulyozason beliill is megtortént/torténik a piacositds. Ennek kapcsan itt is
lejatszodik az az atmeneti fejlodési folyamat, amely a monopdliumbol a versenypiacig
halad. A kiegyensulyozas ezen részénél is sziikségesek az dtmenet alatt a piaci erével valo

visszaélést megel6z6 szabalyozasi intézkedések.

Az alabbi abra Osszefoglaldban mutatja a piacszabdlyozas alfejezetben ismertetett

fejlodését, a f6 fokuszokat és kérdéseket.

1. abra: A piacszabalyozas fejlodésének osszefoglalasa
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I.2. A szabdlyozasi eszk6z6k hatasossaganak értékelése
Az eurdpai féldgadzpiaci szabdlyozds réviden

Europa foldgazszektorainak egy része jelenleg is az atmeneti fazisban van. A kiilonb6z6
orszagok foldgéazpiacainak fejlettségi szintje eltérd, a kelet-europai orszagok esetében
példaul joval fiatalabb piacokrol beszélhetiink, mint a nyugat-eurdpai orszagokban, ahol

mar érett versenypiacokat talalunk. A fejlédésiik liteme is altalaban kiilonbozo.

Az eurdpai szabalyozas kezdetben a tobbi szektorhoz hasonléan a piacra 1€pés
konnyitésére, lehetdségének  megteremtésére és a  halozati  hozzaférés
diszkriminaciomentes biztositdsara koncentralt. Az eurdpai foldgazpiaci szabalyozas az
elsd iddszakaban puhabb eszkozokkel, a tagorszagoknak nagy szabadsagot hagyo
keretjellegli szabalyozassal indult, majd a lassu haladas miatt a masodik fazisdban minden
tagorszagra kotelezo érvényl részletes szabalyozasra valtott at. Ez utobbinak a fo témaja
mar a hdlozati hozzaférés nyuajtdsdhoz kapcsolddd folyamatok teljes részletességli
szabalyozasa ¢és harmonizicidja. Ennek kapcsan sziiletett meg a kiegyensulyozo
szabalyozast teljes korlien €s operativ szintig lefedd paneuropai iizemi ¢€s kereskedelmi

szabalyzat, a BAL NC is.

A foldgéazpiaci szabalyozason beliil a kiegyensulyozasra az eurdpai szabalyozas az elsd
iddszakban ugy tekintett, mint a haldzat-hozzaférési rezsim egyik olyan elemére, amely
megoldhat6é adminisztrativ, pusztan az elvek eldirasat tartalmazo6 szabdlyozassal. Ekkor
leginkabb az egyenld feltételek biztositdsan €s a koltségeket tiikrozo arképzésen volt a
hangsuly. Ahogy egyre tobb tapasztalat gyllt 6ssze ezen a téren, kideriilt, hogy egyrészt
jelentdsen tudja torzitani a nagykereskedelmi piaci versenyt, ha nem megfeleléen
alakitjak ki a kiegyensulyozési rezsimet, masrészt annak igazan megfeleld kialakitasa
leginkdbb a piaci alapti megszervezése lehet. Ennek oka, hogy olyan szorosan van
Osszefonddva a nagykereskedelmi piaccal (annak tulajdonképpen a wvalos ideju
folytatasa), hogy ha nem piaci alapl, hanem tervezésen alapszik, a végeredmény nem lesz
hatékony. E mell¢ jott a mar érett foldgazpiacok fejlédésének tanulmanyozasabol levont
tanulsag, hogy a kiegyensulyozas piaci alapokra helyezése és ebbe a piaci szereplok minél
intenzivebb bevonasa jotékony hatéssal lehet a nagykereskedelmi piaci versenyre is, a
piacnyitas kezdeti idszakaban likviditasbdviilést nyujthat a spot piacnak és egyfajta
keltet6 funkciot lathat el. (ACER, 2016) Ez utobbi hatas a kiegyensulyozas legutobbi
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eurdpai szabalyozasaban, a BAL NC-ben mar explicit célként van megjeldlve.'* A
kiegyenstlyozas megszervezése tehat egy komplex kihivast jelent a szabalyozasnak,
amely viszont — ha helyesen van megtervezve — az egész piacnyitdsi folyamatot

eldrelenditheti a versenypiaci cél felé.

Fontos még megemliteni, hogy az eurdpai foldgdzpiaci szabalyozis a versenyzdi
foldgazpiacok megteremtésének célja mellett kezdetektél fogva az integralt kozos
eurdpai foldgazpiac (un. belso piac) létrehozasat tiizte ki célul. Ennek menete egyrészt a
tagorszagi piacnyitasok megvaldsitdsa, masrészt a tagorszagok kozotti kereskedelmi
akadalyok lebontasa, a szabalyok harmonizacidja és a piacok infrastrukturafejlesztések
révén vald minél szorosabb Osszekotése, amelyet az infrastruktura hatékony kihasznalasat

eldsegito szabalyozassal is tamogat az EU.

A szabdlyozasi tevékenység ciklikussdga

Az atmeneti iddszak szabalyozéasa egy szekvencionalis folyamat. A szabalyozas mindig
egy kicsit huz a piacon, amely adaptalodik az uj lehetdségekhez, fejlédik. Ha tal nagy
lenne a 1épés, amit meg kell tennie a piacnak, nagy eséllyel alakulna ki kaosz. Ha teljes
versenyt nyitunk egy piacon, ahol sokdig lathatéan egy szereplonek van csak esélye olyan
portfolioval rendelkezni, amely bizonyos fogyasztoi szegmensek ellatasara képes, akkor
pont nem a verseny hatékonysagjavitd hatisait importaljuk az agazatba. Ebben az
atmeneti idészakban a szabalyozas valdjaban egy nagyon €rzékeny egyensulyozas a piac
képességeivel, emiatt kiilondsen fontos, hogy a szabalyozé mélyen értse a piac

képességeit ¢€s a bevezetett j szabalyok hatasat folyamatosan elemezze, kiértékelje.

Ezen tal azt is fontos megemliteni, hogy nem minden hatas lathato elére, nem minden
kiiszobolheto ki elézetesen. A konzultaciokat kovetd bevezetések utdn még kideriilhetnek

olyan problémak, amiket gyorsan orvosolni kell.

A szabalyozas tehat egy ciklikus folyamat, amelynek a gyakorlatban elemei a tervezés,
konzultacid, bevezetés, végiil a piacra gyakorolt hatasok értékelése. Az értékelésbol
levont tapasztalatok ¢€s az azokra adott valaszok képezik az alapjat a kovetkezd

szabalyozasi ciklusnak.

14 Péld4ul a Preambulum (3)-as és (5)-6s bekezdésében.
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Mara az eurdpai szabalyozasban is kiemelt jelentdséggel bir a bevezetett szabalyok piacra
gyakorolt hatdsanak elemzése. Az Energiaszabalyozok Egyiittmiikodési Ugynokségének
(Agency for the Coorporation of Energy Regulators - ACER) egyik f6 feladata a
piacmonitoring, az eurdpai szabalyozdsok implementaldsanak hatdselemzése ¢és

értékelése. !

Ebben a mindségében az ACER évente kétféle monitoring tevékenységet végez. Az egyik
egy éves jelentés készitése, amely részleteiben kiértékeli a foldgazpiacon az adott évben
tortént haladast a végso cél, a versenyzoi integralt belsd foldgazpiac felé, s mely egy
atfogd piacmonitoring riportban jelenik meg. A masik feladata a paneuropai lizemi és
kereskedelmi szabdlyzatok nemzeti piacokra vald atiiltetésének monitorozasa és a
bevezetett szabalyozoi eszk6zok hatdsanak elemzése. Ennek kapcsan az ACER
szabalyzatonként évente készit egy vizsgalatot, igy a BAL NC bevezetésére vonatkozdan

is végez eurodpai szintl értékelést.

Ezen feliil a BAL NC — az atmeneti eszkozoket és késdbbi bevezetést valasztdo —
tagorszagok szamara is eldirja, hogy éves jelentést készitsenek tobbek kozott a rovid tava
gazkereskedelmi piac fejlettségérdl, az alkalmazandd szabalyozasi eszkdzokrdl és azok

tervezett hatasair6l (BAL NC, 46. cikk).

A feladat tehat adott: meg kell mérni a szabalyozasi eszkdzok hatasat a f6ldgazpiacra,
megallapitani, hogy segitenek-e a végsd cél, a hatékony integralt belsé versenypiac
elérésében. (A tovabbiakban ezt roviden hatékonysagelemzésnek fogom hivni.) Hogyan

lehet ezt mérni?

Hatékonysdgelemzés

A hatékonysagelemzési feladat kerete a piacelemzés. A piacelemzésnek a piacelméletek

diszciplina nytjtja az elméleti alapjait. (Carlton - Perloff, 2000)

15«4z Ugynikség figyelemmel kiséri és elemzi az iizemi és kereskedelmi szabdlyzatok és a Bizottsag dltal

.. elfogadott iranymutatasok végrehajtasat, valamint az alkalmazando szabdlyoknak a piaci integracio
eldsegiteset célzo dsszehangolasdra, tovabbd a megkiilonboztetésmentességre, a tényleges versenyre és a
piac hatékony miikédésére gyakorolt hatdasukat, és arrol beszamol a Bizottsagnak.” (715/2009/EK, 9. cikk

)
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A tokéletlen piacokon az elsd és maig az egyik legjelentésebb, empirikus vizsgalatokon
alapuld, a verseny hatékonysaganak értékelésére kidolgozott elmélet a szerkezet-
magatartas-teljesitmény (Structure, Conduct, Performance, SCP) paradigma volt.
Eszerint a szerkezet, a piaci szereplOk magatartasa, illetve a kialakult eredmény kiilon-
kiilon valo vizsgalata, tovabba e hdrom egymasra hatasanak vizsgalata ad atfogd képet a

verseny mindségérdl (Carlton - Perloft, 2000).

Ehhez képest a gyakorlatban sokszor az tapasztalhat6, hogy a piaci verseny értékelésekor
az elemzések csak a szerkezet vizsgalatdra koncentralnak: a kereslet- és kinalatoldali
hogy ezek a mutatok jol, (kozel) objektiv mdédon mérhetdk, €s az adatok is viszonylag
konnyen elérhetdk (Péapai, 2011). Valoészintileg ennek is kdszonhetd, hogy szdmos
esetben a gyakorlati szabalyozasi intézkedések is szerkezeti kiiszObszamokhoz kotottek.
Ilyen példaul a piaci eréfolénnyel rendelkezd fél azonositasara alkalmazott altalanos
hiivelykujjszabaly, miszerint 40%-os részesedés folott mar nagyon valoszindi, 50%-os

részesedés f616tt mar biztos piaci er6folény van jelen (Papai, 2011).

Ugyanakkor ez az egyoldalu, kizarolag a piacszerkezetre tdmaszkodo értékelés az SCP
alapjan is hianyos, és ezért hibas eredményhez vezethet. A szerkezetbdl ugyanis nem
egyértelmiien kdvetkezik a piac teljesitménye, az eredmény fligg az iparagi jellemzoktol
¢s a szereplok magatartasatol is. A piac szerkezete pedig fiigg az iparagi technologiatol,
az intézményi keretektdl, a fogyasztoi preferencidktol. Pontosan haldzatos iparagak
esetében a technologiai és intézményi keretek eleve kevés szereplds szerkezetet
eredményeznek, igy ezekben a szektorokban a szerkezeti vizsgalat 6Gnmagaban mindig
versenyproblémakat jelezne (példaul magas koncentraciot). Lathaté tehat, hogy pusztan
szerkezeti mutatokra hagyatkozva a verseny hatékonysagat nem tudjuk teljes valdjaban
feltarni, illetve ilyen leegyszeriisitd leird mutatokhoz kotott szabalyozasi intézkedésekkel,

mint ahogy azt Papai (2011) bemutatja, konnyen hibazhatunk is.

A piaci teljesitmény vizsgalatanak bevondsa mindenképp sziikséges. Ugyanakkor, mint
arra Kahn (2006), Bender et al. (2011), Shuttleworth (2000), az osztrak iskola és még
sokan ramutatnak, annak értékelése mar kozel sem olyan egyszerii és objektiv, mint a
szerkezeti vizsgalat. Mint az imént én is Osszefoglaltam, nincs egy altalanosan elfogadott
viszonyitasi pontunk az eredmények értékelésére, a tokéletes verseny eredménye, azaz a
hatar- vagy atlagkoltség-alapu drak onmagukban nem képezhetik szabalyozasi cél alapjat.

A hatékony versenynek nem létezik altalanos elméleti modellje, amihez viszonyitani
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lehetne a piacon kialakult eredményt. A koltségnél magasabb arak, a profit onmagaban
nem jelentheti, hogy a verseny torzult: akér jelentheti azt is, hogy a verseny éppen hogy

tette a dolgat, és innovacidra 6sztonzott egy szerepldt, amiért a piac meg is jutalmazta.

Ez utobbi arra is ravilagit, hogy a verseny mindségének értékelésekor a dinamikus
folyamatra kell koncentralni, az id6beni valtozasokra, akar szerkezeti, akar piaci

eredmény vizsgalatarol van szo.

Végiil az SCP harmasanak kozépsoé elemének vizsgalata, a szereplok viselkedése, az
azokbol kikovetkeztethetd motivacioik is nagyon fontos informéciot nyujtanak a verseny
jellegérol. Kiegészitik a szerkezeti és az eredményességi mutatok altal felvazolt képet. A
vizsgalatkor a versengés keresése a feladat. A hatékony versenyt jelz0 magatartas lehet
példaul a foldgazpiacon ujfajta csomagajanlatok megjelenése, magas szolgaltatovaltasi

szamok, tulkereslet és ezaltal rendszeres aukcidk kialakulasa értékes halozati pontokon.

Osszességében tehat az elméletb6l azt a kovetkeztetést vonhatjuk le a
hatékonysagértékeléshez kidolgozando mutatokhoz, hogy a szerkezeti mutatoknal,
bar gyors eredményt hoznak, nem szabad megallni. A teljesitménymutatok esetében
fontos tudni, hogy mit tartunk eredménynek, azaz mi az a hatékonysag, amit
keresiink és mi tiikrozi azt, példaul a profit vagy a koltségalapu arak tényleg
megragadjak-e a hatékonysagot. Ezért kiilonosen fontos az események dinamikajat
is vizsgdlni, a mutaték értéke idében hogyan valtozott, lathato-e igazi, tartés
hatékonysagjavulas a piacon. Ez utébbi mar elvezet a szereplok viselkedésének
elemzéséhez, amelynek megfigyelése talan a legnehezebb, de legarulkodobb arra

vonatkozoan, hogy a verseny hatékonysag javitasra késztette-e a szereploket.

Az aldbbiakban a foldgéazpiac €s azon beliil a kiegyenstlyozasi rendszer szabalyozasaval
¢s a szabalyozas hatasossagat értékeld piacelemzésekkel foglalkozo szakirodalmat

mutatom be, és helyezem el az értekezést ebben a térben.
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I1.3. A téma szempontjabdl relevans foldgazpiaci elemzési
szakirodalom

Az eurdpai foldgazpiaci szabdlyozast az eurdpai szabalyozo intézmények vezénylik.
Mellettik — legtobbszor az 6 felkérésiikre, bevonasukra, vagy akar kritikdjukra —
akadémiai, tanacsadoi €s szakmai szervezetek részvételével folyamatosan aktiv diskurzus

alakult ki az éppen aktualis szabalyozasi kérdésekrol.

Az akadémiai szférabdl kiilon is fontos 6t eurdpai miithelyt megemliteni, amelyek
kifejezetten a foldgazpiaci szabélyozassal és az eurdpai foldgazpiacok fejlédésével, a
belsé piac kialakuldsanak elemzésével foglalkoznak. Az egyik a firenzei European
University Institute-on talalhat6 Florence School of Regulation (FSR), amelynek munkai
koziil a kiegyensulyozasi zondk Osszevonasara kialakitott modellek érdemelnek kiilon
figyelmet, illetve a szintetizalo, a piacnyitéds tanulsagait 6sszefoglaldé anyagaik. A masik
a kiegyensulyozassal legrészletesebben, annak miiszaki aspektusaival is foglalkozo
Leuveni Egyetemen talalhaté KU Leuven Energy Institute. A harmadik a foldgazpiacok
elemzésével, fejlodésiikkel mélyrehatoan foglalkozo The Oxford Institute for Energy
Studies (OIES). A negyedik az olasz Bocconi Egyetemen talalhato Centre for Research
on Energy and Environmental Economics and Policy (IEFE), amelynek fontos munkai a
kiegyensulyozd piacok ¢és a nagykereskedelmi piac fejlédésének kapcsolataval
foglalkoznak. Végiil az 6todik a kelet-eurdpai orszagok foldgazpiaci sajatossagaival
kiilon foglalkozd, az Eurdpai Bizottsag szdmara rendszeresen elemzéseket készitd
Regiondlis Energiagazdasagi Kutatokozpont (REKK), amely a Budapesti Corvinus
Egyetemen talalhat6. A REKK egykori munkatéarsaként szerencsém volt a foldgazpiaci
szabalyozas fejlodését kozelrdl kovetni, és a kutatokdzpontok, az ipar €és a szabalyozok

kozotti aktiv diskurzus részesének lenni.

A tanacsadok koziil a foldgazpiac és kifejezetten a kiegyensulyozas téméjaban a KEMA-
DNV ¢és a NERA nemzetkozi tanacsadd cégek aktiv, sokszor akadémiai mindségi

munkajat érdemes kiilon kiemelni.

Az alabbiakban az eurdpai intézmények anyagai mellett foként ezeknek a mithelyeknek

a fontosabb tanulmanyait foglalom §ssze.

Ennek az értekezésnek a témajahoz az egyik fo szakirodalom a gazpiaci elemzések, azon

beliil is a szabalyozdi intézkedések hatasanak vizsgalata. A masik fontos ag a
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kiegyenstlyozas szabalyozdsanak irodalma. Végiil a harmadik &g az elsd kettd 6tvozete,
azok a tanulmdnyok, amelyek kozvetleniil a kiegyensulyozé piacokat elemzik, a

kiegyensulyozé rezsimben bevezetett szabalyozasi eszkdzok hatdsossagat vizsgaljak.

I1.3.1. F6ldgazpiaci piacelemzések

Piaci eré6félény-mutatdk

A foldgazpiac és a villamosenergia-piac szabalyozésa és a koriilotte 1évo szakirodalom is
sokszor Osszeér. A foldgazpiaci elemzéseknek is tdmpontot nyujtd egyik alapvetd
szakirodalom a terilileten a Newberry ¢és szerzotarsai (2005) altal készitett atfogd cikk
arrol, hogyan lehet az drampiacokat elemezni, és detektalni, hogy valamely szerepld
jelentds piaci erdvel rendelkezik-e. Newberry €s szerzétarsai az SCP modell mindhérom
elemére javasolnak indikatorokat és részletesen elemzik, hogyan érdemes az adott
mutatot elkésziteni €s aztan értelmezni az drampiaci kornyezetben. A cikk gyakorlati
javaslatokat is tartalmaz egy piacmonitoring-rendszer felallitasara. Ez a cikk azaltal, hogy
kifejezetten az arampiac elemzésére alkalmas modon adaptalta a piacelemzési
irodalomban mar ismert mutatokat és viszonylag teljes korlien, a szerkezet mellett a
viselkedésre és az eredmény értékelésére is javasol mutatdkat, az energiaszektor
piacelemzési gondolkodésara nagy hatassal volt. Ezt az is jol illusztralja, hogy 2009-ben

a cikket ujra kiadtak (Newberry et al., 2009).

A Newberryék altal javasolt piacelemzési eszkoztdr egy része a foldgazpiacra is
adaptalhat6. Ezek a mutatok a hatékonysidgelemzéshez kiindulasnak ¢és
gondolatébresztonek alkalmasak, példaul a késobb részletesen bemutatasra keriil6 CEPA

(2015) tanulméany is hasznalja ezt a miivet forrasként.

A piaci erdt egy eggyel tagabb dimenzidban vizsgalja Kaderjak (2014), aki az Eurdpaba
foldgazt szallitdé orosz fél piaci erejének vizsgalatdhoz dolgoz ki egy un. alkupozicio-
mutatot €s a kapcsolodé alkupozicio-fiiggvényt; ez a szerkezeti indikator azt mutatja meg,
hogy az adott beszallitonak az orszag ellatasdban van-e piaci ereje, és ezaltal maga javara

tudja-e befolyasolni az arat vagy sem.
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Piacfejlettségi mutatok

Newberry ¢€s szerzotarsai cikkének fokusza az altalanos piacelemzésen tul a piaci erd
detektalasa volt. A foldgazpiacok elemzésével foglalkoz6 cikkek masik gyakori fokusza
a piacok fejlettségének elemzése. Ezek a cikkek — a szakirodalmi vizsgalatom alapjan —
jellemzden egy spot piac likviditasat leird mutatora egyszertisitik a kérdést €s ennek vagy
1dosoros valtozasat elemzik, mutatva, hogy torténik-e fejléddés a piacon, vagy tobb piac
keresztmetszeti 0sszehasonlitasat végzik el annak megallapitasara, hogy fejlettségben
hogyan viszonyulnak egymashoz ezek a piacok. Ez utobbi mar a belsd piac
kialakulasanak értékeléséhez is kapcsolodik, informéciot ad arrol, hogy fejlettségben (és

arban) konvergalnak-e a tagorszagok piacai egy k6zos piacca.

A likviditas az  SCP  modellben egy eredménymutatonak  tekinthetd.
Hatékonysagelemzéshez is jol alkalmazhat6, mivel jol ragadja meg a piacnyitési célt, a
hatékony versenypiac biztos, hogy likvid piacot is jelent. Forditva mar nem egyértelmii a
helyzet, de 6nmagaban egy hatékonysagelemzési mutatonak mindenképp alkalmas. Ezért
érdemes attekinteni, hogyan ragadjdk meg a foldgazpiac fejléddésével foglalkozo

szakirodalomban a likviditast.

Az eurdpai foldgazpiacok fejlettségének, likviditasanak értékelésével legatfogdbban,
szisztematikusan az OIES foglalkozik. 2010 ota készitenek célzottan ilyen felmérést.
Példaul Heather (2012, 2015) a hubokra — a f6 tranzitiitvonalakon kialakult kereskedelmi
csomoOpontokra — vonatkozoan atfogd likviditaselemzéseket készitett és ez alapjan
értékelte fejlettségiiket. A vizsgalt 6t mutatd egyiittesen jol megragadja a hubok
fejlettségét: a piaci résztvevok szama, a hubtermékek kore, a kereskedési mennyiség, a
kereskedési index (amely a vételi és eladési ajanlatok kozotti spread mértékére nyujt egy
Osszevont mutatot) és a churn rata (ami a kereskedett foldgaz ¢és a fizikailag ténylegesen
leszallitott foldgaz egymashoz viszonyitott ardnyat mutatja). Ezt az elemzést az OIES
2017-ben is elvégezte, és visszamendleg is 0sszevetik a mutatok valtozasat, értékelik a

fejlédést (OIES, 2017b).

A piac fejlettségének egy masik fajta mérésére példa az OIES két kordbbi vezetdje,
Jonathan Stern és Howard Rogers (2014) altal jegyzet tanulmany, amelyben azt elemzik,
vajon a hubarakat mi hatdrozza meg: a hosszu tava szerzddések olajindexalt arai, vagy
pedig mar elindult egy sajat gazpiaci arképzés, amely a foldgaz keresleti és kinalati

fundamentumai eredményeként hatarozodik meg. Ugyanis minél inkdbb az utobbi
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tapasztalhatd az 4rakban, annal inkabb beszélhetiink a foldgazpiaci verseny jelenlétérdl.
Stern és Rogers nem hoznak létre Gj mutatot, inkabb egy-egy idészakra vonatkozoan
elemzik az arakban bekovetkezett valtozasokat és kotik 6ssze azokat a globalis gazpiacon

bekovetkezett valtozasokkal.

Fontos kiemelni, hogy ezek az elemzések és mutatok mar transzparens piactereken
torténnek, piaci arindexeken és kereskedési adatokon alapulnak. Azaz ezek a tipusu
tanulmanyok nem adnak arra vonatkozdan tdimpontot, hogyan lehetne a piacnyitas kezdeti
fazisaban 1év0 piacokon, ahol nincsen transzparens piac a likviditas fejlodését mégis

megvizsgalni.

Piacok konvergencidja

A piacok konvergencidjanak, azaz a kozoOs eurdpai belsd piac felé vald haladas
értékelésének az egyik imént emlitett lehetséges forméja az eurdpai hubarak
keresztmetszeti elemzése. Az OIES egyik 6 kutatasi irdnya a Petrovich (2013, 2014,

vizsgéalata.

A konvergencia masik elemzési iranya a modellezés. Tobb kutatokézpont is készitett
tagorszagi adatokra épiild, teljes Eurdpat lefedd gazpiaci modellt, amelyek révén
elemezhetd példaul egy-egy infrastruktiraelem (taroldé vagy hatarkeresztezd elemek
bdvitése, 1 épitése vagy éppen megsziintetése) hatasa a belsd piac kialakuldsara és az
eurdpai ellatasbiztonsagra, vagy akar a hatarkeresztezd pontokon alkalmazott tarifak és
egyeb hozzaférési szabalyozasok hatasa a hatarokon ativeld kereskedelemre, ezaltal a

piacintegraciora.

Az egyik ilyen célra hasznalt modellt, a TIGER-t a K&lni Egyetemen taladlhato Institute
of Energy Economics (EWI) dolgozta ki, és legutobb a TIGER-t az OIES-szel k6zos
kutatdsban arra hasznaltdk, hogy megvizsgaljak, vajon a hubarakban talalhatd eseti
szétszakadasok mogott fundamentalis, azaz infrastrukturalis okok vannak, vagy pedig az
infrastruktira nem hatékony hasznalata, azaz valamilyen kereskedelmi torzito tényezore,

esetleg piaci erdvel valo visszaélésre vezethetoek vissza (Hecking et al., 2016).

A masik az Energy Community és az Eurdpa Tanacs megrendelésére policyk hatdsanak

elemzésére hasznalt modell, a REKK 4ltal 2010 ota fejlesztett European Gas Market
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Model (EGMM). Az EGMM-mel készitett els6 atfogd tanulmany, az Infrastrukturalis
fejlesztések szerepe a gazpiaci integrdcioban, Elemzések a Duna-régio gazpiaci modellel
(Kaderjak et al., 2013) elkészitésében magam is részt vettem. Azdta e modell folyamatos
fejlesztésével a REKK szdmos elemzést készitett a régionkra, az Energy Community
tagallamaira és a teljes eurdpai belsd piacra vonatkozoan, az infrastruktiraeclemek és azok

szabélyozasanak (példdul a tarifaknak) piacintegracios és ellatdsbiztonsdgi hatasairdl is.'®

Ezek a modellezések a tagorszagok kozotti kereskedelem alakulasdnak elemzésére
alkalmasak, a piacintegraci6 vizsgalatara. Jol illusztraljak, hogyan lehet a belsé gézpiac
kialakitasara valo szabalyozoi torekvések hatasait vizsgalni. A modellezések az SCP
kategorizalasaban az eredményalapti elemzésekhez kothetdk. A modellezett
forgatokonyvek révén képet alkothatunk arr6l, milyen eredménynek kellene kijonnie, ha

a verseny hatékony lenne, és ezt hasonlitjuk 0ssze a valos allapottal.

Hazai hatékonysdgelemzések

Az energiapiaci nyitds soran hozott szabalyozasi intézkedések hatdsainak vizsgélatira
hazéankban is késziiltek tanulméanyok, ezekbdl az altalam és a REKK-beli kollégaimmal

kozosen készitett cikkeket mutatom be roviden.

A lakossagi arampiaci nyitas varhatd hatasainak elérejelzésére Toth Andras Istvan
kollégdmmal kozdsen készitettiink modellezést a magyar lakossagi arampiacra (Szolnoki
- Téth, 2008). 2008-ban a magyar lakossagi aramfogyasztok szamara is lehetévé valt a
szabad szolgaltatovaltas. Toth Andrassal a magyar haromszerepl0s aramszolgaltatoi
oligopol piacra készitettiink egy elméleti modellt, amelyben a lakossagi fogyasztok
heterogenitasat szolgaltatovaltasi fliggvénnyel jellemeztiik. A harom piaci szerepld
lakossagi fogyasztokért folytatott versenyének varhatd eredményére un. alaigérés-biztos
egyensulyt szamitottunk. A modellezés eredményei alapjan, ha a lakossagi piacon
teljesen elengedték volna az arszabalyozast, azaz nem maradt volna meg a lakossagi
fogyasztok szdmara az az opcid, hogy egyetemes szolgaltatds keretében mindig
valaszthassanak egy szabdlyozott 4rGi dramszolgaltatasi csomagot, akkor egyrészt a

szolgaltatovaltasi koltségek miatt, masrészt a piac alacsony megtamadhatdsaga miatt

16 Lasd példaul: REKK et al., (2013), REKK (2014), REKK (2016)
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jelentds dremelkedés kdvetkezett volna be.!” Az elemzésiink tehat azt mutatta, hogy az
arampiaci verseny abban az idépontban még nem volt elég intenziv ahhoz, hogy a
haztartasi fogyasztoi korre az ex ante arszabalyozast mar ki Iehessen teljesen vezetni, a

teljesen versenyz6i arampiac még nem alakult ki.

A foldgéazpiacon a piacnyitast kovetd forrasbdvitd intézkedések hatdsanak elemzésére
példa a munkatarsaimmal a Gazdasdgi Versenyhivatal Versenykultura Kozpontja
szamara készitett hatasvizsgalat az eurdpai Versenypolitikai Féigazgatdsag altal a MOL-
E.ON tranzakcio engedélyezésének feltételeként eldirt gaz- és szerzddés-arverési
programokrol (Szolnoki et al., 2008a). Ebben a cikkben a foldgazpiaci nyitas soran a piac
fejlodését mutattuk be, a szerkezeti atalakuldsokat, majd a gézforras- és szerzddés-
arverési programokat értékeltiik és piacra gyakorolt hatdsukat vizsgaltuk. Ez az elemzés
kvalitativ és kvantitativ elemeket is tartalmazott, a kvantitativ mutatok foként szerkezeti
mutatok voltak, amelyek a szereplok szamara és a felszabaditott fogyasztoi korre
vonatkoztak, illetve az arak elemzésére. A tanulmany arra az eredményre jutott, hogy a
programoknak volt versenyélénkité hatdsa, ugyanakkor ehhez nagymértékben
hozzajarult a nemzetk6zi gazpiaci folyamatokban kozben lezajlott pozitiv fordulat,
amivel lehetévé valt, hogy Nyugat-Eurdpa feldl az orosz gazzal versenyképes aron

lehessen foldgazt importalni.

Az értekezésben szerepld rugalmassagi piacelemzésre példa a magyar taroldi
versenyhelyzetet értékeld, szintén REKK-es munkatarsaimmal készitett tanulmanyunk
(Szolnoki et al., 2008b), amelyben a magyar rugalmassagi piac kinalati oldalat
definidltuk, a rugalmassagi eszk6zokhoz kiilonbozdé szcendriok mentén részesedési
mutatokat szamitottunk eszkozonként €s aztan tulajdonosi csoportonként, és a piac
koncentraltsagat HHI indexszel értékeltilk. A rugalmassagi piac kindlati oldalanak
szerkezeti elemzését annak értékelésére hasznaltuk, hogy kelléen versenyzobi-e a
rugalmassagi piac ahhoz, hogy a tarolokhoz vald hozzaférés biztositasanal a szabalyozo
megengedhesse a tarold sajat drazasat szabalyozott tarifa helyett (szabalyozott vs.

targyalasos hozzaférés).

Mint lathat6, kezdetben a piac versenyzdi szintjének megallapitdsara mi is pusztan

szerkezeti mutatokra hagyatkoztunk.

17 Cikkiink megjelent a Verseny és Szabalyozas 2008 kotetben, illetve a Spring Meeting of Young
Economists Konferencian is eléadtuk.
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Egy 0j szabalyozas altal létrehozott eszkoz értékelésére példa a magyar stratégiai
taroldval kapcsolatos koltség—haszon-elemzésem, amelynek soran karkoltséggorbéket és
foldgazfogyasztas-korlatozasi valosziniiségeket/mennyiségeket szdmitottam (Szolnoki,
2011). Ez a kvantitativ elemzés a rugalmassagi piachoz tartozd taroloi tevékenység
ellatasbiztonsagi hasznossaganak értékelésére irdnyult. Az energiaszabalyozasnak a piaci
hatékonysag mellett a masik fontos fokusza az ellatasbiztonsag kérdése. Az értekezés ezt
a szerteagazd témat nem érinti, ugyanakkor maganak a kiegyensulyozasi feladatnak

inherens része az ellatasbiztonsag nyujtasa.

Mint lathato, a foldgazpiaci szabalyozasi eszk6zok hatdsainak vizsgalata szertedgazo,
mind a moddszertan, mind a vizsgalt elem nagyon sokféle lehet. A fent bemutatott
tanulmanyok a foldgazpiacra koncentraltak és az azon beliili kiegyensulyozas kérdését
egyaltalan nem, vagy csak nagyon attételesen érintették. Az értekezés szempontjabol
azért szamitottak relevansnak, mert illusztraltdk, hogy milyen jellegli mutatokat, elemzési
eszkozoket hasznadlnak a kutatok a gazpiacok esetében a hatékonysagelemzésre, a piac
fejlodésének ¢és konvergenciajanak vizsgalatara. A kiegyensulyozasi szegmensnél
ugyanugy hatékonysagelemzés a feladat a foldgazpiac egy részpiacan, igy a bemutatott

eszkozok jo tampontot nytjtanak ennek elvégzésére.

Az aldbbiakban ratérek a kiegyensulyozassal foglalkozo6 szakirodalom bemutatasara.

I1.3.2. Kiegyensulyozo szabalyozassal kapcsolatos szakmai tanulmanyok és
akadémiai cikkek

Az eurdpai foldgazpiaci piacnyitas kezdetén a kiegyenstlyozas nem kapott még kiemelt
figyelmet. A hozzaférési szabalyozéas egyik elemeként a kiegyensulyozasi rendszer
miikddtetésével kapcsolatban csak altalanos elveket irtak elé az eurdpai jogszabalyok.
Ennek megfeleléen a harmadik eurdpai foldgazpiaci szabalyozasi csomag!® 2009-es
megjelenéséig a tagorszagok nagy részében a kiegyensulyozast pusztan fizikai
feladatként kezelték, az elszamolds pedig adminisztrativ jellegli volt, az ar sem piaci

alapon hatarozddott meg.

18 A harmadik csomag elemei: 2009/73/EK, 713/2009/EK és 715/2009/EK
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A szabdlyozdsi javaslatok

A piacnyitasi tapasztalatok egyre jobban felhivtdk a figyelmet a jol tervezett
kiegyensulyozasi rezsim fontossagara. E10szor az Eurdpai Szabalyozok Tanacsa (Council
of European Energy Regulators - CEER), majd t6le atvéve a szerepet az Eurdpai
Szabalyozok Csoportja Aram és Foldgaz teriileten (European Regulators Group for
Electricity and Gas - ERGEG) készitett iranymutatasokat arra vonatkozdan, hogyan lenne
érdemes az eurdpai foldgazpiaci célokat tamogato kiegyensulyozasi rezsimet kialakitani
(CEER, 2003) (ERGEG, 2006). Az iparagi oldal — foként a rendszeriranyitok szervezete
(Gas Transmission Europe - GTE, 2001, 2005) ¢s a kereskeddk szovetsége (European
Fedderation of Energy Traders - EFET) — elkezdte a munkat a sajat szempontjuk szerinti

javaslatok kidolgozésara.

Ezek mellett altalaban a szervezetek megbizasara atfogd tandcsadoi anyagok is sziilettek
(pl.: Brattle group, 2002, Nera - TPA Solutions, 2005), amelyek feltérképezték a
rendkiviil heterogén tagorszagi kiegyensulyozo6 szabalyozasi rezsimeket, és javaslatokat
tettek a piaci versenyt tdmogatd €és a belsO piac kialakulasat eldsegitd szabalyozasi
elemekre ¢és harmonizacios lehetdségekre. Az eurdpai hatosagok szédmara készitett
tanacsadoi anyagok 4ltaldban a kialakult diskurzust szintetizaltdk, és az alapjan

megfogalmaztak a lehetséges opciokat a kovetkezd szabalyozasi 1épésre.

Kiemelkedd jelentdségli az eurdpai kiegyensulyozéasi szabdlyozasban az Eurdpai
Bizottsdg Versenypolitikai Foigazgatdsaga altal lefolytatott, masfél éven at tartd atfogo
Agazati Vizsgalat, amelynek 6sszefoglalo jelentése (Energy Sector Inquiry - ECDGC,
2007) a kiegyensulyozast kiemelt teriiletté nyilvanitotta, és részletesen feltarta a
hidnyossagait, valamint 0j szabalyozasi javaslatokat fogalmazott meg a teriiletre. Ezek a
javaslatok alapoztdk meg a harmadik energiacsomagbeli és az annak eldirasa alapjan
késziilt, 2014 marciusaban kihirdetett, jelen értekezés elemzési targyat képezd, BAL NC-

ben foglalt atfogod eurdpai kiegyensulyozasi szabdlyozasi rezsimet.

Az Agazati Vizsgalat eredményének és az abbol levont javaslatoknak a kihirdetését ismét
aktiv szakmai diskurzus kovette, a szakmai szervezetek, a szabalyozd hatdsag, az
akadémia ¢és a tanacsadok kozott. Az Eurdpai Bizottsag Energiaiigyi Foigazgatdsaganak
elédje (DG TREN) altal a tagallamok foldgazszallitéi tarifarendszereinek és a

kiegyensulyozé rezsimjeinek atfogd vizsgalatara kiirt tanacsadoi tendert a KEMA a
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REKK-kel kozosen nyerte el (KEMA - REKK, 2009). A feladat soran atfogod korkép
készitése mellett azonositani kellett a belsd piac kialakuldsat leginkabb akadalyozo
szallitoi tarifaszabalyozasi €s kiegyensulyozasi szabalyozasbeli kiilonbségeket, azaz azt,
melyek azok a szabalyozasi tételek, amelyek harmonizacidja kiemelkedden fontos. Ebben
a kutatdsban a REKK képviselet¢ében magam is részt vettem. A tanulmany
kiegyensiilyozasra vonatkozé eredményei sszhangban voltak az Agazati Vizsgélat ltal
megallapitott irannyal, mely szerint a kiegyensulyozasi zondk méretét érdemes lenne
Osszevonasokkal ndvelni, illetve a rendszeriranyitdi rezidualis beszerzést €s az erre
alapuld kiegyensulyozasi elszdmolast is minél inkabb piaci alapokra kell helyezni, és a
beszerzést minél rovidebb idotavh standard termékekkel érdemes végezni. (KEMA -

REKK, 2009)

Kiemelt figyelmet érdemel ebbdl az id6szakbol a szintén a DG TREN altal rendelt,
KEMA ¢és COWI (2013) tanacsadok altal készitett atfogd tanulmany is az eurdpai
tagallamok Entry-Exit szallitovezetéki hozzaférési rendszereirdl'®. Itt is az volt a f&
kérdés, hogy a kialakitott Entry-Exit rendszerek hol akadalyozzak az 0j belépdket, illetve
a hatarkeresztez6 forgalmat. Emellett a kiegyensulyozasi zonak 0Osszevonasi
lehetdségével kapcsolatban is készitettek harom esettanulmanyt. A tanulmény szdmos
megallapitasa, mint példaul a virtualis pont sziikségessége, a kiegyensulyozott nominalas
elvarasanak®® korlatozé hatasa, az elégtelen informacionyujtas, valamint a nem egyenld
kiegyensulyozd elszamolasi szabalyok kérdése végiil bekeriilt az eurdpai szinti

kiegyenstlyozasi lizemi ¢és kereskedelmi szabéalyzatba, a BAL NC-be.

A BAL NC megjelenése nagy Iokést adott a kiegyensulyozd szabalyok
hatékonysagértékelésérol valé gondolkodasnak. A harmadik csomag elbirja az altala
l1étrehozott eurdpai szervezeteknek, az ACER-nek ¢s a Foldgazpiaci Szallitasirendszer-
tizemeltetok Eurdpai Halozatanak (European Network of Transmission System Operators
- ENTSOG) a péaneurdpai lizemi ¢s kereskedelmi szabélyzatok implementaldsanak és
hatasossaguknak rendszeres értékelését. Az ACER a hatékonysagelemzésnek az elméleti
megalapozasahoz ¢és az alkalmazandé elemzési eszkozok korének meghatdrozasahoz

kiils6 tanacsadot kért fel. A Cambridge Economic Policy Associates konzulens cég atfogd

19 Az Entry-Exit hozzaférési rendszert részletesen ismertetem a II1. Fiiggelékben.

20T 4sd I11.2.1. szakaszt.
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munkaja 2015 oktoberére késziilt el (CEPA, 2015), benne az lizemi és kereskedelmi
szabalyzatonként — igy a BAL NC atiiltetés kiértékelésére vonatkozdan is — javasolt

indikatorokkal.

A CEPA tanulmany nagy eldrelépést jelent abban, hogy elindult a gondolkodas minden
tagallam rendszerére alkalmazhaté kiegyenstulyozédsi rendszert értékeld mutatok
eléallitasara. Ugyanakkor az anyagban bemutatott indikatorok csak elméletben definialt

mutatok, gyakorlati alkalmazasukat a CEPA nem végezte el.

Az emlitett tanacsadoéi tanulmanyok és az iparagi szervezetek anyagai nemcsak a
gyakorlati tapasztalatokra, hanem az akadémiabol érkezd javaslatokra is tdmaszkodtak.
Ugyanakkor fontos megemliteni, hogy bar a kiegyensulyozasrol egyre inkabb elismeri a
szakma, hogy a foldgazpiac miikddésének és a piacnyitds sikerességének egyik
kulcsteriilete, mégis — ahogy erre Keyaerts (2012) is ramutat — viszonylag kevés

akadémiai cikk sziiletett ebben a témaban.

Akadémiai cikkek a kiegyensulyozdsrol

Az egyik, kezdetben sokat targyalt teriilet a kiegyensulyozas tagabb kereteit nyujto
hozzaférési modellvalasztas volt. A piacnyitaskor a tagorszagok heterogén képet mutattak
ezen a teriileten. Ahogy elindult a diskurzus, az Entry-Exit rendszer irdnyaba kezdtek
konvergéalni a vélemények. Az Entry-Exit rendszer eldnyeit és hatranyait az OIES
munkatarsaként Paul Hunt (2008) foglalta dssze részletesen. A harmadik energiacsomag
végiil minden tagorszag szamara kotelezové tette az Entry-Exit rendszer bevezetését, igy

a kiegyenstlyozas tagabb keretei harmonizaltta valtak.

A Leuveni Egyetemen 1évé Energy Institute kollégainak cikke (Meeus et al., 2008)
Osszegezte eloszor atfogdan, akadémiai szinten a kiegyensulyozédsi rezsim
keretrendszerét, elemeit. Megkiilonboztette a fizikai és a kereskedelmi kiegyensulyozast,
¢s kiilon hangsulyt fektetett a kiegyenstlyozasban nagyon fontos szereppel bird, de mégis
altalaban elhanyagolt vezetékkészlet-rugalmassagra. Ez a tanulmany szintetizalta tehat az
iparagi, szabalyozoi ¢és tanacsaddi diskurzusok soran mar javaban targyalt
kiegyenstlyozast egy kiegyensulyozasi rezsimbe. Ebben az értekezésben ehhez a

tanulmanyhoz hasonld Osszefoglald és szintetizald6 munkat készitek a kiegyensulyozo
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szabalyozasi rendszerrdl, az azdta eltelt idészak tanulsagainak beemelése révén mar egy
joval részletesebb, eszkdzvaltozatok szintjéig lemend felbontassal, kitérve arra is, hogy

mely szabalyozasi eszkdzvaltozatok milyen fejlettségi szakaszra ajanlottak.

A Leuveni Egyetem egykori munkatarsa, Nico Keyaerts, aki jelenleg az FSR-nél kutat,
szamos ponton tett hozza a kiegyensulyozasi rezsim elemei kozotti valasztas hatasainak
megértéséhez. A kiegyensulyozasi idészak — azaz annak definialasa, hogy a kereskeddk
milyen intervallumon beliil kotelesek egyenstlyt tartani a betaplalasaik és vételezéseik
kozott — hosszaval kapcsolatos piaci kovetkezményeket munkatarsaval kozosen,
keresked6i dontések szimuldcidja révén vizsgaltdk. Cikkiikben bemutattdk, milyen
torzitasokat okozhat a rendszerben, ha szomszédos orszagok Gsszekapcsolt rendszerei
mas kiegyensulyozasi id6szakot alkalmaznak (Keyaerts - D’Haeseleer, 2014). Ennek a
cikknek a gyakorlati relevanciaja jelentds. Példaul Magyarorszag és Ausztria elszamolasi
iddintervalluma is kiilonbdzik: a hazai napi elszamolashoz képest Ausztridban Oras
elszamolast alkalmaznak. Az eurdpai szabalyozasi diskurzusban régota kérdés volt a
kiegyensulyozasi iddszak harmonizélésa, illetve az, 1étezik-e mindenki szdmara kozos
optimalis idészak. Egyelére a BAL NC-féle konszenzus az lett, hogy a tagorszagokban

kdotelez6 a napi elszamolas, de barki alkalmazhat napon beliili tovabbi szabalyokat.

A kiegyensiilyozisi zoéndk Osszevonasa irdnti igény mar az Agazati Vizsgalat
konkluziojaként megfogalmazodott. Ugyanakkor a zondk 0sszevonasa nem pusztan egy
adminisztrativ feladat, az egyesités tobbféleképpen torténhet. A kiillonb6zé modozatok
akadémiai igényességli atgondolasat és Osszefoglaldsat a firenzei FSR munkatérsai és

vezetdjiik Jean-Michel Glachant végezték el (Glachant et al., 2013).

A kiegyensulyozasban kiemelt szereppel rendelkezd vezetékkészlet-rugalmassag
szabalyozasanak indokolatlan elhanyagoltsagat €s az orszagok kozotti eltérd szabalyozas
problémdjat szintén Keyaerts és az FSR munkatarsai foglaltdk 6ssze (Keyaerts et al.,

2011), hipotetikus példakkal illusztralva az eseteket.

Egy konkrét kiegyensulyozasi rendszer hatasértékelésére példa Mulder és Van Dinther
(2013) gjonnan bevezetett holland piaci alapt kiegyensulyozasi rendszert értékeld cikke.
Ok az egyensulyozoé tartalékok és az egyensulyozo platformajanlatok elemzése alapjan

készitettek koltség—haszon-elemzést és tettek javaslatot a rendszer modositasara.

A kiegyensulyozo piacok kulcsfontossagu szerepét a foldgazpiaci nyitas sikerességében

Creti ¢és Pontoni (2016) cikke fogalmazta meg legélesebben az elmult idészak cikkeibdl
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készitett Osszefoglalojuk konkluzidjaként. Ebben a témakorben és az értekezés
szempontjabol is a legfontosabb cikkeket a Bocconi egyetemen 1év6 IEFE munkatérsai
készitették. Leen Dickx, Caterina Miriello és Michele Polo (2014) cikkiikben egy
elemzési keretet allitottak fel, ennek révén mutattdk be, hogyan valtozik meg az
egyensulyozasi probléma a piacnyitdssal, definidltdk az Aggregalt Egyensulytalansagot
¢s az ehhez képest pusztdn a rendszeren belill vald kereskedéssel feloldhato
egyensulyozasi igényt, az un. Belso Igazitast. Emellett egy egységes keretbe foglaltdk a
foldgazpiaci fejlodés folyamatat. Az 6 keretilkben a nagykereskedelmi piac elsd
megjelenési formdja, keltetdje a piaci alapokon miikodd kiegyensulyozas. Ebbdl nd ki
aztan a mar a kereskeddi portfoliok beszerzési alapjat is nydjtani képes nagykereskedelmi
piac, hub, amely a likviditas ndvekedésével egyre inkabb alkalmassa valik a kockazatok
fedezésére is €s megjelennek a pénziigyi termékek. Ebben a cikkben a szerzok az elméleti
modell bemutatdsat kdvetden a ma mar fejlett nyugat-eurdpai hubok likviditasat
elemezték hasonld mutatokkal, mint a mar ismertetett OIES-cikkek. Az elso
kiegyensulyozasi fazist csak szovegesen, torténelmi osszefoglaloként mesélték el, azaz a
kiegyensulyozasi igény modelljiikben bemutatott bontasat nem forditottak le gyakorlati

mutatdkra, és nem elemezték piaci adatokon.

Ennek a cikknek a tovabbfejlesztése Miriello és Polo (2015) rendkiviili tanulmanya,
amelyben a nagykereskedelmi piac fejléddési menetének modellezése soran bemutattak,
hogy még abban az esetben is, ha a kereskedési platformon a Belso Igazitasi igényeknek
csak egy kis aranya jelenik meg, az esetek nagy részében a kialakult piaci ar korrekt
arszignal lehet, azaz a piaci alapu kiegyensulyozés tényleg alkalmas keltetdje lehet a
nagykereskedelmi piacnak. Egy masik fontos allitdsa a cikknek, hogy bar ez alapjan a
legtobb tagallamban ki lehet alakitani a kiegyenstlyozdson alapul6d transzparens
nagykereskedelmi hubot, ahol az ar jol tiikrozi a fundamentumokat, ugyanakkor ezekre
pénziigyi piac nem mindenhol fog raépiilni. Ennek oka a pénziigyi piacok kialakitasanak

méretgazdasagossagara vezethetd vissza.

El6zmények

Az IEFE munkatérsai altal készitett cikkek hatdsara jelentkeztem 2017 majusdban az
ERRA 4ltal meghirdetett Regulatory Research Award nemzetkdzi palydzatra. A

tanulmanyomban Dickxék Aggregalt Egyensulytalansag és Belsd Igazitas felosztasat
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hasznalva annak vizsgalatara készitettem mutatokat, hogy olyan piacokon, ahol éppen
torténik a kiegyensulyozasi rendszer piaci alapt kialakitasa, kimutathat6-e a szabalyozasi

intézkedések elméletileg vart pozitiv hatdsa.

Ilyen hatékonysagelemzéssel nem taldlkoztam kordbban. Mint az az irodalom-
Osszefoglalobol is lathatd, a cikkek a konkrét piacok és azon beliill a kiegyensulyozasi
rendszerek vizsgalatakor csak a mar fejlett piacterek (hubok) adatainak elemzését végzik.
Marpedig pont a BAL NC altal eldirt piaci alapt kiegyensulyozas bevezetése ezeken a
piacokon gyakorlatilag mar nem jelent valtozast. Kérdésem tehat az volt, hogy azokon a
piacokon, ahol a BAL NC bevezetése jelentds kihivast tamaszt, és ahol még transzparens
piactér sincs, hogyan lehetne megvizsgalni a piac és a kiegyensulyozasi rendszer

hatékonysaganak alakulasat.

A CEPA indikatorok sem nyujtottak ebben tampontot, mivel olyan adatokra épiilnek,
amelyek Osszegylijtése publikusan egyaltalan nem lehetséges, de még a nagy eurdpai
szervezetek szamara is nehézkes (s6t egy résziik nekik is elérhetetlen). Erre a célra ezért
uj tipusu mutatokat definidltam és a mutatéim gyakorlati alkalmazéisat a horvat
foldgazpiac adatain mutattam be. Vizsgalatom az altalam definialt mutatok révén
kimutatta, hogy a bevezetett kiegyensulyozasi szabdlyok eredményesen hatottak mind a

kiegyenstlyozas mind a nagykereskedelmi piac hatékonysagara.

Cikkemmel az ERRA palyazaton els6 helyezést értem el

Még a 2017-es évben juniusban megjelent az ENTSOG majd novemberben az ACER
masodik BAL NC monitoring riportja. (ACER, 2017; ENTSOG, 2017) Ezekben mar
gyakorlati kiegyenstilyozo rendszerelemzések taldlhatok a kiilonbozé tagorszagokra. A
riportok részletes kritikajat a IV. mddszertani fejezetben bemutatom. A komoly
elérelépés mellett az elemzések fo hidnyossaga — véleményem szerint — hogy ezek a
mutatok a BAL NC egy-egy eldirdsabol lettek definialva, nem pedig egy altalanos
hatékony kiegyensulyozé rendszer definicidobol keriiltek levezetésre. Emiatt hidnyzik az

atfogo jelleg, az interpretaciojuk nehézkes.

A hasznalt mutatok tovabba nagyrészt olyan adatokra épiilnek, amelyek csak az ACER
¢s az ENTSOG szémara allnak rendelkezésre, publikusan nem, igy masok — példaul az
akadémiai szektor — nem tudjak ezeket eldallitani. Emellett a gyakorlatban kiszdmitott

mutatok koziil fontosak — mint példaul a teljes kiegyensulyozasi igény —, komplikalt
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adatigényiik miatt még ezekbdl a riportokbol is hianyoznak. Végiil az elvégzett elemzések
komoly korlatja véleményem szerint, hogy csak egy évre vonatkoznak, és pusztan a BAL

NC bevezetése utani id0szakra, igy a bevezetés hatasat nem tudjak megragadni.

11.3.3. Az értekezés elhelyezése a szakirodalomban

Az értekezés az imént ismertetett kiegyensulyozasi szakirodalmat két f6 irdnyban
szintetizalja és boviti:

Egyrészt a Kkiegyensulyozas szabalyozasanak témakorében Osszefoglalom a
kiegyensulyozas és annak szabalyozéasanak alap problémajat, atfogoan bemutatom a
szabalyozasi eszkozoket, és a szabalyozas gyakorlati megvalosuldsat: az eurdpai
kiegyenstlyozo szabalyozas fejlddését. Ennek a résznek kiemelt hozzaadott értéke, hogy
elvégzem a teljes szabalyozasi eszkoztar rendszerezését és ennek Osszefoglaldsaként
felvazolok egy lehetséges kiegyensulyozo szabalyozasi fejlodési palyat, milyen
szabalyozo6i elemekkel lehet a vertikalisan integralt egy szereplds szektorbol eljuttatni a
rendszert a teljesen piaci alapu kiegyensulyozasig. Ez a rész a Meeus €s szerzdtarsai altal
irt 2008-as szintetizald cikk téméajanak a részletesebb ¢és atfogobb kidolgozasa,

kiegészitve a szabalyozasi eszk6zok fejlodési szakaszokhoz vald rendelésével.

Az értekezés masik fele a kiegyensulyozasi szabalyozas hataselemzésének
szakirodalmat egésziti ki. Ez a rész az ERRA pélyazaton nyertes cikkemen alapul, annak
tovabbfejlesztése. Célja, hogy az eddigi szakirodalom csak egy-egy részt lefedé mutatoi
¢s elemzései helyett a kiegyensulyozd rendszerek hatékonysdganak értékelésére egy
atfogd modszertant allitson fel, amely mindenféle fejlettségili piacra alkalmazhat6. Ennek
megalapozéasara Dickx-¢k (2014) elméleti keretének tovabbfejlesztésével a hatékony
kiegyensulyozé rendszert definidlom. A vizsgalati teriileteket mar ez alapjan a definicid
alapjan azonositom ¢és ezekhez készitek a még fejlett nagykereskedelmi piaccal nem
rendelkezd orszagok szdmara is alkalmazhaté mutatokat. Az elméletbdl vald levezetés
révén a mutatok értékelésének modja megalapozottabba valik és a teljes elemzési keret
pedig atfogobb képet nyujt a kiegyensulyozo rendszerek hatékonysagarol. Ertekezésem
elérelépés abbol a szempontbdl is, hogy a mutatokat nemcsak képletek szintjén
tartalmazza, hanem tobb éves idOsorokra adaptalva a gyakorlati miikodését is bemutatja.
A modszertan olyan mutatdkra épiil, amelyeket publikusan elérhetd adatokbdl is ki lehet

szamitani, igy altalanosabb a hasznalhatosaga a korabbi szakirodalom mutat6ihoz képest.
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1I. A KIEGYENSULYOZO RENDSZER ES ANNAK
SZABALYOZASA

A fejezet célja a kiegyensulyozasi problémakdr és annak szabalyozasi kérdéseinek atfogo
bemutatdsa, valamint a kiegyensulyozasi szabalyozas eszkdztaranak és a szabalyozas

gyakorlati oldalanak ismertetése, 6sszefoglaléasa.

A kovetkezOkben a kiegyensulyozasi feladat 6 dimenziok mentén valdé bemutatasa utan
végigveszem a kiegyenstlyozast meghataroz6 kereteket, és maganak a kiegyensiulyozo
rendszernek az elemeit. Bemutatom, mik a kiegyenstlyozas szabalyozasanak {6 részei és
az adott részeken beliil milyen alternativak koziil valaszthat a szabalyozo ¢és az
alternativak milyen hatassal lehetnek a rendszer mukodésére. Ezaltal egy szabalyozoi
eszkoztarat vazolok fel, amelybdl a kiillonb6zd részteriileteken a szabalyozasi
alternativakat aszerint kell megvalasztani és implementélni, hogy az a foldgazpiac és a
kiegyensulyozd rendszer fejlettségi szintjéhez illeszkedjen ¢és segitse annak

tovabbfejlodését.

A szabalyozasi eszkozok ismertetését kdvetden az eurdpai kiegyensilyozd szabalyozas
fejlédésén keresztiil bemutatom a kiegyensulyozo szabalyozas gyakorlati megvaldsulasat
is. Ennek jelenbeli végpontja a BAL NC, amelyhez kapcsol6do hatékonysagértékelés

képezi a kovetkezo fejezet €s egyben az értekezés masik fo témajat.

A kiegyensulyozas a foldgazpiac kozponti eleme. Ahhoz, hogy érthetdvé valjon a
foldgazpiacon beliili szerepe ismerni kell a foldgazpiaci ellatasi lancot, a szektor
felépitése Kkoriili szabalyozasi kérdéseket, az ellatas operativ miikodését és a
foldgazpiac rugalmassagi szegmensét. Mivel ezek a teriiletek nem képezik az értekezés
{6 targyat, viszont a fogalomkdrre a kiegyensulyozas targyalasahoz sziikség van, ezért az
I. és II. Fiiggelékben mindezek részletesen bemutatasra keriilnek. Az alabbiakban

ezeknek a részeknek az ismeretére is nagy mérté¢kben tamaszkodom.
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I1.1. A kiegyensulyozasi probléma

A foldgazfogyasztas jelentdsen ingadozik: éves, negyedéves, havi, napi €s napon beliili
szinten is valtozékony. Emellett a termék egyik fontos kiilonlegessége, hogy a fogyasztas
— foként a kisfogyasztok korében — a valds idében nem korlatozhaté egyedileg, és
fogyasztoi csoportonként is csak rendkiviili vészhelyzetek esetében. Azaz a valds idében
a fogyasztd fogyaszt, amennyit fogyaszt, a csObdl jon a foldgaz, raadasul fogyasztasa
sztochasztikus, nem becsiilheté meg tokéletesen eldre. Ezt a fogyasztast kell eldrejeleznie
az ellatasra szerzddott kereskeddnek és kielégitésére forrasokat biztositani. Ahogy
kozeledik a fogyasztas idépontja, ezek a becslések egyre pontosabbak, mivel egyre tobb
tényezd valik ismertté a fogyasztas koriilményeirdl. A kereskedd ennek megfeleléen
folyamatosan finomhangolja a portfoliojat, hogy minél inkabb koézelitsen a varhato
fogyasztasi értékhez: rovid tavon foldgazt vesz és elad a nagykereskedelmi piacon, vagy
egyeb rugalmassagi szolgaltatast vesz igénybe (példaul tarolot). Mind az alul- mind a
taltervezés  koltséges szadmara, a végiil kialakult egyenstlytalansaggal a

rendszeriranyitoval el kell szdmolnia. Ez a kiegyensulyozasi feladat kereskedelmi oldala.

2. abra: A kiegyensulyozasi feladat kereskedelmi oldala

Terv Terv

g . Ter| Terv
fogyasztas fogyasztas...

| || - - - =
— a
Forras: Sajat abra; Jelmagyarazat: D: a fizikai szallitas napja, D-1: a fizikai szallitast megel6z6 nap,

W-1: a fizikai szallitasi napot megel6z6 hét

A foldgéazpiac masik fontos kiilonlegessége mas piacokhoz képest a haldzati jellege €s az
ahhoz kapcsolodo egyensulytartasi sziikség. A széllitovezetéki halozat a foldgazpiac
fizikai gerincét képezi. Rajta keresztiil érkeznek a forrasok ¢€s jutnak el a fogyasztokig,
illetve a kisfogyasztokat tartalmazd kisnyomast vezetékrendszerekig. A szallitasi
tevékenység leegyszerlisitve a csOrendszerben 1évé nyomas szabdlyozasaval, a

nyomaskiilonbségek alakitdsaval torténik. A szallitovezetéki rendszeriranyito feladata a
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csOrendszerben a nyomas kontrollaldsa, a biztonsdgos miikodéshez sziikséges hatarokon
beliil tartdsa.>! A fizikai egyensulytalansigok befolyasoljak a nyomasszintet. Amikor
tobb foldgazt taplalnak a rendszerbe, mint amennyit vételeznek, akkor a nyomas
emelkedik, és ennek megfelelden amikor tobbet vételeznek, mint amennyit betaplalnak,
a nyomas csOkken. A rendszer egyensulyban tartasa, azaz a betaplalasok és vételezések
kiegyenlitése folyamatosan sziikséges a halozat integritdsdnak megtartasdhoz. A
kiegyensulyozas fizikai oldala tehat a foldgazfogyasztasban és -ellatdsban révid idon

beliil bekovetkezett valtozasok rendszerszinten valo biztonsagos kezelése.

A szinte szabadon ingadoz6 fogyasztas ellatdsahoz és egyben a rendszer egyensulyban
tartasahoz gyakorlatilag a teljes ellatasi lancon fellép a rugalmassag iranti igény. A napi
¢és napon beliili fogyasztéasi valtozasok lekdvetésé¢hez rovid tavi rugalmassagi eszkdzokre
van sziikség. A kiegyensulyozas tdgabb keretét ez a foldgazelldtds rovid tava
rugalmassagi igénye €s az erre szolgald, rugalmassagot nyujtani tud6 eszk6zok kinalata
altal meghatarozott rugalmassagi piac alkotja. Az alabbi abra egy egyszerusitett
Osszefoglalasdt mutatja az ellatasi lanc és rugalmassagi piac kapcsolatdnak. A

rugalmassagi piac részletes ismertetését a I1. Fiiggelék tartalmazza.

3. abra: A rugalmassagi piac és az ellatasi lanc kapcsolata

Rugalmassagi piac
Rugalmassagi ] L Rugalmassagi -
Kinalat Kereslet .
J \ Haztartds

Tarolas

Kitermelés Széllitas ) Fogyasztas
Elosztas

Tranzit elfold

HUB
Nagykereskedelem Kiskereskedelem
Foldgazpiaci Ellatasi Lanc

Forras: Sajat dbra

2L A magyar széllitovezeték-rendszer leirasat és a rendszerirdnyité részletes miiszaki feladatat lasd példaul
a sokaig a magyar TSO-t, az FGSZ-t vezetd Zsuga Janos PhD értekezésében (Zsuga, 2002).
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A rovid tdva rugalmassagi piacon a kereslet leginkabb a haztartasi fogyasztas
(hdmérsekletfiiggd) ingadozasabol és az erdmiivi fogyasztas drampiaci vezéreltségébol
adodik, emellett nem vart kiesések is torténhetnek, amelyek szintén rugalmassagi igényt

tamasztanak.

A kindlati oldalon a rugalmassagi kereslet ellatdsara az infrastrukturaelemek — tarolo,
kitermelés, LNG, import, szallitovezettk — az adottsdgoktol fiiggben sokféle

kombinacioja alakulhat ki, amit a szerzddéses keretek is befolyasolhatnak.

Az alabbiakban ennek a rugalmassagi piaci keretbe agyazott kiegyensulyozasi

probléménak a részletesebb ismertetése kovetkezik a f6 dimenziok mentén.

[11.1.1. A kiegyensulyozasi feladat f6 dimenzioi

A TSO kiegyensulyozdsi feladata

A foldgazszallitas leegyszerisitve csdrendszerbdl és kompresszorallomasokbol 4ll. Ezek
segitségével a foldgazt lehet szallitani, és ami ezen értekezés szempontjabodl kiilondsen

fontos, id6legesen tarolni is.

A vezetékkészlet a csOrendszerben 1évo foldgaz Osszessége. A szallitashoz sziikséges,
hogy valamennyi foldgdz mindig legyen a csérendszerben, azaz van egy minimalis
kotelezd szintje a vezetékkészletnek. A foldgaz stirithetd, ugyanakkora térfogatban a
nyomads novelésével tobb foldgaz is ’tarolhatd’. A foldgazbetaplalasok és -vételezések
egyensulytalansadgai pont ezt a nyomasvaltozast és ez altal a csérendszerben 1évo tarolt’
foldgazmennyiséget, azaz a vezetékkészlet mennyiségét valtoztatjdk. Ahogy erre
Keyaerts (2012) felhivja a figyelmet, fontos megkiilonboztetni a vezetékkészletet és a
vezetékkészlet-rugalmassagot. A vezetékkészlet-rugalmassag az a foldgazmennyiség a
vezetékkészleten beliil, amely a mikodési nyomas biztonsagos minimalis és maximalis

szinten beliil tartdsaval rugalmasan novelhetd vagy csokkenthetd.
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A rendszeregyenstlynak az egyenlete a vezetékkészlet-rugalmassagot figyelembe véve:

(PVgeo)
Jat

tarolas

Mpe — My =

Ebben m,, a betaplalast, m,; a vételezest, V., a csbrész térfogatat (m?), p a gaz stirliségét (kg/m?) jeldli

Forras: Keyaerts, 2012, p. 18.

Tehat egy adott idészakon beliil a betaplalt és vételezett f6ldgaz mérlege a csében térolt
foldgaztomeg valtozasaval egyenld, azaz a vezetékkészlet-valtozassal, vezetékkészlet-
rugalmassaggal. Ez az egyenlet j6l mutatja, hogy a vezetékkészlet-rugalmassag révén a
foldgazvételezések és -betaplalasok egyenstulyban tartdsa egy intertemporalis feladatta
valik (Keyaerts, 2012). (A villamos energidval ellentétben) nem sziikséges a vételezés és
betaplalas mindenkori egyenstlya, dtmenetileg, a vezetékkészlet-rugalmassag mértékéig
eltérhet a kettd, és csak egy hosszabb iddtav alatt sziikséges a kiegyenlitése. A
rendszeriranyitd  feladata, hogy a vezetékkészlet-rugalmassag hasznalataval
egyensulyban tartsa a rendszert és amikor az egyensulytalansdg oly mértékii, hogy azt
biztonsagosan vezetékkészlet-rugalmassaggal mar nem lehet kezelni, kiilsé rugalmassagi

forrasok bevonasaval fizikailag beavatkozzon. (pl: Meeus et al., 2008)

Ez a rendszeriranyito altal felligyelt és végzett rendszer-kiegyensulyozas — a rendszer
integritasanak fenntartasa — egy valos idejli fizikai kiegyensulyozasi tevékenység. Ehhez
képest, mint alabb bemutatom, a kereskeddk egy ex ante kereskedelmi kiegyensulyozasi
tevékenységet végeznek, majd ex post kiegyensulyozas révén szamolnak el szintén

kereskedelmi alapon a rendszeriranyitoval.

A kereskeddi kiegyensulyozdsi feladat

Egy liberalizalt foldgazpiacon a kereskeddk a rendszer fOszerepldi. Szerzédést kotnek a
fogyasztokkal, majd ezeknek a szerzddéseknek a teljesitésére forrasokat kotnek le,
ezeknek a forrasoknak az elszallitdsdhoz pedig szallitasi szolgaltatast vesznek igénybe a
szallitotarsasagtol és az elosztotarsasagoktol (amennyiben kisebb méretli fogyasztokat is
ellatnak). A szezondlisan és napi szinten is ingadoz6 fogyasztas €s a kis rugalmassagu
forras 0sszehangolasara rugalmassagi szolgaltatasok igénybevételére is sziiksége van a

kereskeddnek. Ezeket két csoportba sorolhatjuk. Elézetesen, ex ante a kereskedd kothet
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taroltatasi szolgaltatast, rugalmassagi nagykereskedelmi szerzddést vagy beszerezheti azt
spot kereskedés révén. Amennyiben nem sikeriil teljesen kiegyensulyoznia magat, a
rendszeriranyito a rendszer fizikai kiegyensulyozasaval egyben a kereskedo felé is nyujt
kiegyensulyozasi szolgaltatdst, ez ex post kiegyensulyozasnak tekinthetd, a
rendszeriranyitd és a kereskedd kozotti kiegyensulyozd elszdmolds a gdznap utén

torténik.

Fontos megkiilonboztetni az elére lathaté rugalmassagi igényt az elére nem lathato
kiegyensulyozasi feladattol. A kereskedOk napi szinten megprébaljadk megbecsiilni a
fogyasztoi portfoliojuk varhatdé fogyasztasat. A legjobb becslésiik alapjan, ha az
egyensulytartasra kellden 0sztondzve vannak, dsszerakjak a becsiilt fogyasztas lefedését
szolgalo ellatasi portfoliot, amely mar tartalmazhat rugalmassagi eszkozoket, pl. taroloi
kivételt. Ezt kovetden a valos idejii fogyasztas eltérhet a tervezettdl, mivel a halozat végén
a fogyasztd nincs korlatozva fogyasztasaban, €s ezért annyit fogyaszt, amennyit éppen

szeretne, nem pedig annyit, amennyit a kereskedd tervezett ra.

(Ez a keresletoldali vezéreltség kiilonbozteti meg a fo6ldgaz- €s arampiacot az egyszeriibb
termékek piacatol, ahol a vasarlok csak annyit tudnak vasarolni (vagy kevesebbet), mint
amennyi a polcon talalhatd. A f6ldgaz- és arampiacokon tobbek kozott emiatt van sziikség
rendszeriranyitora, egy kdzponti (monopol)szerepldre, aki a bizonytalan fogyasztas miatti

egyensulytalansagokat koordinalja (Stoft, 2002).)

A kereskedd altal eléore nem tervezett fogyasztasvaltozas okozza a kiegyensulyozasi
feladatot, aminek kezelését szintén a rugalmassagi eszkozok igénybevételével lehet
megoldani. Amennyiben a szabdlyozas lehetdséget teremt a kereskedd szdmara, hogy
egészen kozel a fogyasztas valos idejéig még igazithasson portfolidjan, akkor a kereskedd
fogyasztas-elorejelzései pontosodasaval (példaul mar tudja milyen hdmérséklet lesz és
ezért jobban tudja megbecsiilni a varhatd fogyasztast) még ex ante tud a portfolidjan
igazitani és ezaltal a kiegyensulyozasi igényt még valos idé eldtt megoldhatja,
mérsékelheti. Igy a TSO-ra is kevesebb kiegyensulyozasi feladat harul és a kereskedé és

a TSO kozétti ex post kiegyensulyozo elszamolasi mennyiség is csokken.

Ezzel mar at is térink a kovetkez6 fontos dimenziora a felek kozotti

feleldsségmegosztasra.
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Felel6sségmegosztds

A kiegyensulyozasi feladatban a feleldsség megosztasa a kereskedd és a rendszeriranyito
kozott sokféle modon torténhet. Két dologtol fiigg a stilyok megosztasa. Egyrészt attdl a
szabalytol, hogy a kereskeddnek milyen idotavon kotelezo a betaplalasait és vételezéseit
egyensulyban tartania (kiegyensulyozasi periodus), masrészt attdl, hogy a kereskedének
a valés id6hoz mennyire kozel van még lehetdsége sajat portfoligjan valtozasokat

eszkozolni, hogy azt egyensulyba hozza.

Ezt a két nagyon fontos szabalyelemet a kovetkezd alfejezetben majd részletesen is
kifejtem, jelen pontban csak arra szeretném felhivni a figyelmet, hogy a kiegyensulyozasi
felelosség megosztasa nagyon kiilonbozo lehet, és leginkabb az iddzitési szabalyoktol
figg. Amennyiben példaul egy kereskedének a rendszerbdl kivett és abba betaplalt
foldgazmennyiségével csak havi szinten kell elszamolnia és egyensulyban lennie, a napi
kiegyensulyozas teljes egészében a TSO-ra hérul, sét honapon beliil is 6vé a feleldsség.
Ehhez képest egy oras kiegyensulyozd elszamolorendszerben, a kereskeddk oras szinten
kotelesek kiegyenstlyozni a betaplalasaikat és vételezéseiket, igy a rendszeriranyitod

“csak’ jelentds rendszerproblémak esetén kell hogy komolyabban fellépjen.

Hasonloan, ha a kereskedok csak el6z6 nap délig tudnak igazitani portfoliojukon, akkor
minden olyan véltozas a fogyasztasban, ami az el6z6 nap feléig nem volt ismert, de utana
ismert lett, mar a rendszeriranyitora harul mint kiegyensulyozasi feladat. Ehhez képest ha
még el6z0 nap este ¢és akdr még aznap, a gaznapon is van moddja a kereskedonek
korrigalni, akkor ezeket az 0j fejleményeket 6 maga sajat leszerzddott rugalmassagi

eszkozeivel kezelni tudja ex ante, és igy kevesebb harul a rendszeriranyitora.

Kereskedelmi és rezidudlis egyensulyozds

A rendszeriranyito a teljes rendszer egyensulyban tartasaért felel. A piacnyitas eldtt a
teljes rendszer egy kézben volt, igy a rendszer egyensulyban tartasa és az egy kézben 1€vo
kereskedelmi portfolié kiegyensulyozasa egybeesett. A piacnyitassal, a tobbkereskedds
versenyzOi piac bevezetésével azonban a kereskedelmi ellatas széttdredezett kisebb
portfolidkra. A rendszer egyensulya ezen portfoliok egyensulytalansaganak az ereddje.

Ezért hivjadk a TSO feladatdit az eurdpai szabalyozoéi szaknyelvben rezidualis
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egyensulyozasnak (residual balancing). A kereskeddi portfoliok egyenstlytalansagai
ugyanis ki is egyenlithetik egymast, a rendszer egyensulytalansaga kisebb, mint az egyedi

egyensulytalansagok (abszolut értékének) 0sszege.

Ezért elvalik a kereskedelmi egyensulyozas ¢€s a fizikai (rezidudlis) egyensulyozas. A
kereskeddket egyensulytartdsra 0Osztonzé kereskedelmi egyensulyozds sordan a
kereskedok a rendszeriranyitoval portfolidszinten ex post elszdmolnak az
egyensulytalansagaikkal. El6fordul, hogy a rendszeriranyité egyiknek elad, mig a masik
kereskeddtdl pedig vesz gdzt ezen utodlagos elszamolds soran, mindezt annak ellenére,
hogy fizikailag ez a két egyensulytalansag a kisebbik méretében kioltotta volna egymast
¢s valojaban csak a rezidudlis egyenstlytalansag Iéphetett fel. A fizikai egyenstlyozas
soran a rendszer ezen rezidualis egyensulytalansdgat oldja meg a rendszeriranyitod
egyensulyozasi eszk6zok bevondsaval (beszerzésével). A kereskedelmi és rezidualis
egyensulytalansag szabalyozastol fiiggden az elszamoldarban érhet leginkabb Ossze. Az
europai eldirdsok ugyanis az ex post kereskedelmi elszdmolas sordn a rezidualis

egyensulyozas koltségeit tiikr6z6 arképzést irnak elo.

A kereskedelmi ¢és rezidualis egyensulytalansag egymashoz vald viszonyanak elemzése
ravilagit a szabalyozasi elemek hatékonysagara. A IV. fejezetben a kiegyensulyozasi
rendszer hatékonysagelemzésének modszertananak targyaldsa soran ezt részletesen

bemutatom.

A fentiek soran ismertettem a kiegyensulyozasi problémakdr f6 dimenzidit. Lathatéva
valt, hogy a kiegyensulyozasi feladat mig a piacnyitas el6tt, amikor egyetlen vertikalisan
integralt szerepld toltdtte be az ellatdsi lanc Osszes funkcidjat, pusztan fizikai
rendszeregyensulyozasrol szolt, addig a piacnyitassal egy sokszereplds koordinécios
feladatta valt. A feladatok és feleldsségek leosztasat a kiegyensulyozé rezsim tartalmazza,

egy sokrétii, Osszetett szabalyrendszer.
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4. abra: A kiegyensulyozas komplex koordinacios feladatta valasa

Komplex koordindcios feladat: szabalyozasi rezsim
Rendszer egyensulytalansaga Kereskedok - . . I . -
1 | |

Rendszer-iranyité I

Forras: Sajat abra

l11.2. A kiegyensulyozé rezsim

Az aladbbiakban részletesen ismertetem a kiegyensulyozd rezsim elemeit. Mint a
szakirodalom Osszefoglalasakor bemutattam, kevés akadémiai cikk sziiletett a szabalyozo
eszkozok 0Osszefoglaldsarol, Meeus ¢és szerzOtarsainak (2008) cikke ebben a 0
iranymutato. Az altaluk alkalmazott fizikai és kereskedelmi kiegyenstlyozasi felosztas
helyett a bemutatast egy a kiegyenstlyozasi tevékenység idobeliségét tikrozo
harompilléres keretbe foglalom. Ez a felosztds kozelebb all magahoz a kereskeddi és
rendszeriranyitdoi napi folyamatok leképezéséhez, igy — véleményem szerint —
ACER riport is (ACER, 2016) mar egy ilyen felosztds mentén targyalta a tagallamok

kiegyenstlyozo piaci szabalyozasainak feltérképezését.

Az egyes pilléreken beliil az eddigi szakirodalom 0Osszefoglaldsaval (akadémiai,
tandcsadoi és regulatori anyagok) részletesen ismertetem a szabalyozasi eszkdzoket €s a

lehetséges variansaikat, illetve a varhat6 hatasukat.

A leltar fontos kiegészitdo eleme a kiegyensulyozasi rendszer tagabb, mikodési
kereteit — a hozzaférési modellt, a kiegyensulyozasi zonat, a kiegyensulyozasi periddust
— ¢és az azokon belill a lehetséges alternativakat és a kozilik valo valasztas
kovetkezményeit targyalo I11. Fiiggelék. A szabalyozasi elemek alabbi bemutatasanak
megértés¢hez is sziikséges eldismeret a III. Fiiggelék tartalma, az alabbiak soradn

tamaszkodom ra.
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Az aladbbiakban tehat a kiegyensulyozé rendszer tagabb keretein beliil miikodd sziiken
vett kiegyensulyozasi rendszer elemeit az iddbeli lefolydsukat tiikr6z6 harom pillér
mentén targyalom, igy jobban lathat6 a szereplok dontési helyzete és tampontot nyujt
viselkedésiik késObbi vizsgalatdhoz, példdul a moédszertani fejezeteben a mutatok

definialasahoz.

A hérom pillér els6 eleme a kereskedok ex ante kiegyensulyozasi tevékenységét
befolyasold eszkdzrendszereket tartalmazza, a masodik pillér az idében kovetkezd
rendszeriranyito altal végzett valds idejii kiegyensulyozasra vonatkozd eszkozoket, a
harmadik pillér pedig a rendszerirdnyito és a kereskedd kozotti ex post kiegyensulyozasi

elszamolas elemeit.

[11.2.1. A keresked@i ex ante kiegyensulyozast befolyasold szabalyozoi
eszkdzok

Az, hogy a keresked6k milyen mértékben vesznek részt a kiegyensulyozasban, ex ante
jelleggel mennyire pontosan sikeriil magukat kiegyensulyozniuk, egyrészt attol fiigg,
hogy a kereskeddknek a valos id6hoz képest meddig van lehetdségiik sajat portfoliojuk
kiigazitasara, ez a nominalési és Ujranominalasi szabalyokon mulik, mésrészt attol, hogy
a kereskedok milyen informacidkkal rendelkeznek sajat portfolidjuk és a rendszer
allapotarol, végiil a kereskedok ex ante kiegyenstlyozasi képességét befolyasolja a
kiegyenstlyozashoz sziikséges rugalmassagi eszkozok elérhetdsége, a kereskedési

lehetdségek. Az alabbiakban ezeket veszem sorra.

Nomindlds, djranomindlds?

A kereskeddk a gyakorlatban a hdlozatot a rendszerirdnyitonak adott szallitasi utasitasok
révén veszik igénybe. Ezt a szallitdsi menetrendadast hivjadk nominalési eljardsnak. A
nominalas soran a kereskedd (altalaban) 6rankénti bontdsban megmondja a szallitonak,

hogy az adott gaznap soran a szallité vezetéki pontokon milyen betaplalast és vételezést

22 A nominalds és Ujranominalas rendjét az adott szallitovezetékekre vonatkozd hatalyos iizemi és
kereskedelmi szabalyzatok (UKSZ) tartalmazzdk. Ebben a pontban az UKSZ-dkbeli nominalds és
Ujranominalas altalanos rendjét foglalom &ssze az elmilt évek soran a kiilonbozé UKSZ-ok
tanulméanyozasabol lesziirt tapasztalataim alapjan. Példaul a magyar UKSZ-b8l (Szabalyzati Bizottsag,
2017) és annak korabbi valtozataibol.
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tervez/rendel el. Egy ponton csak az elézetesen mar a kereskedd altal lekotott kapacitas
mértékeéig lehet nomindlni, azaz csak olyan mértékben szallithat (ki/be) a kereskedd az
adott ponton, amekkora szallitasi kapacitas joggal az elézetes kapacitaslekotés révén mar
rendelkezik. A gdznapra val6 oras bontdsban torténé nominéalas ma mar a leggyakoribb,

de kevésbé fejlett piacokon a havi nominalds napi bontasban is eléfordul.

A nominalasok tehat a kereskeddk altal tervezett gdzaramlast jelentik. A nominalasok
Osszevonasa mutatja meg a rendszerirdnyitd szamdra, hogy pontonként milyen
gazaramlas varhato. A rendszeriranyito ezeket a terveket hidraulikai vizsgalat utan, ha a
rendszer szempontjabol fizikailag biztonsdgosnak tartja, visszaigazolja a kereskeddk
szamara. Ha viszont a hidraulikai vizsgalat alapjan az adott dramlasi tervek nem
biztonsagosak, a kereskedéknek ezt az informaciot kiildi vissza ¢és ezalapjan
ujranominalast kér toliik. A rendszeriranyitd a nominalasok visszaigazolasa eldtt a
kapcsolodo rendszeriizemeltetokkel (tarolod, termeld, szomszédos TSO) is egyeztet, a

hozzajuk leadott nominalasokat is 6sszevetik. Ezt a folyamatot hivjak matchingnek.

A nominalasi folyamatnak van egy elsé hatarideje, jellemzden a gaznapot megel6z6 nap
kozepe tajan. Az egységesités eldtt az eurdpai orszagokban példaul 12 és 16 ora kozotti
nominalasi hataridék voltak. (ECDGC, 2007). Ez a nominalas a kereskedd masnapi
szallitasra vonatkozo terve Osszefoglalja a kereskedd eldrejelzését a portfolidjan beliil a
kiilonboz6 szallitoi Exit pontokon varhatd fogyasztasra, és bemutatja, hogy a kereskedd
ennek a fogyasztasnak az ellatasara milyen forrasokat biztositott (Entry nominalasok). Ez
a nominalas tehat az ismeretek alapjan készitett *legjobb’ becslés masnapra vonatkozoan.
Sok orszagban a kiegyensulyozési szabalyozas eleme még ma is, hogy ennek a leadott
nomindldsnak mar egyensulyban kell lennie. Azaz a terv betaplalasok és vételezések
Osszege meg kell, hogy egyezzen a kiegyenstlyozasi periddusban (gaznapon, vagy oras
rendszerben oranként). Ez az igény abbol fakad, hogy a kereskedd ne tervezzen mar elére

egyensulytalansagot, koteles az egyensulytartasra torekedni.

A nomindldsokat a rendszeriranyitd kiértékeli és egy meghatarozott hataridéig (a
harmonizalt europai szabalyok szerint a nominalasleadési hataridé utan legfeljebb 2 6ra
(BAL NC)) visszaigazolja a kereskeddknek a terveiket. Ezt kdvetéen a nominalést
modositani az Un. Gjranominalds keretei kozott lehet. Az Gijranominalas nagyon fontos
lehetdség a kereskeddk szamara. Az Gjranominalas révén ugyanis a varhato fogyasztasrol
érkezett 1) informaciok (példaul idéjaras valtozas, varatlan leéllas, stb.) beépithetdk a

szallitasi tervbe, €s ezaltal a kereskedé még a valos 1d6 elott korrigdlni tud. Ha nem lenne
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ujranomindalasi lehetdség, akkor hidba érkezne be 0j informacié a kereskedd szamara a
nominalasi hataridé utan, 6 mar csak tehetetleniil nézné, hogy mindazt végil a
rendszeriranyitd egyensulyoz6 tevékenysége révén kezelik és utdna 6 kiegyensulyozé
elszamolasban fizeti meg, azaz ex post kiegyensulyozasba keriilt, ha viszont lett volna
ujranomindalasi lehetdsége, ex ante megoldotta volna. Ez utébbi mind a kereskeddknek,

mind a rendszer szdmara elénydsebb.

Az eurdpai orszagokban eleinte korlatozottan lehetett csak ujranominalni.>* Egyrészt sok
helyen csak el6z0 nap este példaul ¢jfélig lehetett beadni modositott menetrendet,
masrészt az ujranominalast sok esetben mennyiségi korlat is lehatarolta, példaul az eredeti
nominalastol csak bizonyos szazalékban térhetett el az Gjranominalt érték. Ezeket a
korlatokat a hatarkeresztezd pontok esetében a BAL NC eldirasai alapjan®* mara minden
eurdpai tagallamban eltorolték (egyediil Bulgaria alkalmaz még mennyiségi korlatot az
ujranominalaskor — ACER (2017)) és olyan rugalmassa valt az ujranomindlési rendszer,
hogy napon beliil is lehetdség van a legfeljebb harom oraval késobbi gazaramlasra

vonatkozo6an szabadon Gjranominalast leadni.

Mivel ez a rendszer nagy mozgasteret ad az ex ante kiegyensulyozasnak, ezért mara az
eurdpai szabalyozads a BAL NC-vel el is torolte a nominéalas kiegyenstlyozottsagara

vonatkoz6 eléirast.?

Ennek a modositasnak az a szemlélete, hogy ha egy kereskedd tudja,
hogy nem tud egyensulyban lenni, nem koételezik arra, hogy ennek ellenére egyenstlyi
értékeket adjon be, és ezaltal félrevezesse a rendszeriranyitot. Nem a nominalas-
egyezOség eloirdssal lehet igazabol 6sztondzni a kereskeddket az egyensulytartasra,
hanem az ex post elszdmold rendszerrel, igy a nominalasegyezdség eldirasa inkabb csak

informaciovesztést okoz a rendszeriranyitonak egy jol 6sztonzo rendszerben.

Fontos még megjegyezni, hogy az ujranominalési lehetdségek bevezetéséhez parosul a

TSO-k visszaigazolasi tevékenységének felgyorsitasa is.

Az Ujranominalas tehat megadja a keresked6knek az adminisztrativ lehetdséget arra, hogy

korrigaljdk portfolidjukat. Ahhoz, hogy ez tényleg megtorténjen, és az ex ante

23 Magyarorszagon példaul a 2015. oktober 1.-jét61 hatdlyos iizemi és kereskedelmi szabalyzat vezette be a
korlatozas nélkiili napon beliili jranominalas lehetdségét a BAL NC-nek valdo megfelelés egyik 1épéseként.
Korébban csak rendszeriranyitoi felszolitdsra lehetett napon beliil Gjranominalni. A vonatkozdé UKSZ:
Szabalyzati Bizottsag (2015)

2 BAL NC IV. Fejezet

ZBAL NC 17. cikk (2)
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kiegyenstlyozas hatasos legyen, és igy a kereskeddk egyre tobb részt vallaljanak a
kiegyenstlyozasbol, egyre csokkentve a TSO egyensulyozasi feladatat, még két dologra

van szlikség a kereskedd szdmara:

e Rendszeres ¢s friss informaciora a rendszer €s a sajat portfoliojanak egyensulyi
allapotarol.

e A rovid tdvl rugalmassagi eszk6zok elérhetdségére, példaul likvid révid tava
piacok révén, taroldi kapacitaslekotési lehetdségre, hatarkeresztezd pontok

elérhetdségére.

Informdcidszolgdltatds

A keresked6k a nominalds utdn akér sajat fogyasztoiktol, akar belsd eldrejelzd
rendszereikb6l 1j informdcidhoz juthatnak a tényleges fogyasztads alakuldsara
vonatkozdan. Mivel a gaznap utdn az egyensulytalansagukkal a rendszeriranyitdval
szamolnak el, ezért a sajat informéciokon kiviil kulcs fontossagli informacio az ex ante
kiegyenstlyozashoz az, hogy a rendszeriranyitd hogyan latja a kereskedd portfolidjat.
Emellett a piac és a kereskedé egymdshoz vald viszonyanak ismeretéhez sziikségesek

még a teljes rendszerre vonatkozé informaciok is.

Az Ojranominalasi lehetdségek bevezetése mellett tehat érdemes minél stirlibben frissitett
informaciot is nyujtani a kereskedd felé, hogy az az ex ante kiegyensulyozast minél

inkdbb a rendszer érdekei szerint, helyesen végezze.

Europaban méra a TSO informacionytjtasa is a BAL NC révén?® nagy mértékben

egységesitésre keriilt. Az eurdpai rendszert roviden Osszefoglalva:

e A TSO-k az allokalt értékeket, amelyek egy része még eldrejelzésen alapul, a
szallitast megel6zo nap (D-1 nap) egyszer €s aztan napon beliil (D nap) a frissitett
allasokat még kétszer kiildik el a keresked6k szamdra, igy nyujtva nekik
lehetéséget még a napon beliili korrekciora is. Végiil az elszamolés alapjat képezd
végsd egyensulytalansagi értéket a gaznap utani napon (D+1) kapjdk meg a

rendszerhasznalok, amit még altalaban egy honap végi korrigalt értek kovet,

26 BAL NC VIII. Fejezet
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amely mar tartalmazza a mérési hibak korrekcidit és a ritkdbban mért

fogyasztokrol beérkezd friss adatokat.

Allokélas?’

A rendszeriranyité az allokalt értékekrdl kiild adatot. Ez az allokalt érték képezi a
kiegyensulyozé elszamolas alapjat. Az allokdlt mennyiség a hivatalosan elfogadott
betaplalasi és vételezési mennyiség. Foként azért van sziikség allokdciora, mert nem
minden fogyasztéi pont tdvmért, 6rds szinten, s6t a legtobb nem az. A hdztartasi
fogyasztok korében a legtobb orszagban példaul csak évi egy mérdleolvasas torténik. Igy
kozelitd eljarasokkal un. profilozassal becsiilik meg sok fogyasztd esetében a napi/oras
fogyasztasi értéket, ami sziikséges a napi/ords elszdmoldshoz. Masrészt azért is van
szlikség a hitelesitett mennyiségek megallapitdsanak modszertandra, mert a
foldgazaramlas nem tokéletesen tudja leképezni mindig a kivant szallitasi feladatot. A
mérési technologia €és a rendszeriizemeltetok kozotti megallapodasok alapjan a
foldgazhaldézat Entry-Exit pontjain az allokaciés eljaras kiilonbozoféle lehet.
Orszagonként is valtozo, hogy milyen eljarassal allokalnak a pontokra. Az allokacios
szabalyrendszert pontonként egyenként rogzitik a szallitovezetéki haldzati hozzaférés

részletes szabalyait tartalmazo Uzemi és Kereskedelmi Szabalyzatokban (UKSZ-dkben).

Egy tipikus allokalasi rendszer példaul amikor a hatarkeresztezd pontok, a taroldi pontok,
a termel6i pontok és a virtudlis kereskedelmi pont esetében a nominalt érték az allokalt,
mig a fogyasztdoi pontok esetében a szallitovezetékre kozvetleniil csatlakozo
fogyasztoknal a mért érték az allokalt, az elosztoi fogyasztasi Exit pontokon pedig a
szallitd altal mért mennyiséget az elosztd a mérési tipusok szerint allokalja szét a

kereskeddk kozott.

A rendszeriranyito tehat egy allokacids szabalyrendszer alapjan a beérkezett nominalasi,
mérési €s a rendszeriizemeltetdk, pl. elosztotdl érkezd allokalt adatokbol elkésziti minden
rendszerhasznaldra pontonként az allokalt mennyiségeket. Ezek az allokalt értékek

képezik a kiegyensilyozasi elszamolas alapjat, ezekbd6l késziti el a rendszeriranyito

27 Az allokalast a nominalas/ajranominalashoz hasonléan az UKSZ-6k rogzitik, ebben az alpontban szintén
egy altalanos leirast készitek szintén UKSZ-6k tanulmanyozasabol lesziirt kordbbi tapasztalataim alapjan.
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a kereskedok teljes rendszerre vonatkozo kiegyensulyozasi egyenlegét az allokalt

betaplalasi mennyiségek és az allokalt vételezési mennyiségek kiilonbségeként.

Spot rugalmassdg beszerzési lehetdségek az ex ante kiegyensulyozdshoz

Az elérhetd rugalmassagi forrasok kérdése a nagy orok kérdéshez kapcsolodik, lehet-e
likvid piacokat teremteni az eurdpai foldgazpiacon. Ebben az értekezésben ezt a kérdést
még sokszor fogom érinteni, ezért itt csak egy-két szempontra hivom fel a figyelmet. A
rovid tavu piacokon valo aktivitas egy tyuk-tojas kérdéshez hasonlit. A BAL NC egyik
fo allitasa példaul, hogy azaltal, hogy a kereskeddket jeloli ki a kiegyensulyozas
els6dleges feleldseinek, megadva cserébe nekik az Gjranominalési lehetdségeket ¢és a
szlikséges informacidt, a kiegyensulyozds egy nagy részét athelyezi a spot piacra
hozzajarulva ezzel a spot piac likviditdsanak boviiléséhez. (ACER, 2016) Azaz egyrészt
nézhetjiik ugy a kérdést, hogy képesek-e a kereskeddk a napi és napon beliili ex ante
kiegyenstlyozasra a spot piacon, ha ott nincs elég likviditas, masrészt tigyis, hogy a napi
¢s napon beliili ex ante kiegyenstlyozasi igény piacra kiterelésével hozzajarulhatunk a
spot piac likviditdsdhoz. Az eurdpai szabalyozas ez utobbi szemléletben hisz, és az ex
ante kiegyensulyozas bovitésével ugy gondolja, hogy komolyan hozza tud jarulni az
europai spot piacok fejlodéséhez. Ezt a nézetet korabbi orszagpéldakra, példaul az

Egyesiilt Kiralysag esetére alapozza. (ACER, 2016)

A transzparens piacterek felallitasanak eldirasa egy olyan eszkoz példaul, amivel a
szabalyozd segitheti a piacra terelt ex ante kiegyensulyozasi igények egymasra talalasat,
a kereskedés boviilését. Miriello és Polo (2015) elméleti modelljiikkel azt illusztraljak,
hogy az ex ante kiegyensulyozési igények piactéren vald elcserélésébdl konnyen
kialakulhat egy olyan fejlettebb piactér, amelyen az ar mar valdés fundamentumokat
tikkroz, még akkor is, ha a kiegyenstlyozasi kereskedési igényeknek csak toredéke vesz

részt a platformon.

A kereskedés eldsegitésének tovabbi eszkoze a kereskedések kapcsan tortént
tulajdonoscsere rendszeriranyitd altal végzett dokumentaldsi folyamatanak (trade

notification) felgyorsitasa.

Végiil egy masik modja az elérhetd spot rugalmassagi forrdsok bdvitésének, a rovid tava
kapacitasok bevezetése. A hatarkeresztezd és tarolodi pontokon, ha masnapra vagy akar

napon beliil is lehet k6tni kapacitast, akkor a kereskeddknek nagyobb teriik van a portfolid
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korrekciora. Ezt a lehetdséget a kereskeddk szamara az eurdpai szabalyozas a BAL NC-t

128

megeldz6 masik paneurdpai koddal, a roviditett nevén CAM NC-vel® mar megalapozta.

Osszefoglalva a fentieket, a kereskedék ex ante kiegyensulyozasanak minél nagyobb
szerepet ir eld a szabalyoz6 és minél tobb segitd eszkozt is nydjt mellé, a kiegyenstlyozasi
igény annal nagyobb mértékben jelenik meg a spot piacon, és ezaltal annal inkabb
hozzajarul annak likviditasdnak boviiléséhez. Végiil ahogy Miriello és Polo (2015)
elméleti modellje illusztralja, ez a folyamat fejlett hub-ot eredményezhet. Ez az egyik

oka annak, hogy a piaci alapu Kkiegvensulvozasi rendszert a rovid tava

nagykereskedelmi piaci rendszer Kkeltetojeként lehet tekinteni.

Ehhez az eredményhez sziikséges a Kkereskedok szamara a nominalasi és
dujranominalasi szabalyok révén a Kkiigazitasi lehetoségek valos idohoz minél
kozelebbi biztositasa, részletes és rendszeres informacionyujtas és a kereskedést
tamogato eszkozok, mint piacterek és rovidtavu infrastruktura-kapacitas lekotési

lehetoségek biztositasa.

[11.2.2. ATSO altal végzett rezidualis kiegyensulyozas szabalyozasi elemei

A rendszeriranyito felel0s a rendszer valos ideju fizikai egyenstlyban tartasaért. Ehhez
rugalmassagi termékeket haszndl fel. A piacnyitds eltt a teljes szektort lefedd
vertikalisan integralt vallalat szdmara ez a fizikai kiegyensulyozas egy belsd utasitas
révén zajlott néhany vallalaton beliili osztdly koordindcidjaként. A piacnyitassal és
szerkezetalakitdssal a rendszeriranyitonak a kiegyensulyozashoz mar explicit
rugalmassagi termékbeszerzést kell végeznie. Az europai foldgazpiacok tapasztalatabol a

kovetkezé fejlédési palya foglalhat6 dssze:*

2 A Bizottsag 984/2013/EU Rendelete (2013. oktober 14.) a foldgazszallitdé rendszerekben alkalmazott
kapacitasallokaciés mechanizmusokat szabalyozo6 lizemi és kereskedelmi szabalyzat 1étrehozasardl és a
715/2009/EK eurodpai parlamenti és tanacsi rendelet kiegészitésérol
2 A fejlédési palyat f8ként az aldbbi cikkek orszagtanulmanyai alapjan allitottam &ssze:
o Dickx et al. (2014) roviden 6sszefoglalja a brit, a holland, a német, a belga, a francia, az olasz, az
osztrak és a spanyol rendszer fejlodéseét.
e ACER (2016) és ACER (2017): Az eurdpai tagallamok kiegyensulyozasi rendszereinek
felépitésérol tartalmaz egy-egy 0sszefoglalot a 2015-6s és 2016-os allapotrol.
e KEMA — REKK (2009): Osszefoglalo arrol, hogy az adott idépontban a kiilonbozd
tagorszagokban a rendszeriranyitok hogyan végzik a rezidudlis kiegyensulyozashoz sziikséges
beszerzést.
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Kezdeti megoldasi alternativak:

Az inkumbenssel egy cégcsoportban 1évé rendszeriranyitd jellemzden az
inkumbenssel kot hossza tava (tobb éves) keretszerzodést rugalmassagi
szolgaltatas nyljtasara. Az emdgotti indok altaldban az, hogy a piacnyitas korai
szakaszdban még nincs mas olyan szerepld, amely megbizhatéan mindig
rendelkezésre tud allni. Ennek a szerzdédésnek az ara €s keretei sokszor még nem
transzparensek.; vagy

A rendszeriranyité maga rendelkezik taroloi kapacitassal és a kiegyenstlyozéashoz
sajat gazkészlettel. Azaz maga gondoskodik a rugalmassagi eszkozrdl, fenntart

gazkészletet €s hidny esetén azt kitarolja, tobblet esetén letarolja.

Atmeneti megoldasok:

Ahogy egyre tobb szerepld van a piacon a szabdlyozd hatdsag rendszeres
piacelemzést végez. Ha megallapitja, hogy egy szereplonek piaci ereje van, —
jellemzden a kordbbi inkumbens — akar kotelezheti arra is, hogy éves szinten
kiegyenstlyozasi szolgaltatast ajanljon fel a rendszerirdnyitonak a szabalyozo
hatosadg altal szabalyozott aron. Ez a keretszerzOdés mar transzparens, ¢&s
tartalmazhat olyan el6irast is, amely eldsegiti a kiegyenstulyozasi beszerzes piaci
alapokra helyezését, példaul, hogy kotelezik a kijelolt szerepldt arra, hogy napi
szinten nyujtson be transzparens ajanlatot (market maker ajanlatot) a felallitott
egyensulyoz6 platformra.

Amennyiben a piac még versenyzOibbé valik az egyetlen szereplovel vald
rendelkezésre allasi keretszerzodést felvalthatja a rendelkezésre allasi szolgaltatas
nyujtasanak megversenyeztetése. Ez az un. tartalékpiac. A tartalékbeszerzési
tenderek jellemzden egy rovidebb iddtdvra vonatkoznak, heti vagy napi
rendelkezésre 4allasra.®®* A nyertesek szdmara amennyiben tényleg az adott
periodusban rendelkezésre alltak a rendszeriranyitd a tender soran kialakult

rendelkezésre 4llasi dijat fizeti meg. Ez a tartalékbeszerzés biztosithatja a

KEMA — COWI (2013): Egy nagyon rovid sszefoglaloja szintén a tagallamokban 1év6 rezidualis
kiegyensulyozashoz sziikséges beszerzéseknek.
ECDGC (2007): Az Agazati Vizsgélat is tartalmaz 6sszefoglalot.

Ezen tul egy-egy orszag rendszerét még kiilon tanulmanyoztam, példaul a magyar rendszer fejlodését
veégig kovettem az évek soran, illetve a horvat és az ukran rendszer miikddését is nyomon kdvetem.
30 Tlyen tartalékpiac miikodott példaul a holland rendszerben (Van Dinther, - Mulder, 2013), és
Magyarorszagon is az un. HEG opcid termék tulajdonképpen egy napi rendelkezésre allasrol szolo termék
volt (FGSZ, 2010)
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rendszeriranyitot, hogy a valos idében nem kell tartania attdl, hogy az alacsony
likviditas miatt nem all rendelkezésére kiegyenstlyoz6 szolgaltatas, illetve, hogy
nem valik kiszolgaltatottd egyetlen szerepld felé sem.

e Egyensulyozo platform (Balancing Platform) 1étrehozésa: a rendszeriranyito altal

kiegyensulyozasi beszerzésre felallitott transzparens piactér az egyik BAL NC
altal is elismert’' hatasos atmeneti eszkdz a piaci alapu kiegyensulyozas
megteremtésében. Az egyensulyoz6 platform lényege, hogy a kereskeddk a
rendszeriranyité felhivasara ajanlatokat tehetnek egyenstlyozd termékek
nyujtasara. A megkotott ligyletek egyik oldalan mindig a rendszeriranyitd van. Az
egyensulyozd platformon olyan termékek cserélnek gazdat, amikre a
rendszeriranyitonak sziiksége van, azaz a standard tézsdei termékektdl eltérhet a
termékpaletta. Egy egyensulyoz6 platform példaul lehetdséget nyujt a tartalék
piac mukodtetésére is, de egyéb specidlis termékek, példaul meghatdrozott
mindségli gdzra vonatkozd szolgaltatds, vagy konkrét orakra vonatkozo
szolgaltatas beszerzésére is alkalmas eszkoz lehet.

o A fejlddésben egy uj fokozatot jelent az egyensulyozd platform specidlis
termékeinek kivezetése és a rendszerirdnyitd beszerzésének egyre rovidebb
iddtavra vonatkozd — napi és napon beliili — termékek felé vald eltolodasa.
Hasonloan a tartalékpiaci beszerzés idétavjanak rovidiilése is a fejlodés utja,
végiil mar teljesen kivonhatéva valik.

e Szamos esetben az egyensulyozd platform 0j szekcioval boviil, a kereskeddk
egymas kozt is kereskedhetnek rajta, igy az ex ante kiegyensulyozasukban is segiti
Oket. Ez a rész mar az Un. kereskedelmi platform. Egy ideig az egyensulyozo és

kereskedelmi platform egymas mellett miikodnek.

Teljes piaci alapa miikodés:

e Ahogy egyre likvidebbé valik a kereskedelmi platform a TSO a teljes rezidualis
kiegyenstlyozasi beszerzési igényét be tudja szerezni a kereskedelmi platformrol,

az atmeneti eszk6zok kivezethetok.

31 BAL NC 47. cikk
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Azaltal, hogy a TSO beszerzése egyre inkabb piaci alapon szervezddik, azaz a kereskeddk
szamara egyre inkabb lehetévé valik, hogy a TSO-val kereskedjenek rugalmassagi
szolgaltatast, a rendszeriranyitd annal inkabb hozzajarul a spot piac likviditasdhoz. A
teljes piaci alapu miikddés soran tulajdonképpen a rendszer reziduélis egyensulytalansaga

egy az egyben megjelenik a spot nagykereskedelmi piacon. Ez a masik oka annak, hogy

a piaci alapu Kiegvensulyozasi rendszert a rovid tava nagvykereskedelmi piaci

rendszer keltetojeként lehet tekinteni.

Amennyiben a fent felvazolt fejlédési palya rosszul keriil bevezetésre, azaz nem
transzparensen, ¢s nem mindenki szdmdara hozzaférheté modon, akkor viszont a keltetd
funkcid helyett a piac kialakuldsanak komoly gatja lehet. A lehetséges problémakrol a
Bizottsag Versenypolitikai Fdigazgatésaga altal készitett és kordbban mar emlitett
Agazati Vizsgalat (ECDGC, 2007) atfogé leltart készitett, amelyet a IV. Fiiggelékben

részletesen ismertetek.

[11.2.3. A kiegyensulyozd elszamolast szabalyozé eszkozok

A sziiken vett kiegyensulyozd szabalyozas harmadik pillére, az 6sztonzést szolgald
kiegyenstlyozo elszamol6 rendszer. Ennek kialakitdsa soran elsdsorban arra kell tigyelni,
hogy ne legyen a rendszerben jatéktér, azaz a spot nagykereskedelmi arhoz képest mindig
ugy keriiljon az elszamoldsi ar meghatarozasra, hogy a kereskeddknek ne érje meg
egyensulytalan pozicidt tartani. A masik oldalon viszont az is fontos, hogy ez az
Osztonzésre szolgald biintetés ne legyen indokolatlanul magas, mivel ez a piacra 1épés
egyik komoly gatjat eredményezheti. (ECDGC, 2007) A kiegyensulyozasban ugyanis
jelentds a portfolidhatas, azaz egy kisebb méretli portfolid nagyobb valoszinliséggel keriil
egyensulytalan helyzetbe, egy nagyobb méretii portfolioban a fogyasztasok
egyensulytalansagai részben kiegyenlitik egymast. Igy énmagéban a kis portfolioval
rendelkez0 piacra 1épOknek a kiegyenstlyozés aranyaiban nagyobb terhet jelent, mint a
nagy szereploknek, példaul az inkumbensnek. (ECDGC, 2007) Mint alabb bemutatom,
az elszamolas soran vannak olyan lehetdségek, amivel kompenzélni lehet a rendszernek
ezt az alaptulajdonsagat, és ezaltal a kiegyensulyoz6 rendszer nem vélik a piac

fejlodésének gatjava.
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Elszamoldsi mennyiség

A kiegyenstlyozo6 elszamolds soran a rendszerhaszndlo az elszadmolési id6szak alatt a
szallitovezetéken tortént betaplalasai és vételezései allokalt mennyiségeinek
egyenlegével szamol el a gaznap utan ex post jelleggel a rendszeriranyitoval.

EgyQ. = 2 Q - 2 Q
Betaplalsi pontok ¢ Vételezési ponto

t

Tolerancia sav

Az egyensulytalansag mértékére az elszamold rendszer a kelld 0sztonzés érdekében
tolerancia savokat is tartalmazhat. Ennek 1ényege, hogy a tolerancia sav alatti részt egy
kiegyensulyozé atlagkdltségeket tiikr6zo elszamolo arral szamolja el a rendszeriranyito a
rendszerhasznaloval, mig a tolerancia sav folotti részre vonatkozoan az elszamolo arat
egy biintetési faktorral egésziti ki vagy az aznapi legmagasabb koltséggel, a

hatarkoltséggel szamolja el.

A tolerancia savokat tobbféle modon lehet meghatarozni. Lehet azt a teljes rendszer
egyensulytalansaganak alakulasdhoz kotni, példaul, ha a napon beliili kumulalt
egyensulytalansag (és ezaltal a vezetékkészlet-rugalmassag) elér egy kritikus szintet,
akkor az okozokra vonatkoznak fokozott kiegyensulyozasi elszamolo szabalyok, de lehet
a rendszerhasznal6 portfoligjahoz is kotni. Ez utdbbi esetben a legegyszertiibb megoldas
az, amikor a tolerancia sdvot a rendszerhasznald egyensulytalansidganak és teljes
vételezésének hanyadosara vetitik. Magyarorszagon példaul, ha az egyensulytalansaga a
(kereskedelmi platform tagsdggal nem rendelkezd) rendszerhasznalonak meghaladja a
napi teljes vételezésének 2%-at, akkor az afolotti részre (szabaly szerint) biintetés

vonatkozik. (Szabalyzati Bizottsag, 2017)

A tolerancia szabalyok lehetdséget adnak arra is, hogy a kiegyensulyozasban a portfolid
hatds miatt hatranyt élvezd ujbelépdket és kis portfolioji szereploket valamelyest
favorizaljak. Sok orszag alkalmaz portfolidméret szerinti toleranciasavrendszert, ahol a
kisportfolioju felhasznalok oOras rendszerben a vételezésiik akar 50%-dig védettséget
¢lveznek a potdijazas alol, mig napi rendszerben is akar 20%-os lehet ez a kiiszob. Az
alabbi abrak (5. abra és 6. dbra) a mar emlitett Agazati Vizsgalatboél (ECDGC, 2007)

valok, és azt illusztraljak, hogy milyen toleranciasavrendszereket alkalmaztak a
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piacnyitas

kezdeti/haladé id6szakdban a rendszeriranyitok az Oras és

elszamolorendszerekben.

napi

5. abra: Portfolioméret-fiiggé oras toleranciasavok a belga (Fluxys), a holland

(GTS) és a német (E.ON, BEB és Wingas) rendszerekben

Tolerance
{percentage of hourly exit capacities)

Hourly tolerance vs portfolio size

\ Fluxys hourly tolerance

V

% GT5 hourly tolerance\

-~

\ .q*.“%%, =

E.ON Ruhrgas hourly toiemnce\‘ R —

BEB and Wingas hourly tolerance R

0 0000 20.000 30.0000 40.000 S0.000 GO0 F0.000 B0.000 S0.000 000000 T110.000 120.000 130.000 1£0.000 1500000 9E0.000 T70.000 180.000 130.000

Size of the portfolio (MWh/day)

Forras: ECDGC (2007) p. 251.

6. abra: Portfolioméret-fiiggd napi toleranciasavok a belga (Fluxys), a holland
(GTS), a német (E.ON) és a francia (GRTgaz és TIGF) rendszerekben
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Forras: ECDGC (2007) p. 251.

A példakbol is lathatd, hogy az elszamolasi periodus — amely kérdéskort a III.

Fiiggelékben részletesen ismertetek — szorosan kapcsolodik a tolerancia sav kérdéséhez.

A szimplan napi elszdmoldsi rendszerekben a napi egyensulytalansidgra vetitik a

toleranciasavot. Az 0Ords rendszerekben az oOrdnkénti egyensulytalansagnak kell
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egyensulyban lennie, és igy a toleranciasdvok az 6ras egyensulytalansagra vonatkoznak.
A ketté kozott vannak a koztes rendszerek, amelyek valamilyen napon beliili eldirast
tartalmaznak, példaul ha napon beliil a rendszer elér egy kritikus értéket, akkor napon
beliil is van elszamolas és lehet mellette toleranciasav. A koztes rendszerek nagyon
sokféleképpen nézhetnek ki. Az ACER riportjaban (ACER, 2016) bemutatott tagorszagi

rendszereket attanulmanyozva az alabbi tervezési dimenzidkat allapitottam meg:

e Orés tolerancia sav

e Kumulativ tolerancia sav

o Egy sav, vagy tobblépcsds biintetési savok

e Szimmetria: a hidny és a tobblet szimmetrikusan, vagy eltéréen van kezelve
aktivalas fliggetlen a teljes rendszer allapotatol, vagy pedig csak akkor kertil

aktivalasra, ha a teljes rendszer elér egy eldre definialt egyensulytalansagot

Annak érdekében, hogy a kiegyenstlyozo elszamolasi rendszer elérje valodi céljat, azaz
hogy a portfolidk egyenstlyban tartdsara 6sztondzzon €s ezaltal a veszélyes, a rendszer
biztonsagat fenyegetd fizikai egyensulytalansagokat megeldzze, nagyon fontos, hogy a
toleranciahatarok és a kapcsolddod biintetések ne 6nkényesek legyenek, hanem tényleges
rendszerfundamentumokat tiikr6zzenek. Amennyiben indokolatlanul szigoraak a
toleranciasavok ¢és a kapcsolodd biintetések, abban az esetben a kiegyensulyozo
elszamolés inkabb a rendszerhasznalok indokolatlan megsapolasat eredményezné, eredeti
0sztonzés helyett. Sokszor az eziranyu kisértés elkeriilésére azt a megoldést hasznaljak,
hogy a biintetésekbdl 1évd bevételeket automatikusan elveszik a rendszeriranyitotol és
visszaosztjak a szallitoi tarifaba, csokkentve azt. Ugyanakkor azt kell 1atni, hogy ez egy
second best megoldas, mivel a szallitoi tarifabol a kedvezményben az részesiil leginkabb,
aki a legtobb kapacitast koti le, de nem feltétleniil ez a szerepld fizette a legtobb biintetést.
Ezért a Bizottsag is az Agazati Vizsgalataban felhivta arra a figyelmet, hogy ez a
megoldas akar az inkumbens keresztfinanszirozasahoz is vezethet. (ECDGC, 2007) Ezért
a first best megoldas a javasolt, amikor csak a rendszer szempontjabdl tényleg indokolt

savokat és blintetéseket tartalmazza a kiegyensulyozasi rezsim.
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Elszamold dr meghatdrozdsa

Az elszamolo ar képzésére vonatkozoan, annak érdekében, hogy ne torzitsa a rendszert
az Agazati Vizsgalat konkluzioja szerint két szabalyt fontos szem el6tt tartani (ECDGC,
2007):

e Tiikrozze a rendszer fizika rezidudlis egyensulyozasanak koltségeit. Ezzel
elkeriilhetd, hogy a kiegyensulyozasi tevékenységet a szallitdi tevékenység
finanszirozza vagy forditva.

e Tiikrozze a piaci korilményeket. Amennyiben példaul alacsonyabb a
kiegyenstlyozo elszdmol6 ar, mint a spot arak, a kereskeddk altal beszerezhetd
rugalmassagi szolgaltatasok arai, akkor a kereskeddk a kiegyensulyozo rendszert
hasznalnak sajat beszerzési forrasaik helyett. Ebben az esetben a kiegyenstlyozo
rendszer a nagykereskedelmi piacot torzitana, és a TSO-ra is az optimalis esetben
1évo kiegyensulyozasi igény helyett joval nagyobb beszerzési feladat harulna,
azaz a rezidualis egyensulyozas is teljesen torzulna, spotpiacot helyettesitene. A
piaci arakat nagy mértékben meghaladd elszdmol6 arak viszont indokolatlan

mértéki koltségterhet ronanak a szereplokre, az eredeti 6sztonzo feladat helyett.

Ezt a két célt legkdonnyebben 1Ugy lehet 0Osszehozni, ha a TSO rezidudlis
kiegyensulyozasahoz sziikséges beszerzéseket egy likvid spotpiacon keresztil végzi.
Ekkor a beszerzési koltségek egyben a piaci koriilményeket is tiikrozik, ezért az atlag,
vagy hatar- beszerzési koltségek alapjan képzett elszamold arak teljesitik is ezt a

feladatot.

Amennyiben viszont még a piac nem tart ott, hogy lenne olyan likvid spot platform amire
nyugodtan bizhatnd magat a TSO, hogy barmikor annak segitségével ki tudja
egyensulyozni a rendszert, akkor a I11.2.2. szakaszban ismertetett alternativ beszerzési
formakra szorul a rendszeriranyit6. Az ilyen esetekben a koltségalapu ar és a piaci
koriilmények tiikrozése kettds cél mar nem feltétleniil teljesiil. Az alabbi lehetdségek

meriilnek fel ilyenkor:

e Az elszamolo6 érat olyan likvid spot piaci arhoz kotni, amely a piac szdmara

mérvado, elérhetd. Példaul, ha egy hatarkeresztezd vezetékkel Osszekotott
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szomszédos zonaban likvid spot piac miikodik, akkor egy ahhoz a piachoz
indexalt ar képezheti a kiegyensulyozé elszamold arat. Ebben az esetben a
hatarkeresztez0 kapacitas, azaz a szallitas dijat is hozza kell adni a referencia piac
arahoz. Horvatorszag példaul ezt a megoldast alkalmazza, azaz a kozeli, likvid
osztrak hub, a CEGH drai képezik az elszamol6 ar alapjat, és a tobbletet ennek
egy szorzoval csokkentett értékével szamoljak el, mig a hidnyt egy szorzoval
novelt értékkel. (HERA, 2017)

o Ez a megoldas bar nem kozvetlen koltségalapt, ugyanakkor a piaci
koriilményeket jol kozeliti, mivel a likvid spot piacrol a kereskeddk tudnak
importalni foldgazt, igy az az ar a belfoldi nagykereskedelmi piacon is
biztos, hogy mérvado, attoél csak abban az esetben tér el jelentdsen a
belfoldi ar, ha a hatarkeresztez6 hozzaférés korlatozott, tovabba mas forras
sem nagyon elérhetd a versenyz6 kereskeddk szamara. Ebben az esetben
az inkumbens jelentdsen ezen ar f0l¢ tudja emelni a belfoldi
nagykereskedelmi arat. Egy ilyen helyzetben viszont ezt az arképzést nem
ajanlott alkalmazni, mert akkor ez az indexalt a&r mar nem tiikrdzi a piaci
koriilményeket és olyan torz 6sztonzokhdz vezetne a kereskeddk szdmara,
mint ahogy emlitettem, a kiegyenstlyoz6 rendszerbdl vasarolndk a
portfolidjuk ellatasahoz sziikséges gazt is a nagykereskedelmi piac helyett.

Adminisztartiv ar kijelolése. Amennyiben nincs ilyen elérhetd spot piac, vagy
csak korlatozottan elérhetd, akkor muszéj adminisztrativ alapon meghatarozni a
kiegyensulyozé elszamol6 arat. Ebben az esetben a TSO beszerzési koltségei
(tender eredmények, taroltatasi koltségek) képezik az adminisztrativ ar alapjat. Ez
a megoldas teljesiti a kdltségalaptsag elvarast, ugyanakkor nagyon koriilményes,
és nehezen kivitelezhetdé egyszeriisitések nélkiil. Ebben az esetben a piaci
koriilményeket nem igazan tiikrozi a megoldas, folyamatosan figyelni kell, hogy

a kereskeddk viselkedése nem utal-e a piacon torz 0sztonzok jelenlétére.

Mint lathatd, a kiegyensulyoz6 elszdmol6 4&r meghatirozasanak modja

Osszekapcsolodik a TSO rezidudlis kiegyensulyozasahoz végzett beszerzésének

modjaval. Ezt az Osszefliggést az eurdpai orszagokban kialakult kiegyensulyozo

rezsimek is jol tiikrozik, mint azt a KEMA-COWTI (2013) tanulmény is bemutatja.
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Egvaras - kétaras rendszerek

A kiegyenlitd elszdmolas sordn a TSO a kereskeddktdl a tobbletet megveszi, a hianyt
pedig a kereskeddknek értékesiti. A TSO altal alkalmazott vasarlasi és eladasi ar az elobbi
pontban részletezett alap kiegyenlitd elszamolasi arbol torténd kialakitasara kiilonb6zo
lehetéségek vannak. Két fo irdny van, az egyaras és kétaras rendszerek. Egyaras
rendszerek esetében az eladasi és vételi ar megegyezik. Kétaras rendszerek esetében az
eladasi ar az alapartdl magasabb, a vételi ar az alapartdl alacsonyabb szinten van
meghatdrozva, jellemzden eldre definidlt szorzok szerint vagy a marginalis beszerzési és
eladasi arakhoz kototten. Az elszamold ar modell tovabb is bonyolithato. Az eladasi és
vételi ar mas-mas értéket vehet fel aszerint, hogy a teljes rendszer az adott elszamolasi
iddintervallumban milyen allapotban volt. Példaul, ha hidnyban, akkor az eladasi ar
magasabb lehet, mint abban az esetben, ha tobbletben, ezaltal hidny esetén azokat jobban

biinteti, akik a hianyt okoztak.

Bintetési faktorok

A toleranciasavon feliili egyensulytalansdgokra alkalmazott biintetési faktorok célja,
hogy az egyensulytalansaguk biztonsagos szinten beliil tartdsdra OsztonozzEék a
kereskeddket. A biintetési faktor esetében a kérdés az ’indokolt” mérték meghatdrozasa.
Az ujbelépok a portfoliohatds miatt nagyobb eséllyel keriilnek egyensulytalansagba,
rdadasul kevesebb eszkoz is all rendelkezésiikre egy még éretlen piacon a korrigélésra,
igy még akar akkor is, ha a toleranciasavok nekik kedvezden vannak kialakitva, nagyobb
valosziniiséggel 1éphetnek tal a toleranciasavon is. Igy a biintetés mértékének
meghatarozasakor arra kell figyelni, hogy az a rendszer biztonsagat ugy timogassa, hogy

kozben ne akadalyozza a piacra Iépést.

Az elszamoloar-képzés lehetdségének soksziniiségét jol illusztralj a KEMA - REKK
(2009) tanulméany a tagallamok elszdmolo ar képzésérdl készitett akkori allapotot

Osszefoglalo abraja.
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7. abra: A tagallamok kiegyensulyozo elszamolo arazasi rendszerének

kategorizacioja

Pricing basis

Administrated Indexed Market based
Average cost Marginal cost
. N AT, BG* FR*
1 price T IE= NL SE* -
BE, CZ DE
2 prices ES, GR, Si DK FR* LL* i GB* (5E%)
SK
Pe;a’:ifﬁ GZ GR LT.  AT* BE ML e
SHHEOSHEE RO. SI PT, SK*
charges

Forras: KEMA - REKK (2009) p. 46.
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[1.2.4. A kiegyensulyozasi rezsim fejl6dési palyaja

A fentiek soran bemutattam, hogy a f& miikodési kereteken beliil a szliken vett
kiegyenstlyozasi rendszer milyen elemekbdl épiil fel, azokon beliil milyen varidnsok
lehetnek és a kiilonb6z6 varidnsok valasztasa milyen hatassal lehet a piacra, milyen
fejlettségi fazisban alkalmazzak azt. A kiegyenstlyozasban rejlé piactdmogatd de akar
piactorzitd lehetéségek miatt a szabalyozonak kiilondsen fontos értenie, hogy mely
eszkozoket a piac fejlettségének mely fazisaban érdemes hasznéalni. A kiegyenstlyozas
piaci alapokra helyezése a foldgazpiaci piacnyitassal elkezdddott piacépitésen beliil
gyakorlatilag egy masik piacépités. A vertikdlisan integralt szektort lefedd vallalattol a
piaci alapu kiegyensulyozasig tehat egy adaptiv, a piaccal egyiitt fejlodd szabalyozas-
folyamot kell definialni. Az aldbbiakban a fentiek 0sszefoglaldsaként a harom pillér

mentén egy ilyen lehetséges evollicios palyat vazolok fel.*?

Az evolacids palyan (1. tablazat) lathatd, hogy a pillérenként bemutatott eszkézok
varidnsai hogyan alkotnak fejlettségi szintenként egy-egy szabdlyozdi eszkoz

konstellaciot.

A palya azt is illusztralja hogyan igazodik a piac fejlettségéhez a kiegyenstlyozo rendszer
szabalyozasa de implicit modon azt is tartalmazza, hogy hogyan hathat vissza a piacra
egy-egy kiegyensulyozé szabalyozasi elem — mint példaul az Gjranomindlasi lehetdségek

vagy az egyensulyozo platform — bevezetése.

32 A fejlédési palya elsé valtozatat az ERRA Regulatory Research Award palyazatra benytjtott cikkem
(Szolnoki, 2017) II. Fiiggelékében publikaltam eldszor.
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1. tablazat: A kiegyensulyozo szabalyozas fejlodési palyaja

Vertikalisan integralt
vallalatcsoport

Kiindulas: pianyitas, kevés ujbelépd,

Az atmeneti iddszakban a piacnyitas halad tovabb a szerkezetatalakitas, és az egyre szigoribb unbundling

szabalyok révén. A szereplok szima né, az ink r

h dé

csokken.

és mas szeg

valé integriltsaga

dominans inkumbens amely még
integraltan miikodik a halézatos
agakkal: kezdetleges még a
szerkezetatalakitas és az unbundling

Atmeneti idészak: 1. Fazis

Atmeneti id6szak: 1. FAzis

Atmeneti idészak: 111 Fazis

Teljesen piaci alapt
kiegyensiilyozasi rendszer

Rendszerhaszniloi Ex ante
kiegyensiilyozas

Napi (heti, havi) nominalds, nincs vagy
nagyon korlatozott az ujranominalasi
lehetdség. A kereskedés bilateralis
szerzOdések révén zajlik, a
rugalmassagi savok a szerzddésekben
el6re rogzitettek, napi szinten
korlatozottan lehet j forrast bevonni.

Ujranominalasi lehet3ség
korlatozottan de megjelenik.
Bevezetésre kertil a kereskedést
egyszeriisit6 virtualis pont és a
kapcsolodo jogeimatadasi
szolgaltatas. A bilateralis
kereskedés élénkiil, rovidebb tava
szerzodések is kottetnek.

Napon beliili Gjranominalasi lehetéség;
Egyensulyozo platform bevezetése révén a
kereskeddk tudnak kozvetleniil a TSO
szamara rovid tava és akar kis méretii
egyensulyozo termékeket felajanlani, ezaltal
részeseivé valhatnak a
rendszeregyensulyozasnak is, és a TSO-val
akar még ex ante elkereskedhetik az
egyensulytalansagukat. A platform
kereskedelmi oldalan pedig mar nemcsak
bilateralis alapon tudnak egymassal
kereskedni. Egyre tobb lehetdség nyilik meg a
rovid tava rugalmassagi igény fedezésére.

Az Gjranominalas 3 oraval a
szallitast megelz6 oOra el6ttig
lehetséges. Részletes, j6 minGségii
¢és naponta tobbszori
adatszolgaltatas van a kereskedék
felé. A keresked6k aktivan
hasznaljak a kereskedési platformot
¢és OTC kereskedési lehetoségeket a
portfoliojuk akar napon beliili
korrekciojara. A TSO szamara is
tesznek ajanlatot az egyenstlyozo
platformon.

Az Gjranominalas 3 Oraval a
szallitast megel6z6 ora eléttig
lehetséges. Részletes, j0 minGségii és
naponta tobbszori adatszolgaltatas
van a kereskeddk felé. A kereskedok
aktivan hasznaljak a kereskedési
platformot és OTC kereskedési
lehetdségeket a portfoliojuk akar
napon beliili korrekcidjara. A TSO
szamara is tesznek ajanlatot az
egyensulyozo platformon.

TSO altal végzett fizikai
kiegyensiilyozas

A kiegyenstilyozas vallalaton

beliili koordinacids
tevékenység, foként fizikai
egyensulyozasrol szol

A rendszeriranyito vagy hosszi tavra
leszerzddik a legnagyobb szereplével
(amely jellemz6en az inkumbens és
ko6z6s holdingban van a TSO-val) vagy
sajat gazzal végzi a kiegyensulyozast
amelyet a taroloban tart és hosszatavi
taroloi szerz6déssel kezel.

A TSO éves tenderen szerzi be a
kiegyensulyozo szolgaltatast vagy
a dominans inkumbens szamara a
szabalyozo el6irja, hogy ajanljon
fel kiegyensulyozasi szolgaltatast
a rendszeriranyito felé.

A keresked6i ujranominalasok révén egyre
kisebb a TSO-ra mardo kiegyensulyozasi
feladat. A TSO beszerzését diverzifikalja,
vasarol kiegyensulyozo szolgaltatast éves
tendereken, amiket kiegészit napi termékek
adasvételével az egyensiilyozo platformon.

A keresked6i ujranominalasok révén|
egyre kisebb a TSO-ra mardé
kiegyensulyozasi feladat. A TSO
minden kiegyensiilyozo beszerzését
az egyensulyozo platformon
bonyolitja.

A keresked6i ujranominalasok révén
egyre kisebb a TSO-ra mardé
kiegyensulyozasi feladat. A
rendszeriranyitd minden
kiegyensulyozo beszerzését a
kereskedési platformon bonyolitja.

Kiegyensilyozé elszamolas

Az elszamolasi periodus egy nap (vagy
hét, vagy honap). Az elszamolas vagy
adminisztrativ aron torténik vagy
természetben, példaul a ho végén a havi
egyenleg taroloban
atadasaval/vételével.

Napi kiegyensulyozo elszamolas
adminisztrativ arakon.
Toleranciasavok hasznalata.

Napi kiegyensulyozo elszamolas. Az
elszamolo ar egy vegyes képleten alapul:
dontden adminisztrativ, altalaban egy
szomszédos zona likvid piacteréhez kotik, de
megjelenhet mar az egyensulyozo platform
arakhoz val6 indexalas is. Toleranciasavok
hasznalata.

Napi kiegyenstlyozo elszamolas a
kiegyenstilyozo platform marginalis
vagy atlagara alapjan. A
toleranciasavok hasznalata csokken.

Napi kiegyensulyozo elszamolas, az
elszamolo ar a kereskedelmi
platform napi atlag vagy hatararaihoz
kotott. Nincsenek toleranciasavok.

Forras: Szolnoki (2017) Fiiggelék. 1. tablazat. modositott valtozata

77



11.3. A fo6ldgazszektor és azon belll a kiegyensulyozas eurdpai
szabalyozasa

A kiegyensulyozd szabdlyozas elméleti ismertetése utan ratérek a gyakorlati
megvaldsitasra. Az alfejezet az eurdpai unids kiegyensulyozé szabalyozas fejlodését €s

jelenlegi allapotat foglalja dssze.

Ebben az alfejezetben egy rovid attekintést nydjtok arrdl, milyen 1épések soran jutott el
az eurdpai foldgazpiaci szabalyozds a BAL NC-ig, majd ismertetem mit tartalmaz

pontosan a BAL NC.

Mivel az értekezésnek nem f6 fokusza a teljes europai foldgazpiaci és azon beliili
kiegyenstlyozasi szabdlyozas fejlédésének részletes bemutatasa, viszont fontos
kitekintést jelent a téma megértéséhez, ezért a IV. Fliggelék tartalmazza ennek a témanak
egy joval mélyebb szintli bemutatasat. Ez a rvid 6sszefoglalo a IV. Fliggelék tartalméval
egylitt nyajt érdemi képet az eurdpai kiegyensulyozasi szabalyozasrol ezért mindenképp

javaslom annak hozzdolvasésat.

[11.3.1. Az eurdpai foldgazpiaci és kiegyensulyozé szabdlyozas fejl6dése

Az eurOpai energiapiaci reformot két f6 cél vezérli: a belsd piac kialakitasa és egy
versenyz8i foldgazpiac feldllitisa.> A kezdetektél a mai napig az eurdpai
foldgazszabalyozasi intézkedések ennek a két célnak az eléréséhez sziikséges szabalyokat
tartalmazzak, egyre részletesebben, egyre mélyebben, operativ szintig ledsva és jogilag is

egyre jobban megkétve a tagallamok kezét az implementalas modjaban.>*

Az eurdpai jogszabalyok vizsgalatabol az lathatd, hogy a versenyzdi piac kialakitasdhoz
az eurdpai szabalyozasi gondolkodas f6 eszkozként a piacra valo belépés lehetdségének
megteremtését azonositotta: verseny ugy alakulhat ki, ha az ujbelépdk szamara biztositjak

a lehetdséget, hogy azok az (integralt) inkumbens vallalatok mellett versenyzdi ajanlatot

33 Bzeket a célokat az elsé Iranyelv 6ta minden eurdpai foldgazszabalyozasi dokumentum tartalmazza.
Példaul 1998/30/EK Preambulum (1) és (3), 2003/55/EK gyakorlatilag végig, de példaul Preambulum (2)
és (5) stb.

34 A két f6 cél mellett altalanos unids célok még az energiapolitikaban a hatékonysag novelése, az arak
csokkentése, a szolgaltatds mindségének javitasa, a verseny novelése, amelyek tulajdonképpen a versenyzoi
belso piac kialakulasanak a kdvetkezményei.
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tudjanak nytjtani. Ehhez harom dimenzié mentén van sziikség hozzaférési szabalyok

kialakitasara:

e hozzaférést kell biztositani az GjbelépOk szamara is a forrasokhoz (kitermelés,
import),

e ahalézatokhoz, hogy el tudjak szallitani a f6ldgazt a fogyasztdig (ez a mar sokat
emlitett harmadik feles halozati hozzaférés),

e ¢&s hozzaférést a fogyasztokhoz, azaz, hogy tudjanak kinek ajanlatot nyujtani.

A belsé6 piac kialakitdsdhoz leginkabb a hatarokon 4ativeld kereskedelem
akadalymentesebbé¢ tétele, a tranzakcids koltségek csokkentése sziikséges. Ennek {6 utja
a kereskedelmi tevékenységre vonatkozo6 szabalyok harmonizécidja. Emellett kozos piac
ugy alakulhat ki, ha a piacon beliil nincsenek sziik keresztmetszetek, azaz az orszagokat
a szomszédaival O6sszekotd hatarkeresztezd vezetékek minél szertedgazobb kiépitése

sziikséges.

A mai napig tulajdonképpen ezek mentén haladnak az eurdpai foldgazpiaci szabalyozasi
torekvések: diszkriminaciomentes hozzaférés biztositisa és harmoniziacio. Ami a
szabalyozas modjat illeti, az eurdpai szabdlyozasban az ex ante szektorspecifikus

szabalyozast az ex post versenyszabalyozas folyamatosan kiegészitette, tdimogatta.

Elsé szakasz

Az eurdpai foldgazipari szabalyozas kezdetben puhabb eszkdzokkel indult. Nagyon erds
volt eleinte az a (jogos) nézet, hogy mivel a nemzeti piacok szerkezeti adottsagai
(piacméret, importforrasok diverzifikaltsaga, halozati Osszekottetések, hazai termelés
aranya) és ebbdl kifolyolag a piacok fejlettsége (hosszl tava szerzédéses kotelmek, spot
piac intenzitasa) jelentOsen eltér, ezért ugyanazon szabalyozasi eszkdzok teljesen mas
hatast érhetnek el a kiilonb6zo piacokon, igy egy teljes eszkdztar-harmonizacid karos
lenne (IGU, 2006). Ezért kezdetben az eurdpai k6zos piaci €s liberalizacios reform f6 jogi
eszkoze a keretszabdlyozds, az irdnyelv volt. Ez a forma a megfogalmazott kivant
eredményt teszi kotelezOvé a tagallamok szamadra, abban, hogy hogyan érik el azt, teret
hagy a nemzetallamoknak. Igy az eurépai célok belfoldi jogrendszerbe valé atiiltetése
soran a nemzeti sajatossagokat figyelembe vevo szabalyozasi rendszert fogalmazhatnak

meg a tagallamok sajat foldgazpiacukra.
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Ennek a kezdeti idészaknak a terméke az elsé> és masodik>® iranyelv illetve a 1775/2005

Rendelet’” volt.

A kiegyensulyozassal kezdetben nem foglalkozott az europai szabalyozas, csak a
masodik irdnyelvben tért ki eldszor expliciten ra. Addigra a tagorszagok kiilon-kiilon
elkezdték kialakitani sajat rendszeriiket, a masodik irdnyelv pedig lefektette a {6 elveket,
amiknek ezeknek a helyi egyedi szabalyrendszereknek meg kell felelniiik, nevezetesen
eldirta, hogy a kiegyensulyozasi mechanizmusok: megkiilonboztetést6l mentesek és
koltségalapuak kell hogy legyenek és ,,amint a foldgazpiac kello likviditasi szintet ér el,
ezt a kiegyenlitési sziikségletek keretén beliil a féldgazellatasra és -beszerzésre vonatkozo
dtlathato, piaci alapu mechanizmusok felallitasaval kell elérni” (2003/55/EK
Preambulum 15. bekezdés). Azaz mar itt megjelent az a szempont, hogy a piac
érettségétdl fiiggden, amennyiben alacsony a likviditas, szabalyozéi beavatkozésra van
szlikség az elszdmoloar meghatdrozasanal, hogy ezek az elvek érvényesiilhessenek,
amennyiben viszont kellden magas a likviditas, ra kell bizni a piaci mechanizmusra az
arképzést. Végiil a méasodik iranyelv kiemeli, hogy amellett, hogy koltségalapu rendszert
kell létrehozni, fontos, hogy ez a kiegyensulyoz6 szabalyrendszer egyben

egyensulytartasra is 6sztondzzon.

A 1775/2005 rendelet ugyan a masodik iranyelvnél részletesebben foglalkozott a

kiegyensulyozassal de konkrétumok eldirasaban nem jutott elérébb annal.

Agazati Vizsgdlat

Az eurOpai géazpiaci szabalyozas elsd idoszakat az Eurdpai Bizottsag Versenypolitikai
Féigazgatosaganak 2005 juniusaban inditott, masfél éven 4t tartd Agazati Vizsgalata zarta
le (Energy Sector Inquiry). A vizsgalat eredményeit 6sszefoglalo jelentést 2007. janudr

10-én publikaltak (ECDGC, 2007).

A 0 konkluzié a Bizottsdg szdmara az volt, hogy bar elindult az eurdpai piac a

versenypiac felé, de a haladas sebessége elégtelen a tovabblépés érdekében a

% Az Eur6pai Parlament és a Tanacs 98/30/EK Iranyelve (1998. junius 22.) a foldgaz belsd piacéra
vonatkozo6 kdzos szabalyokrol

3% Az Eur6pai Parlament és Tanacs 2003/55/EK Iranyelve (2003. junius 26.) a f6ldgaz belsd piacara
vonatkozo6 kozds szabalyokrol és a 98/30/EK iranyelv hatalyon kiviil helyezésérol

37 Az BEurdpai Parlament és a Tanacs 1775/2005/EK Rendelete (2005. szeptember 28.) a foldgazszallito-
halézatokhoz vald hozzaférés feltételeirdl
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keretszabalyozasnal erdsebb jogi eszkdzok bevetésére van sziikség, mélyebb, operativ
szinti elbdirasokra, és mind a harom hozzaférés biztositasi teriileten tovabbi

elorelépésekre.

Konkluzioit €s javaslatat az eurdpai foldgazpiaci (€s arampiaci) szabalyozas kovetkezo
1épéseire a Bizottsag az Agazati Vizsgalattal egy napon megjelentetett Kozleményében
(EC, 2007) osszegezte. Ezzel meg is dgyazott az eurdpai szabalyozas masodik szakaszat

elindit6 harmadik energiacsomagnak.

Madsodik szakasz

A foldgazpiac vonatkozéasdban a harmadik energiacsomag egy, a masodik iranyelvet

hatélyon kiviil helyezd 0] irdnyelvet®®

¢s a korabbi rendeletet hatalyon kiviil helyez6 1j
rendeletet’® tartalmazott. Ezeken tGl a harmadik csomag egy tovabbi rendelettel*’
megalapitotta az eurdpai energiapiaci szabalyoz6 hatosagot, az ACER-t is. A harmadik
csomag az értekezés témaja szempontjabol legfontosabb pontja, az Eurépai Uzemi és
Kereskedelmi Szabalyzatok (Network Code-ok - NC-k) kialakitdsa: A harmadik csomag
12 kételezd erejii paneurdpai Uzemi és Kereskedelmi Szabalyzat 1étrehozasat irja eld. Ez
a Iépés a legerdsebb szakitds a korabbi keretjellegli szabalyozassal. Az NC-k ugyanis az
iranyelvekkel ellentétben nem csak elveket és célokat hataroznak meg, hanem a
megvalositdas maodjat is eldirjak, mélyrehatd operativ részletek szintjén szabalyozzék a
foldgazpiaci tevékenységet rendelet formdjaban. A tagallamoknak nincs mozgasteriik az
atiiltetésben, csak annyi, amennyit maguk az NC-k kindlnak fel opcioként. Az NC-k 6
hataskorébe a hatarkeresztez0 pontok és a hatarokon ativeld kereskedelmet érintd
folyamatok tartoznak. A 2009-es harmadik csomag mar a 12 témakort is eldre megjeldlte,
ebbdl kideriilt, hogy a kiegyensulyozast az eurdpai szabalyozas kulcsteriiletté emelte €s

onallé paneuropai UKSZ keretében kivanja szabalyozni.

Ez mara mar format is oltott, 2014. marciusban kihirdetésre keriilt a BAL NC-ként

roviditett Balancing Network Code, hivatalosan: az Eurdpai Bizottsag 312/2014/EU

382009/73/EK eurdpai parlamenti és a tandcsi iranyelv (2009. julius 13.) a f6ldgaz belsé piacara
vonatkozo kozos szabalyokrol és a 2003/55/EK iranyelv hatalyon kiviil helyezésérdl

39 715/2009/EK eurdpai parlamenti és a tanacsi rendelet (2009. julius 13.) a foldgazszallito halozatokhoz
valo hozzaférés feltételeirdl és az 1775/2005/EK rendelet hatalyon kiviil helyezésérdl

39713/2009/EK europai parlamenti és a tandcsi rendelet (2009. jalius 13.) az Energiaszabalyozok
Egyiittmiikodési Ugynoksége 1étrehozasarol
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Rendelete a géazszallitasirendszer-iizemeltetok  kozotti  rendszeregyensulyozasra

vonatkozo iizemi és kereskedelmi szabalyzat 1étrehozasarol.

Az alabbi abra Osszefoglaldban mutatja, hogy az eurdpai szabalyozéas milyen f6 tartalom
mentén és milyen jogszabalyi Iépésekben jutott el a mai aktudlis szabalyrendszerig,

melynek a kiegyensulyozas szempontjabol csucsa a BAL NC.

8. abra: Az eurdpai foldgazpiaci szabalyozas egyszeriisitett 6sszefoglalasa

Hozzéférés Biztositasa

Belsd,
Versenyz6i
Piac

Integralt nemzeti
vallalatok

Fogyasztoi

P ) Paneurdpai
Agazati UKSZ-6k

Vizsgalat

1. Szakasz

1. Irdnyelv

2. Iranyelv

1775/2005 Rendelet BALNC

+ Versenypolitika

Forras: Sajat abra

111.3.2. BAL NC

A BAL NC {6 tartalma egy piaci alapu kiegyensulyoz6 rendszer lefektetése. Azaz olyan
jellegi kiegyensulyoz6 szabalyok egységes bevezetése az eurdpai tagallamok
foldgazpiacain, amelyek az el6zé II1.2. alfejezetben ismertetett kiegyensulyozo

szabalyozasi fejlodési palya végpontjat jelentik.

A piaci alapu rendszerben mar nem a TSO, hanem a kereskeddk (rendszerhasznalok) az
elsddleges feleldsei a rendszer egyensulyban tartasanak, azaz a cél az, hogy elsdsorban a
kereskedok egyre jobb egyensulyozéasi tevékenysége révén valosuljon meg a
kiegyenstlyozds és a rendszerirdnyitora tényleg csak rezidudlis szerep haruljon. A
rezidualis szerephez kapcsolodo beszerzési tevékenységet pedig szintén minél inkdbb

piaci alapokon kell, hogy bonyolitsa a rendszeriranyito.

A TSO aktiv szerepvallaldsa igy csokken, viszont jelentds szerepet és feladatokat kap a

rendszerhasznalok egyenstlytartasanak segitésében, kiszolgaldsdban. Részletes
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informacioszolgaltatassal ¢és rugalmas rendszerszolgéltatasokkal: wjranominalasi és

jogcimatvezetési lehetdségekkel kell, hogy tAmogassa a kereskeddi egyenstlyozast

Azzal, hogy a rendszerhasznalok ex ante kiegyensulyozasara és ennek tdimogatasara kertil
a hangsuly, a kiegyenstlyozasi igényeket a day ahead és intraday piacokra tereli a
szabalyozas. Ezt erdsiti tovabb, hogy az ex ante kiegyenstlyozas utan megmaradt fizikai
egyensulytalansagok kezelésére végzett rendszeriranyitoi foldgézvasarlas vagy
értékesités is a rovid tavh transzparens platformokon kell, hogy torténjen. Ezaltal a
piacnyitas korai stadiumaban 1év0 gazpiacok esetében a kiegyensulyozo rendszer a spot

piaci ’keltetd’ funkcidjat is betdltheti.

Osszességében harom f6 moédon tamogatja a belsd eurdpai versenyzdi gizpiac
kialakulasat a BAL NC. Egyrészt a harmonizalt szabalyok révén a tagorszagokon ativeld
kereskedelmet konnyiti, azzal, hogy az eddig a rendszerek kiilonb6zdségébdl adodod
tranzakcios koltségeket csokkenti. Masrészt az eddig foként elvekként megfogalmazott
transzparencia és diszkriminacio-mentességet most az operativ szintli szabalyokban
explicit modon is érvényesiti*!, és ezaltal az Agazati Vizsgalatban feltart piactorzitasi
problémaékat szamolja fel. Végiil a mar emlitett spot piaci likviditds-bovitési hatds révén

is elésegiti a bels6 eurdpai foldgazpiac versenyzoivé valasat.

BAL NC bevezetése

A BAL NC altal eldirt harmonizalt piaci alapt kiegyenlitd rendszer bevezetésénél kérdés,
hogy minden esetben adaptalhatd-e, barmilyen éretlen piacndl el lehet-e irni a teljesen
piaci alapu kiegyensulyozast, vagy van-e valamilyen érettségi/likviditasi szint, ami alatt

inkdbb nem ajanlott.

Az europai jogalkotok erre a likviditasi kérdésre végiil azt a valaszt adtdk, hogy a
tagallamok eldonthetik maguk, érettnek érzik-e a piacukat a teljes piaci alapu rendszer
bevezetésére. Ennek megfeleléen a teljes piaci alapt kiegyensulyozasi rendszer

crer

tagallamok valaszthattak: az els klaszter — koztilk Magyarorszag is — 2015. oktober 1.-

41 példaul a mar emlitett neutralitds szabdly, az informacioszolgaltatdsi szabalyok, de minden egyéb
tertileten, példaul a TSO beszerzésben, az arképzésben, a tolerancia-savok kialakitasaban is atiiltetésre
keriiltek ezek az elvek.
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tol vallalta a bevezetést, a masodik 2016. oktdber 1.-t61, végiil a harmadik, az Gn. atmeneti

csoport 2019. 4prilis 1.-t8] kdteles a teljes piaci alapti rendszert bevezetni.*?

Ebbdl az eltérd 1dozitésbal jol 1athatd a tagallamok kiilonbozo fejlettségi szintje ezen a
teriileten. A 2015-0s tagorszagok gyakorlatilag olyan orszagok, amelyek szamara a BAL
NC bevezetése nem, vagy alig jelentett kihivast, mert addigra mar a piacuk eljutott erre a
fejlettségi szintre. A masodik klaszternél leginkabb az informacioszolgaltatasi eldirasok
implementélasa jelentett plusz feladatot. (ACER - ENTSOG, 2015) A harmadik klaszter
tagorszagai ezzel szemben még altaldban a piacnyitas korai szakaszdban vannak, vagy ott
ragadtak ¢és daltalaban teljesen adminisztrativ alapt kiegyensulyozasi rendszerrel
rendelkeznek. Ezekben az orszdgokban jellemzden nincs még transzparens piactér, hub

sem. (ACER, 2016)

A BAL NC tehat mara leginkabb ennek az atmeneti csoportnak jelent kihivast. Az a
feladatuk, hogy 2019 tavaszaig felfejlessz¢k a piacukat és kiegyenlitd rendszeriiket olyan
szintre, hogy az mar alkalmas legyen a piaci alaptl kiegyenstlyozas bevezetésére. Ezek a
tagorszagok a II1.2. alfejezetben bemutatott kiegyensulyozé rezsim fejlodési palyajanak
kiilonb6zé szakaszaiban vannak. Az atmeneti szabalyozadsi eszk6zok révén
elérehaladhatnak a BAL NC altal kijelolt cél felé. Maga a BAL NC is kiilon foglalkozik
az atmeneti szabalyozasi eszkozokkel, amelyeket a piaci alapti miikdés bevezetése elott
ennek a tagorszagcsoportnak javasol, mint segitd eszk6zok. A harom atmeneti eszkoz,

amit a X. Fejezet emlit:

1. toleranciasavok alkalmazasa az elszamolasnal,

2. aTSO rendszeregyensulyozasi tevékenységéhez sziikséges foldgaz beszerzési
tevékenységre egyensulyozo platform feléllitasa, vagy ha még ahhoz is kevés
a likviditas kiegyenstlyozo szolgaltatds beszerzése

3. akiegyensulyozo elszdmol6 ar adminisztrativ alapu megallapitasa.

A tagorszagok rugalmasan valaszthatnak ezek koziil az eszk6zok koziil, valamint egyéb
olyan atmeneti eszk6zok koziil, amelyek konzisztensek a szabalyozas altalanos elveivel.
A lényeg, hogy hasznalatukkal eljuttassak rendszeriiket 2019. tavaszara olyan fejlettségi

szintre, amikorra mar a piaci alapu kiegyensulyozas bevezethetd, ¢s minden atmeneti

42 2015-6s csoport: Ausztria, Belux piac, Németorszag, Dania, Franciaorszag, Magyarorszag, Hollandia,
Szlovénia, Nagy Britannia. 2016-0s csoport: Csehorszag, Horvatorszag, Spanyolorszag, Olaszorszag,
Portugalia, 2019-es csoport: Gorogorszag, frorszag, Litvania, Eszak-frorszag, Lengyelorszag, Romania,
Svédorszag, Szlovakia, ACER (2016)
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eszkoz kivezethetd. Az atmeneti klaszternek évente jelentést kell késziteni a
nagykereskedelmi piac fejlédési alllapotardl és az alkalmazott atmeneti eszkdzok

hatdsossagarol és kivezetésiik idozitésérol.

A BAL NC konkrét elemei

A BAL NC szamos apro részszabalyozasbol tevodik 6ssze, amelyeket nem a szabalyozasi
szoveg sorrendjében, hanem, hogy jobban értelmezheté legyen, a harom pillér mentén
foglalok 6ssze. Ennek kiegészitése az V. Fliggelék, amely a szabalyok teljesebb koru

bemutatasat tartalmazza.

Elso Pillér: Ex ante kiegyensulyozast befolyasold szabalyozasi eszkdzok

A szabalyok a TSO tdmogato funkcidit részletes tartalommal irjak eld. Ezzel egyben a
rendszeriranyitok egyedi dontési mozgasterét sziikitik és lehataroljak, ami révén viszont

kiszamithatobba, transzparensebbé valik a rendszer:

e El6irjak, hogy a rendszeriranyitonak legkésébb mennyi idon beliil kell reagalnia
(jovédhagynia, vagy visszautasitania) a rendszerhasznalodi igényekre, ¢és
meghatarozzak, hogy csak milyen esetekben utasithat vissza ilyen igényt, €s
emellett a kommunikécid (nominalas, tranzakcios tigylet) konkrét tartalmat is
meghatarozzak.

e A nomindldsi ¢és Ujranominalasi ciklusok iddzitésének ¢és iddkeretének
rogzitésével egységesitik egész Eurdpaban a hatarkeresztez6 pontokon a
rendszerhasznalok és a TSO-k kozotti napi tigymenetet. Es egy nagyon rugalmas
rendszert vezetnek be, ahol a rendszerhaszndlé napon beliil is, egészen a valos
gazszallitasi 6rat megelz6 harom 6raig tud modositani a szallitasi utasitasan. Azaz
a rendszer tényleg széles lehetdséget nyljt a keresked6k szdmara portfoliojuk
utolso pillanatos kiegyensulyozasara.

e Végiil azzal is tAimogatjak a rendszerhasznalok tevékenységét, hogy nem kotelezd
egyensulyos nominalast leadni, ¢és ahhoz, hogy valaki kereskedhessen a
rendszeren, a TSO jogcimatvezetési szolgaltatasat a virtualis ponton akkor is

igénybe veheti, ha nem rendelkezik kiilon szallitasi szerzodéssel a TSO-val, azaz
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a pusztan pénziigyi kereskeddk megjelenését is timogatjak a likviditas bovitése

érdekében.

Masodik Pillér: TSO rezidualis kiegyensulyozasat meghatarozo szabalyozasi eszkozok

Lefektetésre keriil, hogy a rendszeriranyitok mely esetekben és hogyan végezzék a
rezidudlis egyensulyozasi tevékenységiiket. A o szempontok a
megkiilonboztetésmentesség, a gazdasdgos milkodés és a transzparencia. Az
egyensulyozé intézkedéseket amennyire csak lehet rovid tavl szabvanytermékek révén
kell, hogy végezzék és csak abban az esetben, ha nincs elegendd likviditds lehet
kiegyenstlyoz6 szolgéltatdsokat is bevonni. A piaci alapu beszerzés mindkét mod
esetében kotelezd. A rovid tava szabvanytermékeket transzparens kereskedési
platformrol kell beszerezni, €s a kovetendd lehivasi sorrend is rogzitésre keriilt. Egyrészt
a minél rovidebb tavu termékeket kell preferalni, masrészt amennyire csak lehet jogeim
alapu termékek révén kell megoldani a rendszeregyenstlyozast és csak indokolt esetben
lehet egyéb, példaul halozati pontra vonatkozo6 vagy id0szakos termékeket igénybe venni.
Amennyiben még nem létezik kereskedési platform vagy nincs rajta olyan elérhetd
termék, amely a rendszeriranyitdé szamara sziikséges, atmeneti jelleggel egyensulyozd
platformot kell feldllitani. A kiegyensulyozasi szolgaltatasokat is transzparens,
megkiilonboztetésmentes, nyilvanos palyazat utjan kell beszerezni, legfeljebb egy évre
vonatkozoan. Kivételes esetekben ezektdl a szabalyoktol el lehet térni., de a cél az, hogy
minél hamarabb standard tézsdei termékek révén torténjen a rendszeriranyitoi
kiegyenstlyozas, ezért a kiegyenstlyozasi szolgaltatasok hasznalatat évente feliil kell
vizsgalni. A rendszeriranyitoi beszerzések koltségeit és mennyiségeit évente kozze kell

tenni.

Harmadik Pillér: Kiegyensulyozo elszamoldsi rendszer szabalyozasa

Az elszamolasban az Agazati Vizsgalatban megfogalmazott elvek visszakdszonnek:

koltségalapusag és 6sztonzés egyiittesen.

Az elszamolas teljesen pénziigyi alapu kell, hogy legyen, a természetbeni elszamolasok

megsziinnek.
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A BAL NC kétaras elszamolo6 rendszert vezet be. Eszerint a margindlis eladasi/vételi ar

napi szinten az alacsonyabb/magasabb a kettd koziil:

e rendszeriranyitdi beszerzések koziil a legalacsonyabb/legmagasabb aru, vagy
e a foldgaz sulyozott atlagira az adott napon minusz/plusz egy kismértéki

korrekcid (amely tagallami hataskorben 0-10% kozott lehet)
Mint lathat6 tehat biintetési faktort lehet alkalmazni, amely akar az atlagar 10%-a is lehet.

A biintetési faktor alol valod felmentést nyujtod toleranciasav alkalmazésat viszont nem
tdmogatja a BAL NC, csupan atmeneti eszkozként szabad alkalmazni és minél elébb ki

kell vezetni.

Kiemelendé még, hogy a BAL NC egységesen napi kiegyensulyozasi periddust fektet le,
ettdl eltérni csak napon beliili iranyba lehet, de részletes indoklast kell késziteni mellé,

elemzésekkel alatamasztva.

Végiil a mésodik és harmadik pillérhez is kapcsolodd fontos elem még, hogy annak
érdekében, hogy a kiegyensulyozasi tevékenységében a rendszeriranyitd ne legyen
elfogult, és biztosan a rendszer érdekeit szem elott tartva végezze a rendszerhasznalok
tamogatasat és a fizikai egyensulyozast, a BAL NC eléirja, hogy a kiegyensulyozashoz
kapcsolodo tevékenységei irant pénziigyileg neutralisnak kell lennie a TSO-nak, ennek

biztositasara kiilon neutralitdsi szamlavezetést és havi neutralitasi dijat vezet be.

A BAL NC-hez kapcsolédé monitoring tevékenység

Eurodpai szervezetek tevékenysége

A harmadik energiacsomag 715/2009-es rendeletének 8. és 9. cikke eldirja az ENTSOG
¢s az ACER szdmdra az eurOpai szabalyozdi intézkedések hatdsanak rendszeres
vizsgélatat. Ennek keretében mind az ACER mind az ENTSOG kételes a BAL NC

bevezetését is vizsgalni és a szabalyozas hatasat is elemezni.

Bar a kod elsé implementacids hatarideje 2015. oktéber 1. volt, az ACER az ENTSOG-
vel kozOsen mar ezt megeldzoen elkezdte felmérni a tagorszagok "korai implementacios’
statuszat. E16szor a BAL NC 2014. marciusi kihirdetését kovetden a 2014. majus 6-7-én
tartott 25. Madrid Forum felkérésére késziilt a koz6s ACER ENTSOG riport (ACER -
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ENTSOG, 2014), amely egy helyzetjelentés volt, hogy a tagallamok a kiilonb6z6 BAL
NC eldirasokat mar atiiltették-e, és mik a 6 akadéalyozo tényezdk. 2015. november 5-én
jott ki a méasodik riport (ACER - ENTSOG, 2015), amely bar 2015. oktdber 1 utan jelent

meg, még az azt megel6zod iddszak tagallami felkésziiltségét mérte fel.

A bevezetések utdn az ACER és az ENTSOG mar kiilon-kiilon publikaltdk a BAL NC
monitoring riportjaikat. Ezek tartalmat a kdvetkezd modszertani fejezetben részletesen is

ismertetem.

Tagallami értékelési eldiras

A BAL NC 46. cikke azt is eldirja, hogy az atmeneti intézkedéseket valasztd 2019. aprilisi
klaszter tagorszagai évente ¢éves jelentést kell, hogy készitsenek a rovid tava
nagykereskedelmi piac fejlettségi allapotarol és likviditasarol, amelynek tartalmaznia kell
legalabb a cikkben konkrétan felsorolt nagykereskedelmi aktivitdsra vonatkozo
mutatokat. Ezek mellett a riportnak be kell mutatnia milyen atmeneti intézkedésekkel
kivan eljutni a piaci alaptl kiegyensulyoz6 rendszer 2019. tavaszi bevezethetdségéig s
hogy azok az atmeneti eszkdzok miért sziikségesek és hogyan javithatnak a piac
fejlettségén, végil hogyan tervezik majd az atmeneti eszk6zok kivezetését, mik a

megsziintetés kritériumai.

Mint lathatd, ezeknek az orszagoknak jelentOs szabalyozoi elképzeléssel és tervekkel kell
rendelkeznilik a kiegyensulyoz6 rendszeriikrél, mélyen kell ismerniiik, hol tart éppen a

piac és a bevezetett szabalyoknak milyen hatésai lehetnek.

A kovetkez0 fejezetben egy sajat kiegyensulyozé rendszer elemzési keret felallitasaval
kivanok mind az eldbbi tagallami elemzési feladathoz, mind az eurdpai szervezetek

bemutatott monitoring feladatdhoz hozzéjarulni.
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IV. HATEKONYSAGERTEKELES: FOLDGAZPIACI
KIEGYENSULYOZO RENDSZEREK ELEMZESI MODSZERTANA

Az értekezés elsé részében a foldgazpiaci szabalyozoi eszkdzoket ismertettem, kiilon
kiemelve a kiegyensulyozasi teriilet szabdlyozasi kérdéseit és eszkoztarat. Az eurdpai
foldgazpiaci szabalyozasi intézkedések célja egy hatékony belsé foldgazpiac kialakitasa.
A vertikalisan integralt szektor és a versenypiaci allapot kozotti atmeneti iddszak
szabalyozasa egy szekvencidlis folyamat. A szabdlyozas mindig kihivast tamaszt a
piacnak, amely adaptalodik az 0 feltételekhez és ezéltal fejlodik. Ebben az atmeneti
idészakban kiilonosen fontos, hogy a szabalyozdé mélyen értse a piac korlatait és
folyamatosan monitorozza a bevezetett 1j szabalyok hatasat. A piacelemzés ezért fontos

eleme a piacszabalyozasnak, a szabalyozoi tevékenység elengedhetetlen része.

A kiegyensulyoz6 rendszer szabalyozésa soran is sziikséges az aktudlis kiegyenstlyozoi
rezsim teljesitményének ismerete, és a bevezetett szabalyok hatasanak kiértékelése.
Ehhez gyakorlatban lefolytatott piacelemzésre, elméleti megfontolasokbol levezetett

mutatok szamitasara €s azok értelmezésére van sziikség.

Az eurodpai szabalyozasban is fontos szerepet kap a bevezetett szabalyok piacra gyakorolt
hatdsanak vizsgélata. A BAL NC kapcsan, ahogy az el6z6 fejezet végén bemutattam,
mind az europai szintii szervezeteknek — az ACER-nek és az ENTSOG-nak —, mind az
atmeneti eszkozoket valasztd tagorszagoknak van hatasértékelési és piacmonitoring
kotelezettséglik. Ezt a munkét tamogathatja egy olyan atfogé elemzési modszertan, amely

rugalmasan, barmely fejlettségi szintli kiegyensulyoz6 rendszerre alkalmazhato.

Ebben a fejezetben egy ilyen modszertan kidolgozasa a célom. Ismertetem a
kiegyensulyozé rendszer elemzésének eddig alkalmazott mdodszereit, majd bemutatom 1;j
kutatasi eredményeimet, amelyek az eddigi elemzési modszerek tovabbfejlesztésében és
modszertani keretbe foglaldsaban, valamint 0j mutatok elméleti megalapozasaban és

gyakorlati definidlasaban vannak.
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IV.1. A mddszertan felépitése

El6zmények

A kiegyensulyoz6 rendszerek mukodését kiértékeld elemzések szakirodalma sajnos
meglehetdsen szerény, €s altalaban egy-egy részteriiletre koncentral, valamint mar érett
piacokat érint. Ilyen példaul Mulder €s Van Dinther (2013) cikke, amely az 0j holland
piaci alapu kiegyenstlyozasi rendszer teljesitményét értékeli, de azon beliil az elemzés
csak a kiegyensulyozo tartalékokra és az egyensulyozoé platformajanlatokra szoritkozik.
Dickx ¢és szerzdtarsai (2014) cikkiikben ugyan nyolc orszag kiegyensulyozé rendszerét
veszik at, viszont ezek mar mind fejlett gazpiacok és konkrét elemzéseket csak a
nagykereskedelmi piacterekre, a hubokra végeznek, nem magdra a kiegyenstlyozo

tevékenységre.

Az elsO atfog6d tanulmany, amely azzal foglalkozik, hogy hogyan lehetne a bevezetett
kiegyensulyozé szabalyozasok hatasat elemezni a piacokon, az az a tandcsad6i munka,
amelyet az ACER rendelt meg a Cambridge Economic Policy Associates (CEPA) cégtdl
az ACER eurdpai lizemi ¢s kereskedelmi szabalyzataira vonatkozd monitoring
feladatanak szakmai megalapozéasara (CEPA, 2015). Ebben a tanulmanyban a CEPA
mutatoszamokat definidl tobbek kozott a BAL NC implementalasanak hatasanak
mérésére is. Az ACER ezekbdl a mutatoszamokbol indult ki a 2017-es BAL NC
monitoring riportjaban (ACER, 2017) végzett kiegyensulyozorendszer-elemzéseknél. A
riportban feléllitott elemzési keretben az ACER feltehetdleg adathidny miatt néhany
CEPA mutaton modositott, illetve tovabbi mutatdkat is definialt. Emellett az ENTSOG is
elkezdte legutobbi riportjdban (ENTSOG, 2016) a kiegyensulyoz6 rendszereket
elemezni, sajat mutatdészamait definidlni. Ezek a mutatdészdmok éltalaban atfednek, vagy

csak kis mértékben kiilonboznek az ACER mutatoszamaitol.

Mint lathat6 tehat, az ACER kezdeményezésére elindult egy gondolkodas egy altalanos
elemzési keretrdl, amely minden tagorszag kiegyensulyoz6 rendszerének elemzésére
alkalmas lehet, ¢s nemcsak a fejlett, mar piaci alapu kiegyensulyozo6 rendszerekkel és

likvid nagykereskedelmi piacterekkel rendelkez6 orszagokéra.

Az altalam javasolt modszertan felallitdsa soran ezt az elemzési keretet is bemutatom ¢€s

értékelem, valamint horizontalisan és vertikalisan kibdvitem.
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A modszertan elemei

A modszertan felallitdsat azzal a kérdéssel kell javaslatom szerint kezdeni, hogy mely
vizsgalati kérdések megvalaszolasat kell a modszertannak lefednie. Az ACER elemzési
kerete kapcsan errél annyit mond, hogy az elemzési keret célja, hogy a tagallami
kiegyensulyozé rendszerek hatékonysagat tudja értékelni vele (ACER, 2017). Ezt
kovetden pedig mar maguk a mutatészamok kovetkeznek, amelyek a kiegyensulyozo
rendszer mitkodésének egy-egy szeletét ragadjak meg. Ezt a keretet tovabbi kérdésekkel

javaslom bdviteni.

A kiegyensulyoz6 rendszer piaci alapokra vald helyezése soran a szabalyozas egyik
kiindulé kérdése kell hogy legyen szerintem, hogy a foldgazpiac fizikai és
kereskedelmi adottsagai alapjan van-e elméleti lehetéség, illetve akadaly a
kiegyensulyozas teljesen versenyzdivé alakitasara. A fundamentumok ilyen jellegli
figyelembevétele megtalalhaté a BAL NC-ben is, az atmeneti klaszter lehetdsége is errdl
szol, nem mindenhol lehet azonnal bevezetni a BAL NC piaci alapt rendszerét, sot
meglehet, hogy néhany piacon bizonyos nem-piaci alapti eszkozokre mindig sziikség lesz.
Els6 alkérdés, hogy a rendszer fizikai adottsdgai korlatot jelentenek-e, a masodik
alkérdés, hogy az aktudlis piacszerkezet akadalyozhatja-e a piaci szabalyok bevezetését.
Mig a fizikai korlatok jelenléte ellehetetleniti a piaci alapu kiegyensulyozast, addig a
kereskedelmi korlatok szabalyozasi intézkedésekkel feloldhatok (erre vannak az atmeneti

fazisokra kidolgozott szabalyozasi eszk6zdk).

E vizsgéalatot kovetden lehet ratérni az ACER éaltal is vizsgalt, mar az aktualis
kiegyensulyozé rendszer hatékonysagat értékelo elemzési teriiletre. Ennek a
kérdésnek a megvalaszolasdhoz — ahogy azt az ACER is elinditotta — egy atfogd elemzési
modszertan kialakitdsara van sziikség. Javaslatom szerint ilyen modszertan
kidolgozéasdhoz elméleti modellel torténé megalapozasra van sziikség: definidlni kell,
hogy mit értiink hatékony kiegyenstlyozo rendszer alatt annak érdekében, hogy tudjuk,
mit keresiink, ¢s amit taldlunk, azt hogyan kell értékelni. Amint az értekezés II.
fejezetében bemutattam, a piacnyitas elsd és legfontosabb célja a hatékony piacok
kialakuldsa — ebben az esetben a hatékony kiegyenstlyozas —, viszont annak mérése nem
egyértelmi. A , keresett” hatékonysag ex ante definidlasanak fontossagara tobbek kozott
Littlechild (2011) és Shuttleworth (2000) is rdmutatott: dnmagaban a mutatok, mint

példaul a piaci szereplok szdménak és az arak alakuldsanak a vizsgalata nem adhat
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egyértelmil valaszt a hatékonysagrol. Ezek pusztan egy-egy részteriiletrél nyujtanak egy
ad hoc képet, az értékelésiik, ha nem tudjuk, mit értiink hatékonysag alatt, nem biztos,
mivel nincs meg a viszonyitasi pont. Ezért az ACER-féle mutatokon alapuld elemzési
keret helyett elméleti modellen alapuld, abbél levezetett vizsgalati teriiletek és a
teriiletekhez definialt mutatok révén épitem fel a Kiegyensulyozo rendszer

hatékonysagat elemzo modszertani részt.

Osszefoglalva, az 4ltalam javasolt atfogé Kkiegyensiilyozoérendszer-elemzési

modszertan az alabbi modon épiil fel:

L Van-e elméleti lehetoség, illetve akadaly a Kkiegyensilyozas teljesen
versenyzoivé alakitasara?
a. Fizikai fundamentumok elemzése
b. Kereskedelmi helyzet elemzése
I1. A kiegyensulyozo rendszer hatékonysaganak értékelése:
a. Elméleti modell révén a hatékonysag definialasa, és abbol a vizsgalati
teriiletek azonositasa.
b. A vizsgalati terliletekhez publikusan rendelkezésre allo6 adatokra épiild

mutatok definidlasa

Az aldbbiakban ezen pontok mentén mutatom be a modszertant, ennek soran kitérek a
korabbi szakirodalmak eredményeire és azok értékelésére is. Mivel ez egy gyakorlati
elemzési feladat modszertanarol szol, ezért egy-egy foldgdzpiac példajan alkalmazom is
a médszertant, illusztralva, hogyan miikddik, hogyan lehet hasznalni a felallitott elméleti

keretet.
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IV.2. Van-e elméleti lehetbség, illetve akadaly a kiegyensulyozas
piaci alapokra helyezésére?

Els6ként tehat a piac fundamentalis képességinek felmérésére kertil sor. Ez kiillondsen
fontos kérdés azoknak a tagorszagoknak az esetében, amelyek még a piacnyitas korai
szakaszaban vannak, és ezért az atmeneti BAL NC-bevezetési klasztert valasztottak. Arra
vonatkozoan, hogy hogyan is lehetne ezt az alapkérdést megvalaszolni, sem az akadémiai
szereplok, sem az ACER ¢és tanacsaddi kdre nem dolgozott ki mddszert, ezt a kérdést
kihagytak. Magaban a BAL NC-ben van erre vonatkozdan a legexplicitebb javaslat: a 46.
cikk definidl négy mutatot, amelyeket az atmeneti klasztert valasztd tagorszagoknak
elemeznitik kell éves jelentésiikben annak vizsgélatara, hogy milyen szinten all a rovid

tavi nagykereskedelmi piac fejlettsége, likviditasa. A négy mutato:

e a virtudlis kereskedelmi ponton kotott tranzakciok szdma és altalaban a
tranzakciok szama;

e az ecladasi/vételi arajanlatok kozotti kiilonbségek és az eladasi/vételi
ajanlatok volumene;

e ardvid tava gaz-nagykereskedelmi piachoz hozzaférd résztvevok szama,

e a rovid tavl gaz-nagykereskedelmi piacon egy adott idszakban aktiv

résztvevok szama

Mint lathat6, ezek a mutatok a rovid tava nagykereskedelmi piac forgalmanak
felmérésére alkalmasak, mikozben a felmérésiikkel az a cél, hogy megallapitsak,
alkalmas-e mar a kiegyenlité rendszer a piaci alapt szabalyok bevezetésére. Erdekes
moédon magara a kiegyenlitd piac fundamentumaira nem térnek ki a mutatok. Azt
gondolom, hogy a rovid tavu nagykereskedelmi piaci tranzakciok szdma inkdbb mar
kovetkezménye a kiegyenlitd rendszer fundamentumainak, igy a kérdés

megvalaszolasara ehelyett az alabbi mddszertant javaslom.

Javaslat: a napi rugalmassagi piac elemzése

A kiegyenstlyozo piac fundamentalis képességeinek értékelésére javaslatom az, hogy
nyuljunk vissza a kiegyensulyozasnak tagabb keretet ado rugalmassagi piachoz. A napi

rugalmassagi piac keresletének és kindlatdnak elemzésébdl lathatd, hogy milyen

93



mértékben van elérhetd rugalmas forras a kereskedelmi portfoliok és a rendszer fizikai
kiegyenstlyozasara, és mekkora lehet a maximalis kiegyensulyozasi igény, hiszen a
kiegyensulyozasi igény a rugalmassagi igény részét képezi. A Kiegyenstilyozo rendszer
elemzését tehat javaslatom szerint a napi rugalmassagi piac elemzésével Kkell

kezdeni.

A rugalmassagi piac elemzésére a szakirodalomban 4ltaldban a taroloi arszabalyozas
kérdéskorében szokott sor keriilni, azt vizsgédlva, hogy a tarol6 mennyire tekinthetd
nélkiilézhetetlen eszkdznek az adott piacon. A tarolo esetében a szezonalis és a rovid tava
rugalmassagi piac is relevans. Ilyen jellegli rugalmassagi piacelemzést végzett példaul a
brit versenyhatosag egy 2003-as taroloi felvasarlas iigyében (Competition Commission,
2003), valamint 2007-ben a brit energiaszabalyozo hatosag, az OFGEM egy Gjonnan
1étesitendd tarold arszabalyozas alol vald felmentési kérelme esetében (OFGEM, 2007).
Késobb ezeket az elemzéseket alapul véve REKK-beli kollégdimmal a magyarorszagi
gaztaroloi verseny kialakulasanak lehetdségeit mi is rugalmassagi piac elemzésével
értékeltiik (Szolnoki, 2008b). Az osztrak szabalyozo hatosdg is rugalmassagi piac
elemzésével vizsgalta 2015-ben a tarolok piaci helyzetét a szabalyozott ara hozzaférés

bevezetésének kérdése soran (E-Control, 2015).

Az alabbiakban ezeket az elemzéseket alapul véve €s sajat javaslataimmal kiegészitve
Osszefoglalom a napi rugalmassagi piac elemzésének modszerét: a keresleti €s kinalati
oldal vizsgalatanak 6 elemeit és a lehetséges szamitasi modokat, valamint az eredmények

értékelésének formait.

IV.2.1. Napi rugalmassag kinalata

Fizikai potencidl

Napi rugalmassagot elméletileg a tarolo, a belfoldi kitermelés, a hatarkeresztezo
kapacitasokon érkezé import, az LNG és a legnagyobb fogyasztok tudnak nyujtani a
vezetékkészleten kiviil. A napi rugalmassagi piac elméleti kinalatit ezeknek a
forrasoknak a technikai kapacitasai jelentik, példaul a maximalis kitaroldsi kapacitas,

kitermelési kapacitas, technologiai importkapacitas, stb. Ugyanakkor ezeknek a
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maximalis fizikai kapacitdsoknak a napi piacon csak egy része 4all rendelkezésre mint

aktivizalhat6 rugalmassag, a tobbi hosszabb tavi dontések révén mar haszndlatban van.

Ezért a napi rugalmassagi kinalat elemzése soran valdjaban az ’elérheté rugalmassagi

kapacitas’ megbecslése a feladat.

Az elérhetd rugalmassdgi kapacitds meghatdrozdsdra a szakirodalomban kiilonb6zd

mutatokat hasznaltak. Ezeket az alabbi, 2. tdblazat tartalmazza 6sszefoglaldan.

2. tablazat: Napi elérheto rugalmassagi képesség szamitasa Kiilonb6zo

z
tanulmanyokban
Competition Commission OFGEM REKK E-Control
A 10 legmagasabb kihasznaltsagu nap atlagos
Napi maximalis kapacitds és az kihaszndltsaganak és a 10 legalacsonyabb kihasznaltsagu Az OFGEM alapjén, de a maximalis Csak taroldi
id6szakban az atlagos kihasznaltsag nap atlagos kihasznaltsaganak a kiilonbsége a 10 kihasznaltsagot a technikailag elérhetd o . .
L . . et B . P . " P mobilgdzkapacitdssal szamol
kulonbsége legmagasabb kihasznaltsagu nap atlagos kihasznaltsagara maximalis kapacitassal helyettesitve
vetitve.
Max - Atlag (Atlag(10 max) - Atlag(10 min))/Atlag(10 max) (max technikai - atlag(10 min))/ atlag(10 max) | Technikai mobilgazkapacitas

Forras: Competition Commision (2003), Ofgem (2007), REKK: Szolnoki (2008b), E-Control (2015)

Ezek a modszerek tobbnyire hasonldéak: a fizikai napi rugalmassagi képesség

meghatdrozasara a maximum ¢és az atlag vagy a maximum és a minimum kozotti

mozgasteret alkalmazzak. Mig altalanossagban megfeleld ez a definicid, addig a

kiilonboz6é kinalati infrastruktardk esetében ezeknek az altalanos képleteknek a

koriilményekhez igazodoé testreszabasat javaslom az aldbbiak szerint:

Tarolé esetében példaul nem érdemes éves szinten alkalmazni a max-min
képletet, hiszen nyaron betdrolds van, télen kitarolas. Jogosabb inkabb a téli/nyari

szezont kiilon vizsgalni és ott a maximum értéken a multbeli kihasznaltsédg helyett

a technikai maximalis kitarolasi/betarolasi potencidlt figyelembe venni, hiszen az

ténylegesen  igénybe  vehetd. Tovabba ¢érdemesebb a  maximalis

betarolasi/kitarolasi potencidlt az atlaghoz képest vizsgalni, akér heti, akar havi,

akar teljes évszakszinten, mivel van egy folyamatos kitarolasi/betarolasi szint,
amely a tarolo szezonalis rugalmassagi eszkoz tevékenységéhez kotddik. Ez a
szezonalis rugalmassaghoz kapcsolodoé kitaroldsi/betarolési tevékenység a tarolo
teljes rugalmassagi kapacitdsdbol egy jelentds részt lefoglal, ezért napi
rugalmassagra csak az ezen feliilli rész vonhat6 be. Ennek a szezondlis
rugalmassagi résznek a megbecslésére az atlagos kitarolas véleményem szerint

egy jobb eszkdz, mint a max-min képlet, ez utdbbi esetében ugyanis nagyobb a
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valdszinlisége, hogy olyan kapacitds is a napi rugalmassagi képességbe
szamitodik, amely valojaban szezonalis rugalmassag nyujtasara mar hasznalatban
van.

Belfoldi termelés esetében mivel a mezOok rugalmassaga technologiafiiggo, ezért
érdemes ennek figyelembevétele mentén vizsgalni a rugalmassagi potencialt is. A

rugalmas mezoknél a technoldégiai minimum és maximum kozotti rész

ténylegesen rugalmassdgi képességnek tekinthetd. Ehhez képest a technoldgiailag

rugalmatlan kitermelés esetén az ingadozasokat leginkabb miiszaki problémak
okozzék, a piaci rugalmassagi igényekre nem tudnak valaszolni a mezd
kitermelési  szintjének valtoztatasaval. Ezért a multbeli kitermelési
minimumszintek figyelembe vétele példdul szerintem torzithatja a képet, a
miszaki kiesésekbdl vonndnk le kereskedelmi rugalmassagi potencidlra

vonatkozd kovetkeztetéseket. Emiatt ezeknél a rugalmatlan mezOknél a

(heti/havi/éves) atlagos szintet javaslom inkabb a maximalis kitermelési

aramléssal 0sszevetni a minimumok helyett.

A hatarkeresztezé Kkapacitiasok esetében a taroldhoz hasonléan szintén
felmertilhet, hogy egy rész a szezonalis rugalmassag biztositasa miatt mar nem

elérhetd a napi rugalmassagi igény kielégitésére, ezért itt is a maximalis technikai

kapacitas és az iddszaki atlag kiilonbsége lehet egy realisabb mérdszam.

Az LNG esetében mivel jellemzden hosszl tava szerzodések keretében érkeznek
a szallitmanyok, a napi rugalmassag biztositasara szintén csak az ezen feliili rész

tekinthetd elérhetdnek, igy ismét a maximalis kitaroldsi kapacitds és az iddszaki

atlag érték kiilonbsége javasolt.

A megszakithaté fogyasztok specialis esetet képeznek az elébbiekhez képest.

Jellemzden technoldgiai adottsagok alapjan szerzddésben rogzitett a napi
megszakithatosagi kapacitas, amely azonban eltérhet a ténylegesen megszakithato
mértéktdl. Ez a rugalmassagi kinalat egyedi vizsgalatokat kivan, nem egységes a
piacokon, és ezért a szakirodalom egy része el is tekint ezek figyelembevételétol,

¢s az igy végzett napi rugalmassagi kinalatbecslést konzervativ becslésnek tekinti.
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Kereskedelmi potencial

A fenti moddszerekkel megbecsiilhetd egy gadzrendszer fizikai napi rugalmassagi
potencialja. Ezek szabnak keretet a napi rugalmassag kereskedelmi potencialjanak. A
kereskedelmi potencial vizsgalata soran mar a szerzddéses viszonyok ¢és lehetdségek
felmérése révén kaphatunk egy képet arrol, milyen a versenyhelyzet a rugalmassagi piac
kinalati oldalan. Ekkor a megallapitott napi rugalmassagi kapacitasokat aszerint kell

csoportositani, hogy mely szereplok rendelkeznek felettiik.

e Tarolok és LNG esetében rendelkezik-e valaki hossza tava lekotési joggal, vagy
szabalyozott harmadik feles hozzaférés keretében barki licitalhat kapacitasra —
ebben az esetben ez a kapacitas versenyzdi résznek tekintheto.

e Importvezeték esetében is hasonléan kell vizsgalni a kapacitasjogokat, vannak-e
privilegizalt lekotési jogok, vagy mindenki egyenld eséllyel juthat kapacitashoz.
Emellett viszont kiilon elemzendd, hogy a hatarkeresztezd vezeték révén elérhetd
szomszédos piacokrol lehetséges-e napi foldgazvasarlas, azaz van-e elérhetd
likvid spot piac, ahonnan napi szinten rugalmassagot lehet importalni.
Amennyiben nem, €s csak hossza tava szerz6dés keretében lehetséges importalni,
akkor az importkapacitdsok mind annak a szerepldnek a fennhatdsaga alatt vannak
gyakorlatban, aki a hosszu tavu szerzddéssel rendelkezik, és addig a rugalmassagi
mértékig, amelyet a hosszu tava szerz0dés biztosit, azaz nem a fizikai kapacitas a
mérvado.

e Termelés esetében a termelés éErtékesitésének modja donti el, hogy a
rugalmassaga felett ki rendelkezik: amennyiben aukcido révén értékesitik,
versenyz6i résznek tekinthetd, amennyiben hosszii tavu szerzédés keretében,

akkor a szerz6dés birtokosaé a termelési rugalmassag is.

A fentiek alapjan meghatarozhatok a kinalati oldalon a nagyobb szereplok €s versenyzoi
részhez tartozo piaci részesedések és mar pusztan a kindlati oldal vizsgalataval kaphato
egy kép a piac koncentraltsdgardl. Ennek 6 eszkdze, ahogy azt az energiapiaci elemzés
alapjait 6sszefoglald, Newberry €s szerzotarsai (2005) altal irt cikk is bemutatta, egyrészt
a legnagyobb szereplok piaci részesedéseinek vizsgalata, masrészt a teljes piac

koncentraltsagat méré HHI index szamitésa.
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A kindlati oldal elemzése ugyanakkor nem elegendd, ahhoz, hogy a fizikai és
kereskedelmi potencialt értékelhessiik, sziikséges a napi rugalmassag iranti keresleti

igény felmérése is.

IV.2.2. Napi rugalmassag kereslete

Az emlitett tdroloi piacelemzési szakirodalmak nem vizsgaljak részletesen a rugalmassag
iranti keresletet. A Frontier Economics altal a dan energiaszabalyoz6 hatésag (DTe)
szamara készitett nagykereskedelmi rugalmassagi piacelemzésben talalhat6 ilyen témaja
becslés, ennek soran az imént bemutatott kinalatoldali mutatdkhoz hasonldan a Frontier
Economics a maximum és minimum fogyasztas kozotti kiillonbséget és a maximum és
atlag fogyasztas kozotti kiilonbséget definidlja napi keresletoldali rugalmassagi igényként

(Frontier Economics 2005 és 2008).

Ehhez képest az alabbiakban més modszert javaslok. Az alkalmas mutat6 definidlasahoz
érdemes atgondolni, hogy mibdl fakad az igény. A napi rugalmassag iranti kereslet
els6sorban abbdl adodik, hogy a foldgdz fogyasztasa naprol napra eltér. A napi
rugalmassagi igény egyértelmiien fiigg az el6z6 napi fogyasztasi szinttdl. Ezért a napi
rugalmassag iranti igényt véleményem szerint jobban leirja a foldgazfogyasztas naprol
napra valo valtozasanak mértéke, mint az éves minimum ¢és maximum fogyasztas kozotti
kiilonbség. Tovabba, amennyiben a kereskeddk portfolioképzésében gondolkodunk, a
napi rugalmassagi igényt még a heti atlagos fogyasztds ¢és az ahhoz képesti napi
fogyasztas eltérése is tiikrozheti, mivel a heti termékekkel finomitanak a kereskeddk a
hosszabb tavl szerzddésekkel Osszedllitott portfoliojukon: egy hétre megtervezik az
atlagfogyasztast, majd ennek a korrekcidja torténik napi szinten, amelyhez napi
rugalmassagi eszkdzok igénybevétele sziikséges. Javaslatom tehat a napi rugalmassag

iranti kereslet becslésére az alabbi két mutatd szamitasa:

e Napi fogyasztasvaltozas és annak eloszlasa egy évben

e Napi fogyasztas heti atlagtol vett kiilonbsége €és annak eloszlasa egy év soran
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IV.2.3. Valasz az elsé vizsgalati kérdésre

A kiindul6 kérdés az, hogy van-e fizikai vagy kereskedelmi fundamentalis korlatja a piaci
alapil kiegyenstlyozasi rendszer bevezetésének. Az elsé alkérdés megvalaszolasara
javasoltam a rugalmassagi piac vizsgalatit. Amennyiben a napi rugalmassag iranti
kereslet mértékét jocskan meghaladja a fizikai rendszer napi rugalmassagi kinalati
potencialja, akkor elméletben van tér piaci alapu kiegyensilyozas bevezetésére.
Amennyiben csak minimalis mértékben haladja meg a kindlati potencial a keresletet,
hosszabb tavon is kicsi a valdszintisége, hogy a piaci alapu kiegyensulyozasi rendszer

mukodhet.

A masodik alkérdés a kereskedelmi fundamentumokra vonatkozott, azaz hogy a
jelenlegi piacszerkezet mellett bevezetheté-e a piaci Kkiegyensulyozas. Ennek
megvalaszolasara annak megvizsgalasat javasoltam, hogy a napi rugalmassagi kinalati
potencial milyen piacszerkezet mellett valésul meg, vannak-e kizardlagos joggal
rendelkezdk a kapacitasok egy része folott, €s ha igen, mennyire koncentraltan oszlanak
meg a rugalmassagi kinalati kapacitdsok ezek kozott a szereplok kozott. Mindezt a
kereslettel 6sszevetve kell megvizsgalni, feltérképezve, hogy vannak-e olyan szereplok,
amelyek nélkiil a kereslet ellatdsa lehetetlen, azaz 1éteznek-e jelentds piaci erdvel
rendelkezd szereplok. Mivel ez az elemzés teljesen hasonl6 egy altalanos piacelemzéshez,
ezért ennek gyakorlati modjat kiillon nem targyalom, Newberryék (2005) atfogod cikke

ennek minden részét végigveszi, igy ennek az értekezésnek nem képezi fokuszat.

Amennyiben a fizikai fundamentumok alapjan van tér a piaci alapu kiegyensulyozasi
rendszer bevezetésére, viszont a rugalmassagi piacelemzés eredménye szerint jelentds
piaci erd van jelen és az Ujbelépdk még tdmogatasra szorulnak, abban az esetben a II1.2.
alfejezetben felvazolt atmeneti kiegyensulyoz6 piaci szabalyozasi eszkoztar elemeit kell
alkalmazni, az adott helyzetre testre szabottan. Ezeknek az &tmeneti szabalyozasi
eszkozoknek az alkalmazasaval kell végigvezetni a rendszert a piaci alapt

kiegyenstlyozo rendszerig.

Az alabbi 9. dbra tartalmazza 6sszefoglaléan a modszertan elsé kérdésének a vizsgalati
menetét: az elemzési terlileteket, az elemzés modszerét, azon beliil a mutatokat és végiil

a kiértékelés szempontjait.
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9. abra: A kiegyensulyozo rendszer elemzési modszertananak elso része

I. Van-e fundamentalis alapja a piaci alapu kiegyensulyozas

bevezetésének?
teriiletek emzes lepeseles a mutato rtekeles szempontja

Fizikai L. Kitermelés, Tarolas,
Rugalmassagl Import rugalmassagi
potencia'l kapacitasai Napi
elemzése Wi

A kereslethez képest van-e
béven kinalati potencial,
van-e tér a piaci alapu
kiegyensulyozasnak?

Napi
fogyasztas
és a heti

- z atlag
Max-min Max-atlag ingadozas kiilénb-

mutatok mutatok eloszlasa

5 i ségének
eloszlasa eloszlasa

eloszlasa

A szerepl6k
Kereskedelmi részesedései a napi Rugalmassag iranti
rugalmassagi kereslet
kapacitasokbol

Milyen mértékben
koncentralt a piac?
Szlikség van-e atmeneti
kiegyensulyozd szabalyozasi
eszkozok haszndlatéara?

potencial:
Rugalmassagi

piacelemzés
Hagyomanyos piacelemzési mutatok

Forras: Sajat abra

IV.2.4. A mddszertan gyakorlati alkalmazasa

Az imént bemutatott fizikai rugalmassagi potencial vizsgalatanak gyakorlatban vald
alkalmazhatosagat a horvat foldgazpiac rugalmassagi elemzésével illusztralom.*® A

terjedelmi korlatok miatt az elemzés részleteit a VI. Fiiggelék tartalmazza.

A napi szallitovezetéki adatok alapjan tobb éves iddsorokra elvégeztem a fent bemutatott
mutatok szamitadsat. A vizsgalat eredményeként eldall a horvat foldgazpiac napi
rugalmassagi kinalati potencidlja és keresleti eloszlasa. A kettd 0sszevetésével lathatova
valik, hogy a horvat piac mennyire szlikds vagy éppen mennyire van bdségesen ellatva a
kereslethez képest napi rugalmassagi potencidllal. Mint az az alabbi 3. tablazatbol 14athato,
a hatarkeresztez0 pontoknak a téli magas tarol6i hasznalati napokon kulcsszerepiik van.
Maga a rugalmassagi piac amugy bdségesnek mondhatd: egyrészt a minimalis potencial
is elegendd arra, hogy kiszolgalja a maximalis rugalmassagi igényt, masrészt a
rugalmassagi igények az esetek kétharmadaban 10-szeresen is ellathatok a rendelkezésre

allé rugalmassagi eszkozokkel. Azaz a hatarkeresztezd kapacitasok és a tarold miatt a

4 A horvat rugalmassagi piacelemzés az ERRA Regulatory Research Award palyazatra benyujtott
cikkemben (Szolnoki, 2017) a Fiiggelék részben bemutatott elemzésre épiil, tartalma kis mértékben
modosult.
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napi rugalmassagi piacon nincs sziikosség, Horvatorszagnak tehat jé fundamentumai

vannak a piaci alapu kiegyensulyozas bevezetéséhez.

3. tablazat: A rugalmassagi kereslet és kinalat 6sszevetése

Napi rugalmassagi kinalati potencial eloszlasa, MWh A napi rugalmassag iranti

Kitdrolas /Betérolas | Kitermelés HU>CR SI>CR Osszesen kereslet eloszlasa, MWh
min 16570 / 15686 68 46 943 718 63416 / 64 300 min 3
D10 36577 / 17371 168 64770 5948 D10 514
Q1 45490 / 22731 258 67 044 10224 Q1 1328
Median 54646 / 32526 385 67909 16 787 Median 3124
Atlag 50336 / 29904 816 66 814 16 837 Atlag 5086
Q3 58515 / 37675 700 69113 23416 Q3 7073
D90 63772 / 38719 1696 69 120 27713 D90 11741
max 63772 / 38719 9403 69 120 33596 max 61407

Forras: Sajat szamitasok a Plinacro (2017) szallitovezetéki pontok alapjan

Ezzel Horvatorszag esetére megkaptuk a moddszertan elsé vizsgalati kérdésére a
valaszt. Fiiggetleniil attol, hogy milyen a jelenleg épp alkalmazott kiegyenlitoi
szabalyozas Horvatorszagban — a rugalmassag iranti igény és a fizikai rugalmassagi
kinalati potencidl egymashoz képesti viszonya alapjan megallapithat6, hogy —
nincsen fundamentalis akadalya a Kkiegyensulyozéi rendszer piaci alapokra

helyezésének.

A masodik 1épést, annak megvizsgalasat, hogy ezen a rugalmassagi piacon milyen a
piacszerkezet, nem mutatom be kiilon, az altalanos piacelemzés nem {6 fokusza ennek az
értekezésnek, ehelyett a kovetkezd alfejezetben ratérek a kiegyensulyozd rendszer
elemzési modszertandnak masodik szakaszara, a kiegyensulyozé szabalyozoi rendszerek

hatékonysaganak értékelésére.
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IV.3. A kiegyensulyozd rendszer hatékonysaganak definialasa

A kiegyensulyozd rendszer hatékonysagat értékeld modszertan felépitését javaslatom
szerint azzal kell kezdeni, hogy definialjuk, mit értiink hatékony kiegyensulyoz6 rendszer
alatt. Ebbdl lehet levezetni, hogy mely teriileteket érdemes vizsgélni, majd kivalasztani,
hogy mely mutatdk lehetnek alkalmasak a hatékonysag mérésére €s hogyan értelmes a

mutatok altal felvett értékeket értékelni.

A foldgéazpiaci szabalyozas altalanos célja a hatékony foldgazpiaci verseny elérése.
Ennek a hatékony versenynek a piacelemzés soran vald objektiv megragadhatosagat

jartam kortl a II.1. alfejezetben. A szakirodalom valaszai koziil Littlechild (2011)

crer

crer

alabbiakban elméleti modell hasznalataval definidlom, hogy mit érthetiink egy hatékony

kiegyenstlyozo rezsim alatt.

Az eddigi szakirodalomban a hatékony kiegyenstulyozo rendszer explicit definialasa
altalaban nem tortént meg, ennek megadasaval még adds maradt a szakirodalom. Az
akadémiai cikkek koziil Dickx (2014) és szerzotarsai cikkében van egy olyan elméleti
példa, amelyet a szerzétarsak, Miriello és Polo (2015) kés6bb arra hasznélnak, hogy

illusztraljak, hogyan fejlodhet ki az egyensulyozé platformbdl egy likvid hub.

Dickxék példajat én masik iranyba viszem tovabb, a hatékony kiegyensulyoz6 rendszer
definialdsdhoz haszndlom fel, és mint késdbb lathato lesz, ebbdl a példabol kiindulva a
kiegyenstlyozo rendszer elemeinek felhasznalasaval a rovidtava nagykereskedelmi piac
hatékonysdga is megragadhatd, amely szintén fontos kiegészitése lehet az eddigi

nagykereskedelmi piaci likviditasi elemzéseknek.
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Elméleti példa**

A példaban Dickxék a kiegyensulyozas problémajat egy végteleniil leegyszerlsitett piac
esetén mutatjdk be, ahol négy egyforma fogyasztdo -elldtdsa négy kiilonallo
kiskereskedelmi szerzddés révén torténik. A kiskereskedelmi szerzédések mogott
nagykereskedelmi (upstream) megallapoddsok 4allnak. A szerz6k a fogyasztoi
végfelhasznaldsban keletkezett sokkokon (nem vart fogyasztasvaltozdsokon) keresztiil
mutatjak be, hogy milyen hatdsa van a piac szerkezetének a kiegyensulyozasi feladatra.
Képletesen tehat: a fogyasztasi keresletet (D) egy tervezheto (d) és egy elére nem lathato

sokk komponenssel (€) irjak le:
Di =d+ &

A sokk egy egyenletes eloszlasu, zér6 atlagu fliggetlen valtoz6. A standard hibdja o, =

g/4.

Az upstream szerzddést a fogyasztas tervezett (d) részének lefedésére kotik, igy
eldzetesen a vételezések (azaz a fogyasztas) €s a betaplalasok (az upstream ellatasi oldal)
egyensulyban vannak, nincs kiegyensulyozasi feladat. Ehhez képest a sokkok (akar
pozitiv, akar negativ) egyenstlytalansagot eredményeznek a kiilonb6zé fogyasztok
szamara. A sokkhatas fogyasztok kozotti eloszlasanak par lehetséges példdjat mutatja be
a 4. tablazat. Mint lathato, amennyiben a fogyasztok egyenstlytalansaga ellentétes iranyu,
részben kiolthatjak egymast, azaz a teljes rendszer egyensulytalansaga a szélsdséges
eseteket leszdmitva kisebb lesz, mint a fogyasztok egyenstlytalansaganak osszege. Az a
rész tehat, amely egymassal ellentétes irdnyu, az egyensulytalansagok 0sszevonasaval a
szerzOk altal Belso Igazitasnak (internal adjustment) hivott 6sszeparositassal feloldhat6
anélkiil, hogy a rendszerbe tovabbi upstream szolgaltatasokat kellene bevonni. A rendszer
Aggregalt Egyensulytalansaga (Aggregate Imbalance) az egyensulytalansag azon része,
amit Belso Igazitassal nem lehet feloldani, ehhez mar az upstream szolgaltatok bevonasa

sziikséges.

4 Ez a pont az ERRA Regulatory Research Award pélyazatra beadott cikkem (Szolnoki, 2017) 11.2.1.
pontjat tartalmazza kisebb modositasokkal.
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4. tablazat: A sokkhatas fogyasztok kozotti lehetséges eloszlasa és a
kiegyensulyozasi igény felbontasa

Aggregalt Belsé

Sokkok . . o
Egyensulytalansag | Kiigazitas

-€/4,-€/4,-€/4,-€/4) -€ 0
-g/4, -€/4, -€/4, €/4)
-€/4, -€/4, €/4, -€/4)
-g/4, €/4, -€/4, -€/4)

-g/2 €/4

€/4,-e/4, -€/4, -€/4)
€/4, -€/4, €/4, €/4)
€/4, €/4, -€/4, €/4)
e/4, /4, €/4, -/4)
e/4,e/4, -€/4,-€/4)
€/4,-€/4, €/4, -€/4)
€/4,-e/4,-€/4, €/4)
-g/4,€/4,€/4,€/4)
€/4,-e/4, /4, €/4)
€/4,€/4, -€/4, €/4)
e/4,e/4, €/4, -€/4)
€/4, €/4, /4, €/4) € 0

€/2 €/4

(
(
(
(
(
(
(
(
(
(
(
(
(
(
(
(

Forras: Dickx et al. (2014) p. 13

A Belso Igazitas jelensége, mint alabb lathato, a kiegyensulyozasi rendszer piacra
terelésének likviditasbdvitd hatasadban jelentds szereppel bir. Ezt szemlélteti a kovetkezo
példa: Ha a négy hipotetikus fogyasztobol harom a tervezetthez képest tobbet fogyaszt,
fejenként e/4-gyel, és egy fogyasztd pedig ezzel ellenkezdleg, kevesebbet -e/4-gyel, akkor
— kihasznalva a belso igazitasi lehetOségeket a rendszer egyenstlyanak fenntartdsahoz —
upstream oldalrol csak &/2 értékli plusz forrds bevondsara van sziikség. Ha a Belso
Igazitas nem miikodik, rossz a kiskereskeddk kozott a koordinacid, hidba lehetne
rendszeren beliil megoldani, a negyedik fogyasztd mégis extra kapacitasokat fog

vasarolni upstream oldalrol, hogy egyéni egyensulytalansagat kiegyenlitse.

Dickx és szerzotarsai egyszerli példaja ramutat, milyen kiemelkedé szereppel bir a
koordinacio a kiegyensilyozas folyamataban. A koordinacid milyensége azonban nagy
részben a piac szerkezetének fiiggvénye. A liberalizacio el6tti vertikalisan integralt,
monopolista szolgaltatd esetében példaul mind a négy fogyasztot ugyanaz a vallalat 1atja
el, igy az egyedi egyenstlytalansagok szervezeti szinten dsszeadodnak, a Belsd Igazitas
portfolion beliili atrendezéssel megvalosul ¢és a vallalat csak az Aggregalt

Kiegyensulyozasi Igénnyel szembesiil.

A liberalizalt piac esetében viszont minden fogyaszto kiilonbozo beszallitoval szerzédik,
igy a Belso Igazitas eljarasa kereskedelmi iigyletekben valésulhat meg. Egy versenyzoi
piacon tehat a Belso Igazitassal feloldhato egyensulytalansagok koordinalasanak
eszkoze a spot piac lehet. A piaci hatékonysag itt ugy értelmezheté, hogy minél

likvidebb a piac, annal tokéletesebb a Belsé Igazitasok révén feloldhato
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egyensulytalansagok koordinacioja, és annal kevésbé vesznek igénybe a kereskeddk
az Aggregalt Egyensulytalansag mértékén feliill upstream szolgaltatiasokat. Az
Aggregalt Egyensulytalansag kezelése foként a rendszeriranyitd feladata. Amennyiben
viszont a spot piac nem hatékony, a Belso Igazitas egy része is a rendszeriranyiton marad,
amely aztan a kiegyensulyozoé elszamolds soran ezeket az egyébként ex ante feloldhato
mennyiségeket a kereskeddkkel elszamolja, egyesek tobbletét megvasarolja, masok felé
pedig elad. Valojaban a rendszeriranyito csak az Aggregalt Egyenstlytalansag mértékéig
von be kiilso forrasokat a kiegyenstlyozashoz, de ramarad a Bels6 Igazitas ex post jellegii

koordinalasa, elszamolasa a kereskedokkel.

Hatékonysdg definidldsa®

Dickxék példajukat nem hasznaljadk konkrét elemzésekhez, inkabb csak a

kiegyensulyozas koordinacios feladatanak elméleti bemutatasara alkalmaztak.

A kovetkezOkben ezt a Belsd Igazitds és Aggregalt Egyensulytalansag felosztast
hasznalom a kiegyenstlyozé rendszer fejlodési palydjanak leirdsara: hogyan jut el a
frissen nyilt, éretlen piac a teljesen piaci alapu kiegyensulyozasi rendszerig. Ezaltal
definidlom, hogy mit értiink a kiegyenstlyozo6 rendszer hatékonysaga alatt, mi az a cél,

amit az eurdpai szabalyozas is el szeretne érni.
10. abra: A kiegyensulyozo rendszerek fejlodése

Piaci Likviditas

Piaci alapu kiegyensulyozasi rendszer

w
MO
-

N

©
3
0
4%

[
(~7]

Aggregalt
Egyenstilytalansag |

Kereskeddk

Forras: Sajat abra, Szolnoki (2017), 7. oldal

4 Ez a pont az ERRA Regulatory Research Award palyazatra beadott cikkem (Szolnoki, 2017) 11.2.2.
pontjanak modositott valtozata.
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e A piacok kialakuldsanak kezdeti fazisdban a transzparencia hidnya és a
kereskedési lehetdségek szlikdssége ahhoz vezet, hogy a Belso Igazitas egy része,
ami a kereskeddk kozott is kiigazithaté lenne, a rendszeriranyitdora marad.
Emellett az Aggregalt Egyensulytalansag rendezését is kizardlag a TSO végzi.

e A spot piacok fejlédésével olyan kereskedési platformok szervezddnek, amik
képesek a Belsd Igazitasok koordindlasara, igy a TSO-ra egyre kevesebb marad a
Belso Igazitasokbol, f6 feladata, hogy az Aggregalt Egyensulytalansagot kezelje.

e A kiegyensulyozas piaci alapokra helyezésével és az azzal jar6 kiegészitd
szolgaltatdsokkal — mint Ojranominalasi lehetdségek, informacidonyajtas — a
kereskedok mozgastere megnd, ¢és ezaltal mar nem csak a Belsd Igazitast
koordinaljak, hanem a keresked6ék maguk valnak a kiegyensulyozas elsé szamu
felelosévé €s az Aggregalt Egyensulytalansag egy részét is 6k oldjak meg. Ezzel
minimalisra csokken a rendszerirdnyit6 feladata a kiegyensulyozas folyamatdban,
s6t a TSO maga is a kereskeddk forrasaibol vasarol a spot piacon.

e Végiil azéltal, hogy a kereskeddk jobban részeseivé valnak a kiegyensulyozasi
folyamatnak, jobb és tobb informaciot kapnak, valamint a piaci alapi 6sztonzési
rendszer egyre jobb tervezésre és hatékonyabb megoldasokra 0sztonzi Oket, a

rendszer teljes kiegyensulyozasi igénye lecsokken.

A modell tehat a Belso Igazitas és az Aggregalt Egyensulytalansadg feloldasédban valo
szerepvallalas 4talakulasa mentén mutatja be a kiegyensulyozéasi rendszer
hatékonysaganak fejlédését. Osszefoglalva, a hatékony kiegyenstlyozo rendszer altalam

levezetett definicidja tehat a kovetkezo:

Egy hatékony kiegyensilyozo rendszerben a kereskedok altal fel nem oldott belso
igazitasi lehetdségek egyre csokkennek, mig az Aggregalt Egyensilytalansagok egy
része is mar a kereskedéi ex ante kiegyenstilyozas soran megoldodik, igy a TSO-ra
maradt rezidualis egyenstlytalansag is egyre csokken. Emellett az 6sztonz6 rendszer
hatékony miikodése és a rendszeriranyito altal nyujtott jo mindségi
informacioszolgaltatasok révén a kereskeddk portfoliotervezése is javul, igy a

kiindulé aggregalt egyenstlytalansagi és belso igazitasi mennyiségek is csokkennek.

Tovabbi  Kkiegészités, hogy az  ellentétes iranyd rendszerhasznaloi

egyensulytalansagok (azaz a potencialis Belso Igazitasok) kereskedok kozotti
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osszeparositasanak  sikeressége/sikertelensége  egyben a  rovid tavu
nagykereskedelmi piac hatékonysagat is tiikrozi, azt mutatja meg, hogy mennyire
sikeres a piac a fo feladataban: az egymassal oOsszeparosithaté igények

koordinalasaban.

A hatékonysdg definiciéjdbdl szarmaztathato elemzési iranyok

A hatékonysag definiciojabol mar levezethetd, hogy mely teriileteket és hogyan érdemes
vizsgalni. Javaslatom az, hogy a kiegyensulyozasi rendszer fejlettségének méréséhez is a
Bels6 Igazitds ¢és az Aggregalt Egyensulytalansag, illetve az ezeknek a TSO ¢és

kereskeddk kozotti felosztasanak vizsgalatara kell fokuszalni.

Annak meghatarozasara tehat, hogy hogyan fejlodott egy piac kiegyensulyozasi rendszere
a szabalyozoi intézkedések hatasara, hol tart jelenleg, mennyire hatékony, a fenti modell

alapjan az alabbiakat javaslom vizsgalni:

e A kiegyensulyozasi igény idobeni valtozasa (van-e csokkeno tendencia)
o Teljes kiegyensulyozasi igény
o Aggregalt Egyensulytalansag
e A kereskedok altal megoldott egyensilytalansag mértéke (novekszik-e):
o A teljes egyensulytalansaghoz képest
o Az aggregalt egyensulytalansagon beliil
e A kereskedok altal fel nem oldott Belsé Igazitas mértékének alakulasa

(csokken-e).
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IV.4. A kiegyensulyozd rendszer hatékonysagi mutatadi

A definiciobol levezetett vizsgalati iranyokhoz mar konkrét mutatokat lehet rendelni. A
mutatok definidldsa egy kiilon feladat: meg kell hatdrozni, hogy mely adatokkal lehet
megragadni a vizsgalni kivant teriiletet. Mint alabb latni fogjuk, sok esetben ez nem is

olyan magatodl értet6do dolog.

Az alabbiakban eldszor bemutatom a szakirodalomban eddig felmeriilt mutatokat, és
értekelem Oket, majd definidlom az elméleti modellbdl levezetett vizsgalati teriiletekhez

kapcsolddo sajat mutatdimat.

IV.4.1. A korabbi szakirodalom mutatoi

A CEPA-tanulmany

A CEPA tanacsado cég altal az ACER szamara készitett, mar emlitett tanulmanyban a
CEPA egyrészt koriiljarta, hogyan lehetne mérni a paneurdpai lizemi és kereskedelmi
szabalyzatok bevezetésének a hatdsat az altalanos célokra, amelyek a teljes eurdpai
szabalyozas elott lebegnek (ezek az un. magas-szintii (high-level) kdzpolitikai célok, mint
piacintegracid, diszkriminaciomentesség, hatékony verseny és hatékony piacmiikodés),
mésrészt hogyan lehetne mérni az UKSZ-6k altal megcélzott témaspecifikus, konkrét

problémék megoldasaban valo elérelépést.

A magas szintli kozpolitikai célok elérésének méréséhez a CEPA is leforditotta ezeket a
célokat konkrét jelenségekre, azaz megfogalmazta, hogy mit jelent pontosan ezeknek a
céloknak a megvalosuldsa a foldgazpiacon. Majd a konkrét UKSZ-6k vizsgalatanal
0sszekototte, hogy mely magas szintli célt hogyan akarja elérni az adott szabalyozas,

aztan emellé rendelte, hogy a konkrét részteriileten milyen célok voltak megfogalmazva.

A CEPA javaslatai ez alapjan a BAL NC hatékonysaganak mérésére mind a magas szintli
célok elérésében, mind a teriiletspecifikus célok elérésében az aldbbi mutatok voltak (5.

tablazat):
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5. tablazat: A CEPA-tanulmany BAL NC hatékonysagméreésére javasolt mutatoi

A keresked&k felé valé informacidszolgéltatas gyakorisiga

A TSO piaci, platform alapu beszerzésének aranya a teljes kiegyensulyozasi igényhez képest
Transzparens rendszer és megkiilonboztetés- |A piaci szerepl6k kérében felmérés készitése, mennyire érzik Ggy, hogy: a kiegyensulyozé
mentes rendszer elszamolé ar kialakitasa transzparens médon torténik, maganak a kiegyensulyozé

mechanizmusnak a miikddése transzparens és megkilonboztetés-mentes, a TSO 6szténdzve
van a piaci alapu beszerzésre

Az 6sszes kereskedés mennyisége: TSO és mindenki masé is
A regisztralt kereskedk szama

Magas szint(i

célok
A fuggetlen résztvevék szama: akik nem egy holdingban vannak
Hatékony verseny és hatékony mikédés: A Az aktlvlkeresk"edok szama (akl!( Ieglalabb egly ugyletetl\/egrehéjtottak a megel6z6 12 hdnapban)
. T S Churn rata: az 6sszes kereskedés ardnya a végfogyasztashoz képest
versenyképesség és likviditas novel — - —— — - ~ - — -
Az 6sszes kereskedés (abszolut szdma a belfoldi fogyasztashoz mérten, és a belfoldi fogyasztas
+tranzitaramlasokhoz mérten)
A platformon beadott 6sszes vételi és eladési ajanlat szdma
A napon beliili hatarkeresztezé forgalom alakulasa
ATSO teljes kiegyensulyozasi beszerzésének aranya a napi teljes kiegyensulyozasi
ATSO-ra csak a fizikai kiegyensdlyozds s?ukseglelthez !(epestl (TSQ klegyensu’ly?Z?m tevelkenysege kereskedd altal végzett ex ante
maradjon kiegyensulyozas + a fizikai rugalmassag igénybevétele)
Neutralitasi dij: a TSO kiegyensulyozasi tevékenységébdl és a kiegyensulyozo elszamolasbol
Teriiletspecifikus eredd egyenlege
célok A nem TSO résztvevék altal végzett kiegyensulyozas aranya a teljes kiegyensulyozasi igényhez

A keresked6ké az elsédleges

kiegyensulyozasi felelGsség képest

A nem TSO résztvevdk éltal kiegyensulyozasi beszerzések a napon beliili elGirasok betartasara

A TSO révid tavon szerezze be a A hosszu tavu szerz6dések keretében tortént TSO kiegyensulyozasi beszerzések aranya a teljes
kiegyensulyozasi igényét kiegyensulyozasi mennyiséghez képest

Forras: CEPA (2015) 5.7. tablazat, az els6 oszlop sajat kiegészités

A BAL NC-hez kidolgozott CEPA-mutatok

Elészor a teriiletspecifikus indikdtorokra koncentrdlva a CEPA javaslata a kovetkezo

mutatok vizsgalata volt:

o BAL.1: A TSO rezidualis beszerzésén beliil a platformon beszerzett rovidtava
standard termékek aranya a hosszabb tava keretszerzédésen keresztiil beszerzett
termékekhez képest.

o BAL.2: A teljes kiegyenstlyozdsi tevékenység hany %-at teszi ki a TSO
kiegyensulyozasi tevékenysége.

o BAL.3: A vezetékkészlet napi valtozasa.

o BAL.4: Neutralitas: A TSO kiegyensulyozo elszdmolasabol érkezd bevételek és
kiadéasok, valamint a rezidudlis tevékenység beszerzés soran 1évo bevételeinek és

kiadasainak az egyenlege.

wror

Mint lathatd, a CEPA-mutatok a BAL NC-el6irasok megvalosuldsanak vizsgalatara

iranyulnak, nem kozvetlenil a kiegyensulyoz6 rendszer hatékonysaganak értékelésére.
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e A BAL.1 mutat6 annak a BAL NC eldirasnak az ellendrzésére vald, hogy a TSO
beszerzéseit minél inkdbb rovid tavli standard termékekkel és kereskedési
platformon szerzi-e be.

o A mutat6 kiszamitasahoz egyrészt a TSO keretszerzédéseirdl és az azon
beliili lehivasokrol kellenek adatok —a CEPA azt javasolja, hogy az ACER
tagorszagonként kérje be ezeket hozza —, masrészt a TSO
platformbeszerzéseit le  kell  tudni  vélasztani a  tobbi
platformkereskedésrél. Ez utobbi egyszerlibb, ha a TSO kizarélag
egyensulyozé platformrol szerez be, de ha mar elindult a BAL NC-ben
megfogalmazott végcél iranyaba és tdzsdei kereskedés révén végzi a
beszerzését, akkor, ahogy a CEPA tanulmany is javasolja, egyenként le
kell véalogatni ezeket a kereskedéseket a tobbi tézsdei kereskedésrol.
Elvileg az ACER szamara rendelkezésre all az Osszes kereskedési adat
egész Europaban, ez az in. REMIT adatbazis, amelynek felallitasat és a
szlikséges adatszolgaltatds rendjét az energiaszektorra vonatkozo
transzparenciarendelet irta el.* Ugyanakkor még igy is elég komplikalt
ennek a mutatonak az eléallitasa. Osszefoglalva, bizonyos adatok még az
ACER szamara sem allnak rendelkezésre ehhez a mutatdohoz, a tobbit
pedig Osszetett feladat eldallitani, az ACER-en kiviil pedig més szerepld,
példaul nemzeti szabalyoz6 hatosagok és kutatok szamara elérhetetlenek
a sziikséges alapadatok ennek a mutatonak a kiszdmitasahoz.

e A BAL.2 mutatoval azt az altalam is vizsgalati teriiletnek megjeldlt kérdést lehet
mérni, hogy a kereskedok tényleg elkezdenek-e nagyobb részt vallalni a
kiegyensulyozasbo6l, mint ahogy azt a BAL NC eldirja.

o A mutatd kiszamitasaban a f6 kihivast a kiegyensulyozéasi célu
kereskedések azonositasa jelenti. Hogyan lehet megallapitani barmely
kereskedési ligyletrdl, hogy azt a kereskedd a kiegyensulyozasara végezte
vagy sem? A CEPA az alabbi definicidt javasolja a kiegyensulyozasi célu
kereskedésre:

e aleszallitas az adott napra vonatkozzon (D napra),

46 Az Europai Parlament és a Tandcs 1227/2011/EU RENDELETE (2011. oktober 25.) a nagykereskedelmi
energiapiacok integritasarol és atlathatdosagarol
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e az lgylet D-1 nap 13:00 utdn, azaz a nominalasi hatdridé utdn
torténjen,
o fizikai leszallitdsu termék legyen.

o A CEPA azt javasolja, hogy az ACER a REMIT adatbazisbol
gyljtse 0Ossze kiegyensulyozd zonanként az Osszes olyan
kereskedelmi tranzakciot, amely ilyen tartalmt. Emellett
kellenek az el6z6 mutatdban mar targyalt TSO beszerzési

adatok is.

Mint lathatd, elméletileg ezek a CEPA-mutatok jol definidltak, a BAL NC altal el6irt
konkrét célokat — azaz nem kozvetleniil a rendszer hatékonysagat — elméletileg tudnak
mérni, a gyakorlatban viszont, mint latni fogjuk, az eldallitasuk a CEPA altal definialt

formaban nehézkes vagy éppen lehetetlen.

e A BAL.3 mutato, a vezetékkészlet napi valtozasanak szamitasa ahhoz a BAL NC
eldirashoz kotddik, amely eldirja, hogy a vezetékkészletet a rendszeriranyitok
csak a szilikséges mértékben hasznaljak, a rendszer kiegyensulyozasa elsédlegesen
a kereskeddk feladata a portfolidjuk kiegyensulyozasa révén. Ezért a CEPA
szerint ha a vezetékkészlet értéke naponta ugyanabban az idépontban jelentdsen
nem tér el, akkor teljesiil a BAL NC cél. Ez véleményem szerint is jogos meglatas.
Ha a vezetékkészlet mértéke nap végén nem valtozik az el6z6 napi szinthez
képest, akkor a napi kiegyensulyozasi rendszerben végiil ez azt jelenti, hogy a
kiegyenstlyoz6 elszdmolason keresztiil a keresked6k megfizetik és rendezik az
egyensulytalansagokat.

o A vezetékkészlet-adatok elérhetdsége viszont sajnos szintén korlatozott,
nincs kotelezd eldiras a kozzétételére, ezért csak néhany rendszerirdnyitd
publikdlja ezeket Onkéntes jelleggel. A napi valtozdsi mutatonal is
megjegyzi a CEPA, hogy ezeket az adatokat kiilon be kell kérni a
rendszeriranyitotol.

e Végiil a BAL.4 mutato annak a BAL NC eldirasnak a betartasat ellendrzi, hogy
pénziigyileg ne legyen érdekelt a TSO a kiegyensulyoz6 tevékenységének

végzése soran, €s az elszamold rendszer ne tartalmazzon a kereskedok felé se torz
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Osztonzoket. Ez a mutato fontos, ellendrizni lehet vele, hogy vannak-e torzulasok
a kiegyensulyoz6 elszdmoldsban, viszont a kiegyenstlyozd rendszer

hatékonysagardl ez a mutaté sem mond tobbet.

A CEPA magas szintll célok elérését mutato indikatorai

A magas szintli célok elérésére vonatkoz6 mutatok (5. tablazat) koziil a transzparencia €s
diszkriminacidmentesség mutatodi szintén az eldirasok ellendrzésére vonatkoznak — azaz
milyen gyakori az informacidszolgéltatas, a TSO milyen mértékben szerzi be a rendszer
egyensulyozasahoz sziikséges termékeket transzparens platformon (BAL.1-ben is
szerepel), maguk a rendszerhaszndlok mennyire ¢érzik transzparensnek és
diszkriminaciomentesnek a rendszert. Ezek mérése viszonylag egyértelmii, szintén nem
kozvetleniil a rendszer hatékonysagat mérik, de eredményességiik mind becsatornazodik

a piaci miitkodés hatékonysagaba, a verseny hatékonysagaba.

Ez utobbira a CEPA szerkezeti mutatokat (mint résztvevok szdma kiilonb6zo
felosztasban) és eredménymutatokat, a likviditds mérését célzé mutatdkat (pl. kereskedés
alakuldsa, churn rata) javasol (tovabbra is 5. tablazat). Ezek a mutatok mind
visszakoszonnek az értekezés elején bemutatott I1.3. alfejezetben taldlhatd irodalom-
Osszefoglalobol. Ezekkel a mutatokkal foként az a gond, hogy publikusan legfeljebb
néhany orszagra lehet kiszamitani dket, és azokra is csak korlatozott tartalommal. Masik
probléma, hogy ezek esetében nem lehet levalasztani a kiegyensulyozasi rendszerben
végbement valtozas hatasat a minden egyéb piacot ért hatastol, mivel ezek altalanos piaci

mutatok, nincsenek 0sszekotve a kiegyensulyozassal, hidnyzik kozottiik a kapocs.

A fenti kritikak utan fontos kiemelni, hogy a CEPA-tanulmany nagyon jelentds 1épés volt

az energiapiaci szabalyozas hataselemzésének szakirodalméban.

Az ACER elemzési keret

Az ACER 2016-os riportjaban (ACER, 2016) még nem  publikalt

kiegyenstlyozorendszer-elemzést, csak utalt a CEPA-tanulmdnyra, és megemlitette,
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hogy egyeldre a sziikséges adatok beszerzése folyik, és majd a kdvetkezd évi monitoring

riportban mar atfogo6 hatékonysagelemzést készitenek (ACER, 2016. p. 14.).

A 2017. november 16-an kiadott masodik ACER riportban (ACER, 2017) tényleg elindult
az implementacid hatasainak elemzése is. Az Ugyndkség belekezdett egy
kiegyensulyozaselemzési  keret (balancing analytical framework) felallitasdba
kifejezetten azzal a céllal, hogy az egyes tagdllamok kiegyensulyozasi rezsimjeinek
hatékonysagat értékelhesse, ¢és azt iddszakosan feliilvizsgalhassa. Mint irjak, olyan
elemzési keret a cél, amely elég rugalmas ahhoz, hogy alkalmazhat6 lehessen az 6sszes
tagallam kiegyensulyozasi rendszerére, ¢és ezaltal keresztmetszeti Osszehasonlitdsra is
hasznalhato legyen. Ebben a riportban az ACER néhdny mutatdé definidlasaval el is

inditotta ezt a keretet.

A jelenlegi elemzési keret mutatok definialasaval négy teriiletre koncentral. (Erdekes,
hogy a riportban nincs utalas a CEPA-tanulmanyra.) A vizsgalt teriiletek és az alkalmazott

mutatok az aldbbiak (ACER, 2017):

A TSO rendszeregyensiilyozasi tevékenysége

o A TSO rendszeregyensulyozasra végzett vételi és eladasi mennyiségei napi
bontasban, és ennek statisztikai:

o hany napon volt egy adott iranyban TSO-vasarlas/-eladas

o atlag, maximum és éves 0sszes mennyiség iranyonként

o atlagar iranyonként

o akét irdny mennyiségének egymashoz képesti aranya

o az éves mennyiség aranya €s az 0sszes Entry forgalom aranya

iranyonként

Ez a vizsgalat arra jo, hogy kimutasson torzulasokat, példaul hogy mindig csak egy
iranyban sziikséges a rendszer kiegyensulyozasa, vagy hogy példaul nagy aranyu-e ez a
kiegyensulyozasi tevékenység a foldgazforgalomhoz képest (ezaltal tavoli proxyként
becsiilhetd, hogy a TSO tevékenysége tényleg rezidudlis-e). Az ACER a tagorszagi
vizsgalatok sordn ezeknek a mutatoknak az értékelésekor ilyen jellegii kovetkeztetéseket

allapitott meg.

A Kkiegyensiilyozé elszamolasi rendszer adatai
o A rendszerhaszndlok elszamolt napi egyensulytalansagai irdnyonként

Osszegezve és ennek statisztikai:
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o atlag, minimum, maximum ¢és éves 0sszmennyisé€g iranyonként
o atlag elszamoldar iranyonként
o akét irany mennyiségének egymashoz képesti aranya
o az éves mennyiség aranya ¢s az dsszes Entry forgalom aranya
iranyonként
o Ahogy az ACER fogalmaz, ezzel az elemzéssel a rendszerhasznaloi
egyensulytalansdgok mintazatat ismerhetjiik meg. Ebbdl kifolydlag itt is

leginkabb a torzulasok deriilhetnek ki.

Neutralitasvizsgalat

Ez a vizsgalat megegyezik a CEPA BAL.4 mutatdjaval. A BAL NC egyik {6 pontja a
neutralitas eldirdsa, azaz hogy a TSO a kiegyensulyozasi tevékenységben nem lehet
anyagilag érdekelt, igy nem torzitja a rendszert sajat javara. A neutralitds
megvalositasdnak egyik eszkoze a neutralitdsi szamla vezetése, amelyen elkiilonitetten
kell havi szinten vezetni a TSO rendszeregyenstulyozasahoz kotodo eladasi és vételi
tigyleteinek egyenlegét és a kiegyensulyozd elszamolasbol fakado vételi és eladasi

tevékenységének egyenlegét.

Az ACER az elemzési keretében a neutralitasi szdmlat vizsgalja, a bevételeket és
kiadasokat veti 6ssze €s idObeni alakulasat vizsgélja. Ez a modszer ismét a torzulasok

kiszurésére alkalmas.

A vezetékkészlet-valtozas és a kereskedelmi egyenstilytalansag osszevetése

Ez a mutato a CEPA BAL.3 mutatdjanak — amely csak a vezetékkészlet-valtozast
vizsgalta onmagaban — mar egy tovabbfejlesztése. A mutato azon a feltételezésen alapul,
hogy a rendszerhasznalok nettd egyensulytalansaganak és a TSO nettd egyensulyozasi
tevékenységének, azaz a teljes kereskedelmi egyensulyozasnak dsszességében meg kell
egyeznie a rendszer napi fizikai készletvaltozasaval. Ezért ezt a két mutatot napi
bontasban Osszeveti. Amennyiben még sincs egyezés, az jo esetben a kiegyensulyozasi
rezsim egyik eleme miatt van (példaul a nem naponta mért fogyasztokra adott becslési és

allokalasi modell miatt), rossz esetben viszont torzulast jelez.
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Mint lathat6, az ACER a CEPA-mutatdkat ijragondolta, volt, amelyen mddositott, és
volt, amelyet egyaltalan nem emelt be az elemzési keretbe. E mogott valoszintileg az az
elsédleges ok, hogy a CEPA-mutatdk olyan adatokat igényeltek, példaul az 6sszes rovid
tavu piaci tranzakcié adatat, amelyek még az ACER szadmara sem allnak rendelkezésre.
fgy a BAL.l mutaté, amely a TSO rovid tava beszerzéseit viszonyitja a teljes
beszerzésé¢hez és a BAL.2 mutatd, amely a TSO kiegyenstilyozo tevékenységét
viszonyitja az 0sszes (rendszerhasznalokkal egyiittes) kiegyensulyozo tevékenységhez,
nem kap szerepet az elemzési keretben. Helyettiik az ACER a TSO napi beszerzéseit
vizsgélja, ezek szimmetrikussagat, kilengéseit és mértékét a teljes Entry forgalomhoz
viszonyitja, amelyet akar a BAL.2 nagyon tavoli proxyjanak lehet tekinteni. A
rendszerhasznaldk ex ante kiegyensulyozasi tevékenységét nem vizsgalja, mar az ex post
megvaldsult egyenstulytalansagokat elemzi aggregaltan, ismét a szimmetrikussagot, a
kilengéseket és a teljes piachoz viszonyitott aranyokat. A neutralitds vizsgalata viszont
egészen megegyezik a CEPA BAL.4 mutatojaval, mig a vezetékkészlet-valtozas és a

kereskedelmi egyensulytalansagok 0sszevetése mar a BAL.3 mutat6 tovabbgondolasa.

Az ACER tehat elindult a kiegyensulyozasi rendszer gyakorlati elemzése iranyaba. Mar
nemcsak a BAL NC eldirasok teljesiilését akarja vizsgalni, hanem a rendszerek
hatékonysagat is. Az altaluk definialt keret lefektet néhany ) mutatét, amelyek viszont
leginkéabb a kiegyensulyozasi rendszer torzuldsainak detektalasara alkalmasak. Elméleti

keret nincs melléjiik rendelve és a hatékonysag atfogo értékelése nem torténik meg.

Az adathiany lehet egy oka annak, hogy nincs mélyebb értékelés, ugyanakkor, mint alabb
bemutatom, Onmagaban a kiegyensulyozasi elszamolt mennyiségek iranyonkénti
ismeretébdl is lehet olyan mutatét képezni (Belsé Igazitas ¢€s Aggregalt
Egyensulytalansadg), amely tobbet arul el a rendszer hatékonysagar6l, mint az

ugyanezeken az adatokon az ACER altal végzett pusztan statisztikai elemzések.

Véleményem szerint a masik f6 oka annak, hogy az ACER 4ltal ezekkel a mutatokkal
elvégzett orszadgelemzésekbdl nehéz kovetkeztetésekre jutni mind a tagorszagi
kiegyensulyozd rendszerek hatékonysdgara, mind a BAL NC el6irasainak vald
megfelelésre vonatkozoan, az, hogy tul révid iddsort vizsgalt az Ugyndkség. A bevezetési
datumtol 2015. oktdber 1-t6] vizsgalta a piacokat 2016. szeptember 30-ig. Ez szerintem

hibas hozzaallas. A szabalyozas altal okozott valtozasokat pont idésorosan lehet értékelni.
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A bevezetés elotti értékeket, azok tobbéves tendenciajat kell Gsszevetni a bevezetés utdn
tapasztaltakkal. Annak vizsgélata, hogy mekkora a TSO-i kiegyensulyozas mértéke a
piaci forgalomhoz képest, akkor mond valamit a hatékonysagvaltozasrol, ha azt latjuk,
hogy idében hogyan valtozott. Az éves értéke ezt nem arulja el, sem a napi értékek

egyéves iddsora.

ENTSOG mutatok

Az ENTSOG szintén a masodik monitoring riportjdban (ENTSOG, 2016) készitett
mutatokat, és azoknak hasonld nevet adott, mint a CEPA-tanulmény, de mint aldbb

lathat6, a tartalmuk néhany esetében mas:

e BAL.1: A TSO rovid tava termékeken keresztiili beszerzéseinek aranya az dsszes
rendszeregyensulyozashoz végzett beszerzéséhez képest

e BAL.2: A TSO napi kiegyensulyozé tevékenysége és a napi Entry forgalom (mint
piaci forgalmi mutat6) hanyadosa

e BAL.3: A TSO nett6 napi kiegyensulyozo tevékenysége €s a napi Entry forgalom
hanyadosa

e BAL.4: A rendszerhasznalok nett6 elszamolt egyensulytalansaga és a napi Entry

forgalom hanyadosa

Mint lathat6, a BAL.1 gyakorlatilag megegyezik a CEPA-féle BAL.1-gyel, 6k az ACER-
rel ellentétben ezek szerint rendelkeztek tagjaik révén az ehhez sziikséges
rendszeriranyitoi adatokkal. A BAL.2 viszont mar eltér a CEPA-féle BAL.2 mutatotol.
AZ ENTSOG BAL.2-je az ACER-nél is szerepel, és ahogy mar ott emlitettem,
feltehetéleg egy proxyként hasznaljak a CEPA-féle BAL.2-re, azaz a TSO
kiegyenstlyozasanak aranya a teljes kiegyenstlyozéason belill mutatot probaljak a TSO
kiegyenstlyozasi tevékenységének aranya a teljes napi piaci forgalmon beliili mutatoval
kozeliteni. Ugyanakkor mivel az egész piac forgalmaval kozelitik a kiegyensulyozasi

igényt, ezért ez egy elég tavoli kozelitése ennek a kérdésnek.

A BAL.3 mutat6 és BAL.4 mutaté mar teljesen eltér a CEPA-mutatoktol. A BAL.3 a napi
nettd TSO-i kiegyenstlyozasi mennyiséget viszonyitja a teljes piachoz, mintegy masodik

proxyként a CEPA-féle BAL.2 mutatonak. A BAL.4 mutatd pedig az elszamolt

116



rendszerhasznaloi egyensulytalansdgok napi nettositott értékét viszonyitja ugyanugy a
teljes napi Entry forgalomhoz. Ez utébbi mutatét az ENTSOG csak a BAL.3 mutat6javal
Osszevetve vizsgalja, hogy a rendszer kereskedelmi egyenstlytalansaga és a TSO
beavatkozdsok irdanya megegyezik-e vagy van-e valamiféle torzulds, emellett annyit
vizsgal még, hogy elegendden alacsonyak-e az aranyok, bar az, hogy mi szamit

alacsonynak, nem definialt.

Az ENTSOG tehat még inkabb csak mutatokra koncentral, atfogd keretre nem. Emellett
itt is megvan az a probléma, hogy csak a 2015. oktober — 2016. szeptember kozotti
iddszakot vizsgalja, ami miatt megint nehéz a mutatok értékeit ténylegesen értékelni és a
rendszerekre ezekbdl kovetkeztetéseket levonni. Nem lehet tudni, hogy mi szamit és
miért alacsonynak, mikor mondhatjuk, hogy a szabalyozas hatdsara hatékonysagjavulas

tortént.

Osszefoglald az eddig készitett kiegyensulyozdi rendszerelemzésekré!

Az imént bemutatott hirom tanulmany mutatéit és a mutatok tanulmanyok kozotti

atfedését a VII. Fiiggelékben Osszefoglald dbrakkal illusztralom.

Osszességében az lathato, hogy az elemzések fokuszaban a BAL NC egyes el8irasainak
ellendrzése all, a mutatokat eszerint definialjak. A CEPA-mutatok ennek a célnak teljesen
megfeleltek, ugyanakkor a legfontosabb mutatokhoz — a kiegyensulyozasi igény
meghatarozasdhoz, valamint a rendszeriranyitéi ¢€s kereskeddk altal végzett
kiegyensulyozas viszonyara vonatkozohoz — nem allnak rendelkezésre az adatok, igy
azokat a gyakorlati szamitaskor az ACER ¢és az ENTSOG nagyon tavoli proxykkal
helyettesitette.

Az ENTSOG altal definialt négy mutatd is ezen az uton haladt, szamukra leginkabb a
fokusz azon volt, hogy mekkora a TSO kiegyensulyozasi tevékenysége a rendszerhez
képest, tényleg rezidualis-e. Ugyanakkor mivel arra nem tudtak mutatot szamitani, hogy
mi a rendszer teljes kiegyensulyozasi igénye, ezért ezt a kérdést nem sikertilt
egyértelmiien megvalaszolni. Tovabbi gondot okoz az adatok értelmezésében —
véleményem szerint —, hogy rovid volt a vizsgalt idésor, igy nem lehetett tendenciakat
vizsgalni, és a szabalyozas bevezetése eldtti értékeket Osszehasonlitani a szabalyozas

implementalasa utani értékekkel. A teljes kiegyensulyozd rendszer hatékonysidganak
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vizsgalatara az ENTSOG nem is torekedett, csak a mutatok mentén elemzett, bemutatta
a négy mutatot és ezek értékeit dsszevetette a kiilonbozd orszagokban. A vizsgalatbol

atfogo kép és kovetkeztetés nem alakult ki.

Az ACER mar egy elemzési keret felépitésére torekedett, €s itt mar a kimondott cél nem
pusztan a BAL NC-eldirdsok ellenérzése volt, hanem a kiegyensulyoz6 rendszer
hatékonysaganak idésoros ¢és keresztmetszeti értékelése. Egy minden tagallamra
alkalmazhat6 moddszertant kivantak lefektetni. A most publikalt elemzési keret
ugyanakkor még mindig inkabb csak mutatdk sora, bar itt a kiegyensulyoz6 rendszer mar
részteriiletekre van bontva és azokon beliil végez elemzéseket az ACER, ugyanakkor
tovabbra is hidnyzik az atfogd jelleg. Es ismét az adatsorok rovidsége miatt a
mutatoszamok értékelése itt is 10g a levegdben. Maga az ACER ki is jelenti, hogy ez az

elemzési keret csak egy elsé kezdeményezés, a jovOben szeretné ezt tovabbfejleszteni.

Véleményem szerint leginkdbb az elméleti hattér hianyzik ezekbdl az elemzésekbdl, a

hatékonysag definidldsa. A mutatok értékelése is ezért tlinik ad hoc jellegiinek.

Az ¢léz6 alfejezetben bemutattam, hogy szerintem hogyan lehet a kiegyensulyozé
rendszer hatékonysagat definidlni, és ebbdl a definiciobol milyen vizsgalatok
kovetkeznek. Osszevetve ezeket a teriileteket a CEPA-ACER-ENTSOG altal javasolt
vizsgalatokkal, a kereskeddé és TSO kozotti kiegyensulyozasbeli szerepvallaldsra
vonatkozo teriilet k6z0s, amelyre ugyanakkor csak nagyon tavoli proxy mutatokat tudtak
a gyakorlatban késziteni, illetve az daltalam vizsgdlni javasolt Aggregalt
Egyenstlytalansag megegyezik az ENTSOG BAL.4 mutatojaval, ugyanakkor én ezt a

mutatot masképp hasznalom az értékelésben, nagyobb hangsulyt is kap majd.

Mind az ENTSOG, mind az ACER mutatéi koziil szamomra nagyon hianyzott a CEPA-
tanulmanyban (csak az egyik mutatd hanyadosaként) felvetett teljes kiegyensulyozasi
igény vizsgalata. A hidny oka nagy valdszinliséggel az, hogy a CEPA ezt olyan
adattartalommal definidlta, amely bar elméletileg jol ragadhatja meg a kiegyenstlyozasi
igényt, a gyakorlatban még a két eurdpai szervezet szamara sem elérhetd adatokra épiil
(az 0Osszes 13:00 utani fizikai leszallitasti napi tranzakciora). Az alabbiakban egy
alternativ definiciot javaslok a teljes kiegyensulyozasi igényre, és 6nélloan is javaslom az

elemzését (nemcsak hanyadosként, ahogy a CEPA-riportban szerepelt).
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Ezek mellett a fenti mutatokon tul 0j tartalommal rendelkezd mutatdkat is javaslok: a

Belso Igazitas - Aggregélt Egyensulytalansag mutatdkat.

Osszességében mutatéim elénye egyrészt, hogy publikusan elérheté adatokbol barki
altal kiszamithatok, masrészt nemcsak egy-egy eloiras megvaldsitasanak kozvetlen
ellendrzésére jok, hanem keretbe foglalva altalanosan is képet nyujtanak a

kiegyensulyozasi rendszer hatékonysagardl, fejlettségérol.

Végiil a Bels6 Igazitas révén olyan mutatét is javaslok, amely a kiegyensulyozast
osszekapcsolja a nagykereskedelmi piac hatékonysagaval, annak likviditasarol is
informaciot nyujt, a CEPA-féle piachatékonysagi mutatokhoz képest transzparens
piactérrel nem rendelkezd orszagok esetében is hasznalhato, és mivel maganak a
piacnak a f6 feladatat, a koordinacios képességét értékeli, a foként szerkezeti CEPA-

mutatokhoz képest egy kozvetlenebb betekintést ad a piac hatékonysagarol.

IV.4.2. Uj hatékonysagelemzési mutatok definialasa®’

A kovetkezokben tehat az elméleti modell alapjan meghatarozott alabbi vizsgalatokhoz

definialok mutatokat:

e A kiegyensulyozasi igény id6beni valtozasa (van-e csokkend tendencia)
o Teljes kiegyensulyozasi igény
o Aggregalt Egyensulytalansag

o A kereskeddk altal megoldott egyensulytalansdg mértéke (novekszik-e):
o A teljes egyensulytalansaghoz képest
o Az aggregalt egyensulytalansdgon beliil

e A kereskedOk altal fel nem oldott Bels6 Igazitds mértékének alakulasa (csokken-

e).

47 Ez az alfejezet az ERRA Regulatory Research Award palyédzatra beadott cikkem (Szolnoki, 2017) I11.2.
alfejezetének modositott valtozata.
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Kiegyensulyozdsi igény

Els6 1épésben a kiegyensulyozasi igény definialasara van sziikség.

(A CEPA-tanulmany tehat ezt a mutatét mint a BAL.2 nevezdjét vetette fel €s a délutan
13 utani fizikai leszallitasti Gsszes rovidtava termék kereskedésében és a TSO éltal
végzett kiegyensulyozoi szolgaltatasi beszerzések Osszegében definialta. Ezt az adatot
ugyanakkor sem az ACER-nek, sem az ENTSOG-nak nem sikeriilt eldallitania, a két
szervezet ezt kozelitette a nevezdében a napi Entry forgalommal, azaz a teljes

kiegyenstlyozasi igényt az aznap beérkezd Osszes foldgadzforgalommal.)

Ehhez képest a publikusan elérhetd adatokra alapozva a kiegyensulyozasi igénynek egy

ennél kozelebbi proxy jellegii definicidjat javaslom:

Mivel a kiegyensulyozéasi probléma foként a fogyasztas sztochasztikus jellegéhez
kotodik, ezért a fogyasztasra koncentralok, konkrétan a fogyasztasi Exit ponti adatokra,
¢s a kiegyensulyozési igényt a fogyasztéi ponton nomindlt értékek és a tényleges

gazforgalom kozti eltérésként definialom.

Tehat Exit pontonként az adott Exit ponthoz Kkapcsolédo fogyasztas

kiegyensulyozasi igényét a kovetkezoképp definialom:
qkiegyensﬁlyozési igény = QQéZéramlés — Qnominalas

Ez a modszer azért lehet jo a kiegyensulyozasi sziikséglet meghatirozésara, mert a
nomindlasi hataridé lejarta utani kereskedések mar nagy valdszintséggel tényleg a
kereskeddk portfolidjanak kiegyensulyozasat szolgéljak, az 0j informdaciok és valds
értekek alapjan igazitanak a portfolion. Fontos megemliteni, hogy ez a kiegyenstlyozasi
szlikséglet nem tartalmazza a kereskeddk ennél korabbi, ex ante kiegyensulyozasat az

adott napra vonatkozdan, igy a teljes kiegyensulyozasnak csak egy részét ragadja meg.*®

A TSO dltali és kereskeddi kiegyensulyozds szétvdlasztdsa

A CEPA BAL.2 mutatdja arra iranyult, hogy a TSO ¢és a kereskedok altal végzett

kiegyensulyozast egymashoz viszonyitsa: lathato-e, hogy a TSO kiegyensulyozasi

8 A CEPA-tanulmany is végiil erre a kiegyensulyozasi részre koncentrél azzal, hogy a 13 6ra uténi, azaz a
nominalasi hataridé utani kereskedéseket vonja csak be a mutatoba.
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tevékenysége elkezd visszaszorulni és a kereskeddk valnak elsddleges feleldseivé a
kiegyensulyozéasnak. Ezt a levalasztast nem sikeriilt az ENTSOG-nak és az ACER-nek

elkészitenie.

Erre a levalasztasra a kovetkezd megoldast javaslom. Azzal, hogy a kereskeddknek
lehetdségiik van egészen a szallitdst megel6z6 harom oOrdig Ujranomindlni, azaz
igazithatnak még napon belil is a portfoligjukon, ennek a kiindulési
egyensulytalansagnak egy részéért atveszik a feleldsséget, és 0k oldjak meg. Ezért a
nomindlds €s az Ujranomindlds kozotti valtozast a kereskeddk kiegyensulyozasi
tevékenységének tekintem, mig a valds fogyasztas és az Gjranominalas kozotti eltérések

kezelését a rendszeriranyito kiegyensulyozasi tevékenységének.

Tehat Exit pontonként az adott Exit ponton 1évo fogyasztas kereskedok vs. TSO-k

altal megoldott kiegyensiulyozasi igényét a kovetkezoképp definialom:
kereskedsi kiegyensulyozis = qﬁjranominélés — Qnominalas

drso kiegyensulyozis = qgézéramlés - qﬁjranominélés

Osszefoglalva, a foldgizszallitd rendszer fogyasztoi Exit pontjin 1évé nominalasi,
ujranominalasi és gazaramlasi adataibol kiegyensulyozasi igény mutatdt képzek, amelyet

felosztok a kereskeddk €s a rendszeriranyité altal megoldott részre.

A kiegyensulyozasi igény mutatéi révén mar meg lehet vizsgalni, hogy a
kiegyenstlyozasban elindult-e a szabalyozas altal vart folyamat, hogy a kereskeddk egyre
nagyobb részt vallaljanak a kiegyensulyozasban, illetve hogy tortént-e

hatékonysagjavulas, azaz csokkent-e a teljes kiegyensulyozasi igény.

Belsé Igazitds és Aggregdlt Egyensulytalansdg

Idealis esetben a Belsd Igazitas kiszamitasahoz a kereskeddk eldzetes elérejelzéseiben az
1d6 haladtaval bekovetkezett valtozasok adatai nyuajtandk az alapot. Ugyanakkor ilyen
adat a kereskeddk idoben felmeriilt elérejelzett egyensulytalansagairdl nem létezik, csak

utolagos egyensulytalansagi adatok vannak.

Az aldbbiakban két kiilonb6zd proxy mutatdt javaslok a belsé igazitdsi mennyiség

meghatarozasara:

121



A: A kereskedokkel a kiegyensulyozasi elszadmolas soran utdlagosan, a nap végén
egyenként elszamol a TSO. Ezek az elszamolasi adatok néhany orszagban
iranyonként aggregaltan, publikusan elérhetdek. Ilyen adatokat vizsgalt az
ENTSOG ¢s az ACER is. Az utolagos kereskeddi egyensulytalansagi adatokat
haszndlva proxyként a belsd igazitds alakulasat gy definidlom, hogy az
eldjelesen aggregalt egyensulytalansagoknak, azaz a napi aggregalt hianyoknak
¢s aggregalt tobbleteknek az a része, amely (eldjelesen) kioltja egymast, azaz
megeldzhetd lett volna, ha id6ében elcserélik a kereskeddk. Ezt a mutatét mind az
ACER, mind az ENTSOG ki tudta volna szamitani a rendelkezésiikre allo
adatokbol.

Az A modszerrel tehat a napi Belso Igazitast az alabbi képlettel definialom

ABelss Igazitas = mln(Zpozitiv kiegy elszamolas 9 ; |Znegativ kiegy elszamolas ql)

B: Azokban az orszagokban, ahol a kiegyensulyozo elszamolas keresked6i szintii
adatai nem érhetdk el, egy masik kozelito eljarast javaslok. A nominalési €s
gazaramlasi adatok alapjan fent definidltam a kiegyensulyozasi igényt. A
szallitovezetéki fogyasztdi Exit ponti adatok altaldban nagyobb fogyasztoi
kategoridkra kiilon elérhetdk, példaul DSO fogyasztéi adatok — erdmiivi
fogyasztoi adatok — ipari fogyasztoi adatok. A Belsd Igazitds mértékének
megallapitdsara ezeken a kiilonboz6é fogyasztoi pontokon a kiegyensulyozasi
igényeket kiilon kiszdmolva, és aztan eldjelesen Osszevetve megkaphatd egy
kozelitd mutatd arra vonatkozdan, hogy mekkora egyensulytalansag lett volna

elkerilheto kereskedés révén.

A B moédszerrel tehat a napi Bels6 Igazitast az alabbi képlettel definialom

Ha a kettd kiegyensulyozasi igény eldjele eltéro:

. Exit pont; . Exit pont;
qBetss 1gazitas = Min( Qkiegyensilyozasi igény |’ |Ikiegyensilyozasi igény )

Ha a kett6 kiegyensulyozasi igény eldjele megegyezik: 0
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Ezek a Bels6 Igazitas mutatdok, ahogy az elméleti példa mutatta, a spot piac likviditasarol
is kiilon képet nyujtanak: minél kevesebb belsd igazitasi lehetéség marad megoldatlan a

rendszerben, annal hatékonyabb koordinaciot végzett a spot nagykereskedelmi piac.

Az Aggregalt Egyensulytalansag szamitasa a fenti két mutatd szamitasabol kovetkezik:
mig a BelsO Igazitds az egymassal szemben kiolthatd egyensulytalansdgok mértékét

jeloli, addig az Aggregalt Egyensulytalansag az ezen feliili részt.

Az A modszer esetén tehat a napi Aggregalt Egyensilytalansagot az alabbi képlettel

definialom:

qugre alt Egyensulytalansag — Zpozitiv kiegy elszamolas q + Znegativ kiegy elszamolas q

A B maddszer esetén pedig a napi Aggregalt Egyensulytalansagot az alabbi képlettel

definialom:

__Exitpont; Exit pont;
Qaggregalt Egyensilytalansig — qkiegyensﬁlyozési igény qkiegyensﬁlyozési igény

Osszefoglalva, mutatéimat a keresked6k nominalasi/djranominalasi adataibol és a
tényleges forgalmi adatokbol képeztem, ezek a kereskedok viselkedésére épitd
mutatok indirekt modon — mint alabb bemutatom — nagyon sok mindent elarulnak
a kiegyensilyozasi tevékenységrol és a nagykereskedelmi piac hatékonysagardl is. A
piacelemzési eredménymutatokat jol kiegészithetik, és abban az esetben, amikor
nincs elérhet6 adat az eredménymutato Kkiszamitasahoz (mert példaul nincs
transzparens nagykereskedelmi platform, stb.), akar mint second best,

helyettesithetik is azokat.

Annak illusztralasara, hogy hogyan lehet ezeket a mutatokat a kiegyensulyozasi rendszer
hatékonysaganak vizsgalatara haszndlni, ¢és esetleg a nagykereskedelmi piac
hatékonysaganak értékelésére is, a kovetkezo fejezetben egy-egy orszagpéldan elvégzem

a mutatok kiszamitasat és az eredmények értékelését.
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V. A MODSZERTAN EMPIRIKUS ALKALMAZASA

Ebben a fejezetben az el6zd fejeztben felépitett kiegyenstulyozo rendszer hatékonysagat
elemzd modszertant kiilonb6z6 orszagok publikusan elérhetd adatai révén a gyakorlatban

is 1llusztralom.

Ezzel az empirikus fejezettel szeretném megmutatni milyen mélységli betekintést tud

nyUjtani a mdédszertan alkalmazéasa egy-egy kiegyensulyozo rendszerrdl.

Maguknak a mutatéknak az értelmezésének a modjat azért is tartom fontosnak egy-egy
orszagpéldan kiilon illusztralni, mert a korabbi szakirodalomhoz képest nemcsak teljesen
uj mutatokat haszndlok, hanem néhany esetben ugyanazon adatkorbdl épitkezem, de
ezekbOl mas mutatokat definialok, illetve azonos mutatok mellett mas értelmezést és

értékelést készitek.

Eldszor a horvat kiegyenstlyozo rendszert elemzem tovabb. A horvat rugalmassagi piac
elemzését a VI. Fliggelékben és az értekezés [V.2.4. szakaszaban mar ismertettem. Ennek
soran megallapitottam, hogy a horvat kiegyensulyozé rendszernek jo fundamentalis
alapjai vannak a piaci alapil kiegyensulyozas bevezetésére. Most a kiegyensulyozo

rendszer eddigi teljesitményét értekelem.

Ezt kovetden lengyel adatokon illusztralom, hogy a kiegyensulyozasi igényt és a

kereskeddi szerepvallalést a kiegyensulyozasban hogyan lehet megvizsgalni.

Végiil a Belsé Igazitds és Aggregalt Egyensulytalansdg szamitdsara cseh adatokon
bemutatom, hogyan mikodik az altalam javasolt két modszer koziil a horvat példaban

nem hasznalt, kiegyensulyozé elszamolasi adatokra épiil6 A megoldas.
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V.1. A horvat kiegyensulyozé rendszer hatékonysagelemzése®?
Kiegyensulyozdsi igény alakuldsa

Elsoként a teljes kiegyensulyozasi igény alakulasat vizsgadlom. A tendencidk
megallapitdsdhoz a kiegyensulyozasi igény abszolut értékének iddsorara készitem az
elemzéseket. A napi teljes kiegyenstlyozasi igény alakulasaval kapcsolatban hasonld
tendencidk lathatok, mint amit a rovid tava rugalmassagi igény esetében lathattunk. A
DSO fogyasztds kiegyensulyozédsi igénye koriilbeliil kétszer nagyobb, mint a
Nagyfogyasztok kiegyensulyozasi igénye. Mivel a Nagyfogyasztok nominalis
fogyasztasa kis mértékben meghaladja a DSO fogyasztok fogyasztasat, ezért ebbdl az is
kovetkezik, hogy a DSO fogyasztok kiszolgalasanak legalabb kétszer nagyobb a
kiegyenstlyozasi igénye. A DSO fogyasztoknal a teljes gazfogyasztas ~10%-4t teszi ki a
kiegyensulyozasi igény, mig a Nagyfogyasztok fogyasztasanak ~5%-at.

6. tablazat: A horvat napi kiegyensulyozasi igény abszolit értékének eloszlasa,

MWh
Napi kiegyensulyozasi igény

DSO fogyasztok | Nagyfogyasztok Teljes

min 0 1 3
D10 194 134 253
Q1 503 358 722
Me 1398 776 1870
Atlag 2748 1924 3742
Q3 3698 1617 4266
D90 6547 3161 8168
max 36 557 52792 65108

st

Forras: Plinacro (2017), End user Exit és DSO Exit nominalasi és gdzaramlasi adatok alapjan szamitott a
2014.01.-2017.01. idészakra

A 11. abra id6sora ennek az abszolut kiegyensulyozasi igénynek a negyedéves median
értékének, azaz helyzeti kozépértékének alakuldsat mutatja. Lathato, hogy néhany extrém

iddszakot leszamitva egyértelmii trendek azonosithatok:

e A Nagyfogyasztok kiegyensulyozasi igénye idOvel csokkent. Ezt, ahogy
kifejtettem,  hatékonysagnovekedésnek  értékelem,  feltehetéleg  jobb

4 Ez az alfejezet az ERRA Regulatory Research Award palyazatra beadott cikkem (Szolnoki, 2017) I11.2
pontjanak modositott valtozata.
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informacioszolgaltatasbol ered, vagy jobb eldrejelzési technologiabol, vagy a
kett6 kozos eredménye.

e A DSO fogyasztok esetében nem egyértelmi a csokkend tendencia. A
hémérséklet, mint lathatod, nem csak a fogyasztasra hat, hanem a kiegyensulyozasi
igényre is. Abbol, hogy télen rendre nagyobbak a kiegyensulyozasi igények, arra
lehet kovetkeztetni, hogy a kisfogyasztok téli hémérsékletingadozassal jard
fogyasztasvaltozasat a keresked6k nehezebben tudjék elérejelezni, mint a nyari,
gyakorlatilag hémérséklet-fliggetlen fogyasztast. Osszességében
hatékonysagjavulas egyeldre a DSO fogyasztoi kor kiegyenstlyozdsaban nem
tapasztalhatd, tovabbi szabalyozasi ’segitségek’ kellhetnek, ilyen eszkozok
lehetnek példaul a taivmérés szélesebb korili bevezetése, vagy az adatszolgaltatas

gyakorisaganak novelése, modszertananak javitasa, stb.

11. abra: A median abszolut kiegyensulyozasi igény idobeni alakulasa a teljes
fogyasztasra és fogyasztoi kategorianként, MWh
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Forras: Plinacro (2017), End user Exit és DSO Exit nominalasi és gazaramlasi adatok alapjan sajat
SzAmitas

Kereskeddi kiegyensulyozds

Hasznélva a IV.4.2. szakaszban bemutatott felosztast, azaz, hogy a kiegyensulyozasi
igénynek azt a részét, amely az Gjranominalds soran megoldodik, a kereskeddk altal

végzett kiegyensulyozdsnak tekintem, az aldbbiakban megvizsgdlom, hogy iddben
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hogyan alakult a kereskedOk részvétele a horvat kiegyensulyozasban. Mivel itt is a
tendenciak a fontosak, ezért a szamitds soran abszolut értékekkel dolgoztam.*®
12. abra: Az ujranominalas utan a rendszeriranyitora hagyott kiegyensilyozasi
igény aranya
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m DSO fogyasztds W Nagyfogyasztok M Teljes

Forras: Plinacro (2017), End user Exit és DSO Exit nominalési, ljranominalési és gdzaramlasi adatok
alapjan sajat szamitas

Az 12. é4bra alapjan elmondhatd, hogy a Nagyfogyasztok korében a TSO-ra maradt
kiegyensulyozasi igény ardnya fokozatosan csokkent és jelenleg 30% kortili értéken all.
Ehhez képest a DSO fogyasztoknal nem tapasztalhatod ez a csokkend tendencia, 70-80%
koriil maradt a TSO altal végzett kiegyensulyozas aranya, ami azt jelezheti, hogy ezt a
hektikusabb fogyasztast még mindig nehéz a kereskedOk szamdra lekdvetni. Azaz
Osszességeében az lathatd, hogy a Nagyfogyasztok esetében elindult a (mar a BAL NC
altal is kivant) tendencia, hogy a kiegyensulyozasnak minél kisebb része maradjon a
rendszeriranyitora, és a kereskedok még ex ante oldjak meg az egyensulytalansagokat.
Ehhez képest a DSO fogyasztas esetében tigy latszik, hogy az ijranominalasi lehetdségek
¢s az eddigi szolgaltatasok egyeldre nem elegenddek ahhoz a kereskeddk szamara, hogy
ezt a fogyasztoi kategoriat nagymértékben ki tudjak egyenstlyozni még a valds ido elott.
Ezen feltehetdleg, mint az el6bbi pontnal felvetettem, jobb adatok rendelkezésre

bocsatasa, és példaul a tavmérés bevezetése javithat a jovOben.

%0 A teljes kiegyenstlyozasi igényb6l kivontam a keresked6k altal Gjranominalds soran megoldott
kiegyenstlyozast és az igy kapott TSO-ra maradt kiegyensulyozasi igényt vetitettem a teljes
kiegyenstilyozasi igényre.
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Tehat az eddigiek alapjan levonhat6 a kovetkeztetés, hogy a Nagyfogyasztok
esetében a kiegyensulyozasban komoly hatékonysagjavulas tortént, az eddig
bevezetett szabalyozéi eszkozok hatasosak voltak. Egyrészt csokkent ebben a
kategoriaban a teljes kiegyensilyozasi igény, masrészt a kereskedok atvették a
foszerepet a kiegyensulyozasban, és a rendszeriranyitora csak kismértékben maradt
kiegyensulyozasi feladat. A DSO fogyasztok esetében viszont ugy tinik, hogy a

jelenlegi eszkozokon tul tovabbi szabalyozasi ’segitésekre’ van sziikség.

Végiil az is elmondhato, hogy feltehetdleg az, hogy a kiegyensulyozasi igény egyre
nagyobb részét oldjak meg a kereskeddk, jotékony hatassal van a spot nagykereskedelmi

piacra is.

Ezzel at is térek az alternativ spot piaci likviditast méré mutatéra, a Belsd Igazitas

alakulasanak vizsgalatara.

Belsé Igazitds

A Belso Igazitas értékét a IV.4.2. szakaszban kifejtettek alapjan a B modszer szerint ugy
szamitom, hogy a Nagyfogyasztok kiegyensulyozasi igényének és a DSO fogyasztok
kiegyenstlyozasi igényének az a része, amely egymassal ellentétes iranyu, tehat
elkereskedheto lett volna. Ehhez képest az Aggregalt Egyensulytalansagot az ezen feliili

résszel definidlom, tehat azzal a résszel, ami egy csere soran se oldodott volna meg.>!

Az aldbbi 13. 4bra tehat a megmaradt, azaz el nem cserélt belsd igazitdsi értékek
alakulasat mutatja kétféleképpen. Egyrészt a havi atlag> belsd igazitasi értéket (vonal),
masrészt az adott honapon beliil azon napok szamat, amikor maradt a rendszerben ilyen

fel nem oldott belsé igazitasi lehetdség. Mindkét mutatd egyértelmii trendet mutat:

e Az el nem cserélt, azaz kihagyott belsé igazitasi lehetdségek idével csokkentek a
horvat piacon:

e A napok szdma — amikor volt ilyen kihagyott Bels6 Igazitas — csokkent, tovabba

51 Sajnos a horvat piacon nem elérhetd napi kereskeddi szintii kiegyenlitd elszamolasi mennyiségi adat,
ezért a Belso Igazitasnak csak ezt a B valtozatat tudom kiszamitani erre a piacra.

52 A median érték altalaban nulla volt, ezért abbodl a tendencidk nem lettek volna lathatok, ezért
kivételesen az atlagot hasznaltam.
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e A kihagyott Bels6 Igazitasok mérete is csokkent, azaz egyre jobban megoldottak

ezeket a rendszerben 1év0 cserelehetdségeket a kereskedok.

e

13. abra: A kereskedok altal fel nem oldott belso igazitasi lehetoségek alakulasa
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Forras: Plinacro (2017), End user Exit és DSO Exit nominalasi és gazdramlasi adatok alapjan sajat
szamitas

A Belso Igazitasok csokkenése alapjan 6sszességében elmondhatd, hogy a kereskeddk
kozotti koordindcio egyre jobb, és mivel ennek a koordinacidnak a modja a spot
kereskedés, ezért a horvat piacon tapasztalt Bels6 Igazitasbeli csokkenés arra utal, hogy
a spot piac egyre hatékonyabban miikodik. A kiegyensulyozasi rendszer adataibol a

nagykereskedelmi piac hatékonysagjavuléasat lathatjuk.

Tovabbmenve ezen a vonalon még azt is meg lehet vizsgalni, hogy az Gjranominalas
soran ezek az elmaradt belsd igazitasi lehetdségek csokkentek-e, azaz a kereskedok még
a rovidebb tavi, napon beliili piacon valo kereskedés révén el tudtdk-e cserélni egymas
kozt a mar jobban lathatdo (ellentétes irdnyu) egyensulytalansagaikat. Ehhez
megvizsgaltam, hogy hogyan alakult azon napok szdma egy honapban, amikor ez a Belso
Igazitas az ujranominalds révén csokkent. Mint azt a 14. dbra mutatja, novekvo tendencia
figyelhetd meg. Ez egyben a napon beliili horvat nagykereskedelmi piac

hatékonysagjavulasat is jelzi.
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14. abra: Azoknak a napoknak a szama a honapban, amikor az ajranominalas
soran csokkent a fel nem oldott Belso Igazitas mértéke
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Forras: Plinacro (2017), End user Exit és DSO Exit nominalasi, ijranominalasi és gazaramlasi adatok
alapjan sajat szamitas

Aggregdlt Egyensulytalansdg

Végiil

az Aggregalt

Egyensulytalansdg alakuldsat

vizsgdlom. Az Aggregalt

Egyensulytalansag a rendszer fizikai egyenstulytalansagat mutatja. Egyben azt is tiikkrozi,

hogy a kereskeddk milyen jol jelezték eldre, és fedték le portfolidikat. Amint az a napi

Aggregalt Egyensulytalansag abszolut értékének havi helyzeti kozépértéke, a medidn

alakulasabol lathato, az Aggregalt Egyensulytalansag idovel csokkent. Ugyanakkor az

erés hdmérsékletfiiggés is lathatd, igy télen mindig magasabb az értéke. Osszességében

a tapasztalt csokkend tendencia az aggregalt egyensulytalansagi adatokban arra utalhat,

hogy a kereskeddk elorejelzési, tervezési tevékenysége idovel egyre hatékonyabb lett.

15. abra: A napi abszolit Aggergalt Egyenstlytalansag havi median értékének
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Az Aggregalt Egyensulytalansag esetében is érdemes megvizsgalni, hogy az
Ujranominalds sordn a kereskeddék szerepet vallaltak-e a rendszer fizikai
egyensulytalansaganak feloldasdban is (azaz nemcsak a cserékkel feloldhaté Belsd
Igazitasban). Az abrabol az lathatd, hogy maéra a legtobb napon a kereskeddk az

ujranominalasok soran upstream igazitasok révén a rendszer fizikai egyensulytalansagén

is javitanak.

16. abra: Azoknak a napoknak a szama a honapban, amikor az ujranominalas
soran csokkent az Aggregalt Egyenstlytalansag mértéke
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Forras: Plinacro (2017), End user Exit és DSO Exit nominalési, ljranominalési és gdzaramlasi adatok
alapjan szamitott

A horvdt kiegyensulyozdsi rendszer elemzésének dsszefoglaldsa

A horvéat piacon bemutatott elemzésem Osszességében azt illusztralja, hogyan lehet az
altalam felépitett kiegyensulyozasi rendszer elemzési modszertanat alkalmazni,
publikusan is elérhetd adatok hasznélatdval a kiegyenstlyoz6 rendszer fejlettségét,
hatékonysagat értékelni. A vizsgélatot két szinten végeztem, eldszor a rugalmassagi piac
fundamentumait elemeztem, majd ezt kovetden pedig megvizsgaltam, hogy a

gyakorlatban a horvat kiegyensulyozé rendszer hogyan fejlodott, hatékonysaga hogyan
valtozott.

A rugalmassagi piac elemzése alapjan elmondhatd, hogy Horvatorszagnak jo
fundamentalis alapjai vannak a piaci alapu kiegyensulyoz6 rendszer bevezetéséhez, a

rugalmassagi kindlat boségesen el tudja latni a rugalmassagi igényeket.
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Ami a kiegyensulyoz6 rendszer hatékonysagat illeti:

Kiegyensulyozasi igény alakulasa:

A teljes kiegyensulyozasi igény a Nagyfogyasztok esetében azonosithatoan
csokkent, ez azt jelenti, hogy az ezt a fogyasztdi csoportot ellato kereskeddk egyre
hatékonyabban tervezik meg a masnapi ellatasi portfoliot.

o Ennek oka lehet egyrészt, hogy az 6sztonzo rendszer hatékonyan 0sztonzi
O6ket a portfolidtervezés javitasarara, és/vagy jobb mindségii
informaciobol dolgoznak és végiil, hogy a masnapi nagykereskedelmi
piactéren hatékonyabban tudjak a portfolidjukat kiigazitani.

A DSO fogyasztok esetében nincs ennyire erds csokkend tendencia, ezt a
fogyasztoi kort, ugy latszik, nehezebb tervezni, az eddig ebben segitséget nyu;jtd
szabalyozo6i szolgaltatasok még nem elegenddek, tovabbi szabalyozoi tamogatas,

példaul jobb adatszolgéltatas, tavmérés bevezetése lehet a kovetkezd 1€pés.

Kereskedoéi szerepvallalas a kiegyensilyozasban:

A Nagyfogyasztok korében megvalosult az intenziv kereskeddi szerepvallalas, az
ujranominalasi lehetOségekkel aktivan ¢és jol ¢éltek, méara mar csak a
kiegyensulyozasi igény ~30%-a marad a TSO-ra ebben a korben.

A DSO fogyasztok kiegyensulyozasanak esetében is megindult a kereskedoi
szerepvallalas a napon beliili Gjranomindlasok révén, ugyanakkor itt joval kisebb
mértékben sikeriilt atvenni ezt a feladatot a TSO-tdl, és ma még a DSO-i

fogyasztoi kor kiegyenstlyozasi igényének ~80%-a a TSO-ra marad.

Aggregalt Egyensilytalansag:

Az Aggregalt Egyensulytalansag csokkend tendenciat mutat, azaz a rendszerben
egyre csokkent a fizikai egyenstlytalansag mértéke.

Emellett az Aggregalt Egyensulytalansag mértéke tovabb csokkent a kereskeddi
ujranominaldsok soran, azaz a kereskeddk mar elkezdtek részt vallalni a rendszer

fizikai kiegyensulyozéasaban is.

Belso Igazitas:

A rendszerben a kereskedOk a belsd igazitisi lehetdségeket egyre jobban

koordindljak, mértéke az elmult években egyre csokkent. Réadasul az
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ujranomindlasi lehetdségeket is egyre jobban hasznaljak ki az ellentétes iranyu
egyensulytalansagok elcserélésre a kereskedok.
e Ez Gsszességében arra is utal, hogy a napi és napon beliili spot nagykereskedelmi

piac is egyre hatékonyabb.

A fentiek soran pusztan a Kiegyensulyozas hatékonysagat elemzé modszertanom
alkalmazasaval részletes betekintést kaphattunk a horvat kiegyensulyozo rendszer
teljesitményérol. Ezek alapjan a horvat kiegyensulyozo rendszer az IV.3.
alfejezetben bemutatott fejlodési palyan mar a pirossal jelzett helyre jutott.
Hatékonysaga egyre javul, a szabalyozasnak a jovoben a rendszer tovabbi fejlodése

érdekében a DSO kort ellato kereskedoket kell tovabbi eszkozokkel tamogatnia.

17. abra: Az elemzés alapjan a horvat Kiegyensilyozo rendszer elhelyezése a
fejlodési palyan
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Forras: Sajat abra, Szolnoki (2017) modositva
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V.2. Lengyel példa

Lengyelorszagban két elkiilonlilé gazrendszer létezik egymas mellett, a magas
metantartalmtt NTSHM kiegyensulyozd zona és az ettdl teljesen elkiiloniild, a hazai
nitrogénben gazdag gazra épiilt NTSN kiegyenstlyozd zona. Ez utobbi rendszernek nincs
is semmilyen dsszekdttetése mas rendszerekkel, sem az orszagon beliil, sem az orszdgon
kiviil, kifejezetten a belfoldi termelésre épiilt. A magas metantartalmu rendszer a 6
rendszer, 2016-ban 537,8 TWh gazforgalom bonyolddott rajta, mig az NTSN rendszer
ehhez képest elhanyagolhatd, 7,8 TWh forgalmu volt (URE, 2017. 11. tdblazat, 52. old.).

A két rendszerrdl kiilon-kiilon is elérheté a kozvetlen a széllitovezetéki halozatra
csatlakozo fogyasztdi csoportra — a horvatok esetében ezt a csoportot hivtam
Nagyfogyasztok csoportnak — aggregalt Exit ponti nominaldsi, Ujranomindlési és
gazforgalmi adat. Igy megvizsgilhaté a kiegyensiilyozasi igény alakulasa és az hogy
milyen mértékben vallaltak szerepet a keresked6k a kiegyensulyozasban, erre a

Nagyfogyaszto csoportra.

Kiegyensulyozdsi igény és a TSO-rendszerhaszndlok k6zétti szereposztds

NTSN zdéna

Lengyelorszag az atmeneti eszkozokkel valo felkésziilés mellett 2019 4prilisara vallalta
a piaci alapt BAL NC kiegyensiilyozéasi rendszer bevezetését. Atmeneti eszkozként a
kisméretli NTSN rendszerre egyensulyozo platformot €s az elszamolasban adminisztrativ
kiegyensulyozé elszamolo arat alkalmaznak (URE, 2017). Ennek feltehetdleg f6 oka,
hogy a rendszer kicsi, és mivel nem is csatlakozik mas rendszerekhez, igy

fundamentélisan kevés a kiegyensulyozasi lehetdség.

Az alébbi, 18. abra a Nagyfogyasztok altal vételezett havi gazforgalmat mutatja. Lathato,
hogy a rendszer méretében jelentds valtozas ment végbe 2015 oktoberétdl: koriilbeliil

otodére csokkent ez a forgalom.
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18. abra: A Nagyfogyasztok havi fogyasztasa az NTSN rendszeren, MWh
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Forras: GAZ System (2018): 909028 Lw/ Exit pont gazaramlési adat

A 19. abra mutatja, hogyan alakult a nagyfogyasztoi portfoli6 kiegyensulyozasi igénye
az altalam definialt proxy mutato6 szerint. A 2015. oktdberi jelentds gazforgalom-valtozas
eldtti idészakban a kiegyensulyozasi igények abszolut értékének havi median értékének
alakulasabol (illetve az azok éves — 2015 esetében szeptemberig tartd6 — atlagabol)
azonosithat6 egy csokkend tendencia, amely hatékonysagjavuldsra utalhat. Maga a 2015.
oktoberi jelentds gazforgalom-csokkenés természetesen jelentds kiegyensulyozasi igény
csokkenéssel is jarult nominalisan. Az viszont, hogy ez a csokkenés és az ezt kovetd
iddszak hogyan értékelhetd hatékonysag szempontjabol ebbdl a mutatobol dnmagaban
nem deriil ki.

19. abra: A Nagyfogyasztdi kor havi median kiegyensilyozasi igényének alakulasa
az NTSN rendszeren, és a median értékek idoszaki atlaga, MWh
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Forras: GAZ System (2018): 909028 Lw/ Exit pont nominalas és gazaramlasi adatok alapjan sajat
szamitas
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Kérdés, hogy hogyan lehet levalasztani a kiegyenstlyozasi igény csokkenésrol a jelentds
gazaramlas csokkenés hatasat. Ennek megvalaszoldsara megvizsgaltam a napi
kiegyensulyozasi igény napi gazforgalomhoz viszonOyitott aranyat. Az ardnyok havi
median értékének alakuldsat mutatja az alabbi 20. abra. Mint lathato, a kiegyensulyozasi
igény a 2015. oktoberi jelentds gézforgalom-csokkenés utdn ardnyaiban ndtt. A
gazforgalom csokkenése dnmagéban a kereskeddk portfolidinak csokkenését jelenti, igy
a kiegyensulyozas portfolidhatasa is romlik: kisebb portfolionak ardnyaiban nagyobb a
kiegyensulyozasi igénye. Feltehetéen ez a portfolibhatds-romlas okozza a
kiegyenstlyozasi igény gazforgalomhoz viszonyitott ardnyanak novekedését a lengyel
NTSN rendszerén is 2015. oktober utan. A 2015. oktober eldtti idészak esetében a
kiegyensulyozasi igényben az el6z6 abran azonositott csokkend tendenciat ez a mutato is
megerdsiti (Iasd a median értékek atlagat), a kiegyensulyozasi igény gazforgalomhoz
képesti aranya ebben az idészakban fokozatosan csokkent. A 2015. oktdberi torés utani
idészakban az arany szintje megemelkedett az oktdber el6tti iddszakhoz képest, viszont
a szintvaltozas 6ta ismét kismértékii csokkend tendencia lathato, bar ez rovid idosor ennek

megallapitasara.

Osszességében tehat a 2015. oktober elétti idészakrol elmondhato, hogy az NTSN
halozatra kozvetleniil csatlakozo Nagyfogyasztoi csoport ellatisanak portfolio
tervezését a kereskedok egyre hatékonyabban végezték, a day ahead nominalasok
egyre jobban kozelitettek a tényleges gazaramlashoz. A 2015. oktéberében tortént
toréskor a portfolio 6todére zsugorodasaval viszont feltehetdleg a portfoliohatas-
romlas miatt nott a kiegyensulyozasi igény aranya a portfolio méretéhez képest. A
torés ota eltelt idoszakra kis mértékii hatékonysagjavulas kovetkeztetheto, bar az

idosor rovidsége miatt ez még bizonytalan.
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20. abra: A Nagyfogyasztoi kor kiegyensilyozasi igényének és gazforgalmanak
aranya az NTSN rendszeren, havi median és azok idészaki atlaga

25%

-

15%

10%
5% I
0%

>

Forras: GAZ System (2018): 909028 Lw/ Exit pont nominalas és gazaramlasi adatok alapjan szamitott

A kovetkezé kérdés az, hogy milyen mértékben indult el ebben a rendszerben a
kereskeddk szerepvallalasa a kiegyensulyozasi igények feloldasaban. Az alabbi 21. abra
azt mutatja, hogy az Gjranomindlési lehet0ségek utan mekkora ardnya maradt a
kiegyensulyozasi igényeknek a TSO-ra. Mint lathato, a napi aranyok havi medidn értéke
tobb esetben is 60% koriil mozgott az utobbi évben, azaz a kereskedék ugyan a
portfoliohatasuk romlott, az 6sztonzési rendszer miatt és a rugalmas ujranominalasi
lehetoségek révén jelentés szerepet kezdtek vallalni a Kkiegyensulyozasban: a
Nagyfogyasztoi portfolio egyensulytalansagat mar 40% koriili aranyban 6k oldjak
meg az ujranominalasi periodus soran.
21. abra: A Nagyfogyasztoi kor kiegyensulyozasi igényének TSO-ra maradt része
az NTSN rendszeren, havi median érték
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Forras: GAZ System (2018): 909028 Lw/ Exit pont nominalas, (ijranominalasi és gazaramlasi adatok
alapjan szamitott
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NTSHM zb6na

A lengyel piac mara mar 98,5%-at (URE, 2017. 11. tdblazat, 52. old.) kitevé magas metan
tartalmtl f6ldgaz kiegyenstlyozo zonaban szintén 2019. aprilisara vallaltak a teljes piaci
alapil kiegyenstlyozas bevezetését. Erre a zonara a kovetkezd atmeneti eszkdzoket
alkalmazzak: a kiegyenstlyozo elszdmolds soran tolerancia savot, valamint a TSO
szamara a specialis lokalis rendszeregyensulyoz6 termékek beszerzéséhez egyensilyozo
platformot. (URE, 2017) Ebben a zéndban mér a TSO beszerzés egy része standard
tdzsdei termékek révén torténik és az elszamolo arképzés is ezen alapul, azaz ez a zoéna
mar elérébb tart a piaci alapu kiegyenstlyozo rendszer felé tartd fejlodési folyamatban,
mint az NTSM rendszer. A piac mérete és szomszédos rendszerekkel vald dsszekottetései
révén is egy joval likvidebb rendszer a nitrogénban gazdag hazai foldgazra épiild belsd

zonéhoz képest.

Mivel az NTSHM zoéna esetében ugyanazokat a vizsgalatokat végzem el, mint amelyeket
az el6z0 NTSN zoénara végeztem, ezért a részletes elemzés a VIII. Fiiggelékben

talalhaté. Az alabbiakban csak az eredményeket ismertetem.

A lengyel eredmények ésszefoglaldsa

Lengyelorszag esetében a két elkiiloniild gazrendszer Nagyfogyasztdi csoportjara vannak
publikusan elérhetd nominaléasi, jranominalasi ¢és gazforgalmi adatok. Ezek alapjan
ugyan a teljes lengyel kiegyensulyozd rendszer hatékonysdganak alakuldsardl csak
részleges képet lehet kapni, de az altalam definialt mutatok alkalmazasaval még igy is
jelentds  betekintést kaphattunk ennek a Nagyfogyasztdoi portfolibnak a

kiegyensulyozasanak alakulasarol az elmult 6t évre vonatkozdan:

e Az NTSN rendszeren:

o A fogyasztas Otdodére csokkenése egyben a kiegyensulyozasi igény
nominalis szintjének csOkkenését is maga utan vonta, viszont a
kiegyensulyozas portfoliohatasa miatt megnovelte a kiegyenstlyozasi
igény fogyasztashoz viszonyitott ardnyat, azaz a kiegyensulyozas nagyobb
teher (és koltség) lett a kereskedOk szamara.
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o A kereskeddk portfoliotervezése viszont az id6 soran javult, a day ahead
igy a teljes kieyenstlyozési igény csokkent, a rendszer hatékonysaga
javult. Ezt a tendencidt a fogyasztasbeli torés sem torte meg.

o A keresked6i szerepvallaldas is megindult, ennek a komek a
kiegyensulyozéasat mar ~40%-ban a keresked6k végzik az Gijranominalasi
periddus soran.

e Az NTSHM rendszeren:

o A fogyasztas ugyan kisebb ardnyban de itt is jelentésen — kb felére —
csokkent az iddszak kozepére, bar az iddszak végén ndvekedés volt
tapasztalhato.

o A kiegyenstlyozasi igény ennek ellenére nominalisan is nétt, €s igy nem
meglepd, hogy a fogyasztashoz viszonyitott ardnyaban is. A portfolio
hatas romlas igy eszerint nagyon jelentds lehetett.

o A kiegyensulyozasban emellett nem azonosithatd egyértelmii csokkend
vagy novekvd tendencia, amibdl az kovetkeztethetd, hogy ezalatt az
1d6szak alatt a kereskeddi portfolidtervezés mindsége, hatékonysaga nem
valtozott.

o Ami viszont jelentds javulast mutat a rendszeren, hogy a kereskeddk egyre
nagyobb meértékben kezdt¢k ezt a Nagyfogyasztoi kategoriat maguk
kiegyensulyozni az Gjranominalési iddszak alatt, és mara ~70-80%-at 6k
oldjak meg, a rendszeriranyitora tényleg csak rezidualis mennyiség marad.

o Ez kétszer nagyobb arany, mint a pici NTSN rendszeren tapasztalt érték,
ami feltehetben az NTSHM rendszer rovid tava piacdnak nagyobb
likviditasanak kdszonhetd.

Osszefoglalva a belsé NTSN zona Nagyfogyasztdi korének kiegyenstlyozdsa egyre
hatékonyabb lett, a kiegyensulyozasi igény csokkent és a kereskeddk is elkezdtek szerepet
vallalni a kiegyensulyozasban. Ez utobbiban még viszont igy tlinik van tér a fejlddésre,
a szabalyozo a kereskedok szamara elérhetd kiegyensulyozo eszk6zok elérhetdségében,
¢€s napon beliili informacidszolgaltatas timogatdsaban még valdsziniileg tudna a rendszer
hatékonyséagan javitani.

Az NTSHM zoéndban a Nagyfogyasztoi kor kiegyensulyozasaban a kereskedok dontd
informacionyljtasi szolgaltatasok, valamint a nagykereskedelmi piac feltehetdleg jol
tamogatjak a kereskeddket ebben a tevékenységben. Ugyanakkor a kiegyensulyozasi
igény méretében nem volt tapasztalhatd javulas, inkdbb még nétt is. A szabalyozonak
ezért a jovoben a kereskeddi masnapi portfolidtervezési tevékenységének tamogatasara

érdemes még jobban koncentralnia.
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V.3. Cseh példa

A BelsO Igazitds és Aggregalt Egyensulytalansag kiszamitasara kétféle modszert is
javasoltam. A B modszer kiilonb6z6 fogyasztoi Exit pontokon mért egyensulytalansagok
Osszevetésén alapul, ennek szamitasat végeztem el az eldbbiek soran Horvatorszagra, a
masik az A moddszer kereskeddkkel elszdmolt napi egyensulytalansagok eldjelesen
aggregalt mennyiségeinek Osszevetése. Ennek a mutatonak a kiszamitasdhoz sziikséges
adatokat néhany orszag eleve publikalja, rdaddsul az ACER ¢és az ENTSOG éves

riportjaiban is rendelkezésre alltak a szervezetek szamadra.

A Bels0 Igazitds mutatd kiszamithatdsaga azért is kiilon fontos, mert ahogy bemutattam,
nemcsak a kiegyensulyoz6 rendszer hatékonysagarol nyeriink informaciot az

elemzésével, hanem a révid tava nagykereskedelmi piacrol is.

Az alabbiakban a cseh TSO, az OTE altal publikélt napi rendszerhasznéloi elszamolt
egyensulytalansagi mennyiségek alapjdn bemutatom, hogyan lehet ezt a mutatot

kiszamitani és értékelni.

Alapadatok

Els6 1épésben viszonyitasi alapként a cseh foldgazfogyasztas alakulasat vizsgalom. Mint
az a havi fogyasztast mutatd alabbi 22. abra €s az éves fogyasztasi értékeket tartalmazo
7. tablazat alapjan lathato, a cseh fogyasztas 2010 és 2014 kozott jelentdsen csokkent,
utana viszont emelkedni kezdett.
22. abra: Cseh havi foldgazfogyasztas alakulasa, MWh
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Forras: ERU - OTE (2012-2017)
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7. tablazat: Cseh éves foldgazfogyasztas alakulasa, MWh
[ ] 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

Eves
fogyasztas, 95 138 600 85 645 500 86 325 700 87968 500 77409 200 81067 200 88243 200
MWh

Forras: ERU - OTE (2012-2017)

Az OTE éves riportjaiban szerepel a napi negativ és pozitiv elszamolt
egyensulytalansagok mennyisége. Ezek napi értékeit 2010-ig visszamenden publikalja.
Elkészitettem az ACER (2017. p. 28) riportban a kiegyensulyozoé elszamolas leirdsara
javasolt mutatokat annyi kiilonbséggel, hogy a teljes Entry ponti forgalmat, mivel nem
volt elérhetd az éves fogyasztassal helyettesitettem, valamint az atlag helyett median
értéket szamitottam. Ez utobbi valtoztatast azért tettem, mert véleményem szerint olyan
valtozoknal, amelyek eloszlasa szélsdséges, kilengéseket tartalmaz — marpedig a
kiegyensulyozasi igény ilyen — a helyzeti kozépérték (median) jobban alkalmas a
tendencidk leirasdra mint a szamitott kozépérték (atlag), amelyet egy-egy kilengés jobban
eltérit. Emellett az ACER a mutatokat egy évre nézte, én 2010 és 2017 kozott évente
vizsgaltam (2017-ben az elsd hat honap adatara). Az alabbi 23. dbra és 8. tadblazat mutatja
tehat az egyenstlytalansagok idébeni alakulasat. Mint lathatd, az egyensulytalansagok
viszonylag szimmetrikusnak mondhatok, Az egyensulytalansagok mértékének idobeni
valtozasdban nem azonosithato egyértelmli tendencia. Az egyensulytalansag
fogyasztashoz viszonyitott aranya mindkét irany esetében a ~3% és ~4% kozotti savban
mozgott. (Ezekkel a mutatékkal ennyit ismerhetiink meg a cseh kiegyensulyozasi

rendszerrdl.)
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23. abra: A cseh foldgazrendszerben a napi elszamolt rerndszerhasznaloi
egyensulytalansagok iranyonként aggregilva és a rendszer egyensiulytalansaga
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Forras: OTE (2010-2017) Yearly Report

8. tablazat: A cseh napi pozitiv és negativ elszamolt egyensilytalansagok

. sy re
statisztikai
it é Negativ egy. éves
Fre . o 6 Median Minimum Minimum | Maximum Maximum P?zmv egy. eves) € . &Y A
pozitiv egy. | negativ egy. [Median Pozitiv Negativ egy., | Pozitiv egy., |negativ egy.,| pozitiv egy., | negativ egy. Osszege ésaz |Osszege ésaz éves
osszege, MWh (6sszege, MWh| egy., MWh MWh MWh MWh MWh MWh e[\]l(’es fogyaszt;s fogyasztas
QUIVACOSTRE héanyadosa, %
010 2826 506 -3046674 5890 - 6349 115 -317 34410 -33578 2,97% -3,20%
0 2816745 -2683 708 6335 - 5334 241 -105 33794 -37750 3,29% -3,13%
0 2969 592 -2820095 6067 - 6300 126 -82 39495 -56 975 3,44% -3,27%
0 3332201 -2552 655 7208 - 4844 0 -11 42675 -38626 3,79% -2,90%
014 2713709 -3030519 5351 - 6425 101 -3 46397 -33326 3,51% -3,91%
0 2590 883 -3 032 400 5534 - 6924 118 -78 30234 -35783 3,20% -3,74%
0 2752902 -2890654 5576 - 6081 69 -106 46 496 -38 256 3,12% -3,28%
0 6 1992 690 -1905133 8152 - 8172 546 -63 62916 -40 097

Forras: OTE (2010-2017) Yearly Report

Az alabbiakban az altalam javasolt Belsd Igazitds és Aggregalt Egyenstlytalansag
mutatokkal ugyanezeken az adatokon tovabbi vizsgéalatokat végzek, vajon meglehet-e

tobbet tudni a kiegyensulyozo rendszer hatékonysagarol.

Belsé Igazitds

A napi egyensulytalansagokbol az altalam javasolt IV.4.2. szakaszban bemutatott A
modszerrel kiszdmitottam az atfed0 részt, azaz azokat az ellentétes iranya
egyensulytalansagokat, amelyeket el lehetett volna cserélni nap kozben, ha elég hatékony
az informécioszolgaltatds ¢€s a rovid tdva nagykereskedelmi piac. Ennek a napi Belsd
Igazitasi mennyiségnek a havi median értékeinek idobeni alakulasat és azok éves atlagat
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(nyilak) abrazolja az alabbi 24. dbra. Mint lathatd, a fogyasztashoz hasonléan 2014-
igesokkent a nap végére el nem cserélt Belsd Igazitasi lehetdségek mértéke, majd ezt

kovetden valtozo volt, a 2017-es félév mar a 2010-es kiindulasi szinthez volt hasonlo.
24. abra: A cseh napi Belso Igazitasok havi median értéke, MWh
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Forras: OTE (2010-2017) Yearly Report, pozitiv és negativ egyensulytalansagokbol szamitott

Ha korrigéljuk a Bels6 Igazitast a fogyasztasvaltozassal (25. abra) vessziik a kettd aranyat
lathat6, hogy az idészak elsé felében a fogyasztascsokkenésnél jobban csokkent a Belsd
Igazitas, 1igy a fenti 4bran lathatdé 2014-ig tartd6 csokkend tendenciat
hatékonysagjavulasként értékelhetjiik. Aranyaiban egyre jobban cserélték el a kereskeddk
a cseh piacon az ellentétes irdnyu portfolioegyensulytalansagaikat, a rovid tava piac egyre

jobban koordinélta ezeket a csereigényeket. A 2014 utani idészaknal nincs egyértelmii

tendencia, 2015 megtorte az addigi javulast.
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25. abra: A cseh havi median Belso Igazitas és havi fogyasztas aranya és ezek éves
atlaga
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Forras: Belso Igazitas: OTE (2010-2017) Yearly Report, pozitiv és negativ egyensulytalansagokbol
szamitott; Havi Fogyasztas: ERU - OTE (2012-2017): Yearly Report on the operation of the Czech gas
system 2011-2016

Aggregdlt Egyensulytalansdg

Ezt kovetden a rendszer fizikai egyensulytalansagat mutatd  Aggregalt
Egyensulytalansadgot vizsgalom, amelyet a IV.4.2. szakaszban bemutatott A mddszer
szerint a napi elszamolt egyensulytalansagok ereddjeként szamitok ebben a cseh esetben.
Mint az a 26. abra alapjan lathato, az Aggregalt Egyenstlytalansagok abszolut értéke a
Belso Igazitassal és a fogyasztassal ellentétes modon az iddszak elsé felében névekvo
tendenciat mutatott utana pedig valtozoan alakult. A szezonalitas jol azonosithato: nyaron

a legkisebb az egyensulytalansag.
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26. abra: A cseh napi Aggregalt Egyensulytalansagok abszolut értékének havi
median értéke, és azok éves atlaga, MWh
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Forras: OTE (2010-2017) Yearly Report, pozitiv és negativ egyensulytalansagokbol szamitott
Ha kontrollalunk a fogyasztasra (27. dbra) még erdsebben lathato az idszak elsé felében
az Aggregalt Egyensulytalansag novekedése: 2015-re a 2010-es szint dupldjara nétt a
fogyasztas ardnyaban. Ezt kovetden jelentdsen visszacsokkent, de még nem érte el a
2010-es szintet. Ez 0sszességében arra utal, hogy a kereskeddi portfoliok tervezése 2010-
hez képest egyre romlott. Ez sok mindenbdl eredhet, példaul lehet, hogy egyre tobb
kereskedd kezdett fogyasztokat kiszolgalni, és az elaprozott portfoliok ellatidsa mar
kevésbé hatékonyan miikodott. Erdekesség, hogy mig a Belsd Igazitasok feloldasaban
egyre ligyesebbek voltak a kereskeddk ebben az iddszakban, addig az Aggregalt
Egyenstlytalansagok egyre néttek, azaz a portfolidtervezés rosszabb volt, de az ellentétes

iranyu hibéak korrekcidja javult.

Ennek tovabbi elemzésére megvizsgaltam a Belsd Igazitds Aggregalt
Egyenstlytalansaghoz viszonyitott mértékét. (28. abra) Mint lathato, a Belso Igazitas els6
1ddszaki javulasa még erdsebben kimutathato. Mig az Aggregalt Egyensulytalansag azaz
arendszer fizikai egyensulytalansdga romlott, addig a Belso Igazitasok feloldasaban, azaz

a pusztan kereskedelmi egyensulytalansagok megoldasaban javult a helyzet.
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27. abra: Az Aggregalt Egyensulytalansag abszolut értékének havi median értéke
és a havi fogyasztas hanyadosa
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28. abra: A Belso Igazitas és az Aggregalt Egyensilytalansag abszolut értékének
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A Cseh eset dsszefoglaldsa

A fentiek sordn a publikusan elérhetd napi kiegyensilyozé elszdmoldsi mennyiségi
adatok felhasznaldsaval a cseh kiegyensulyozo rendszer egy részteriiletét vizsgaltam. Ez
alapjan az mondhatdo, hogy a cseh kiegyensulyozd rendszerben a fizikai
egyensulytalansag mértéke 2014-ig egyre nétt, a fogyasztashoz viszonyitva az aranya
megdupldzodott. Ez egyértelmli hatékonysdgromlasra utal a portfoliotervezésben.
Emogott a pusztan rosszabb tervezés helyett lehet példaul olyan ok is, hogy
megduplazodott a fogyasztokat kiszolgald kereskeddk szama, ami 6nmagéban fejlddés

egy piacon, viszont ennek portfolidhatasa a kiegyensulyozasban negativ.

A fizikai kiegyensulyozasi igény romldsa mellett kiilon érdekes, hogy a pusztin
kereskedelmi egyensulytalansdgok feloldasa viszont javult ebben az idészakban. Ez arra
utal, hogy a nagykereskedelmi piac hatékonyan koordinalta a kereskeddk kozott ezeket
az ellentétes iranyu portfolio egyensulytalansdgokat. Ez akar indokolhat6 az aggregalt
egyensulytalansagok novekedése kapcsan felvetett lehetséges magyarazattal — azaz hogy
egyre tobb az aktiv kereskedd — is. Ebben az esetben ugyanis tobben akarnak cserélni a
spot piacon, ¢s igy egyre hatékonyabba valik a piac. Természetesen ez csak egy hipotézis,

amelyet érdemes egy-egy ilyen vizsgalat részeként a szabalyozoknak tesztelni.
A 2015 utani idészakrél nem vonhato le egyértelmii tendencia.

A tendencidk okait érdemes részletesebben kivizsgalni, az dltalam felvetett magyardzatok
csak lehetdségek, ezekkel a példakkal pusztdn a mutatok miikodését kivanom illusztrélni,

az értekezésnek nem célja egyedi piacok ilyen részletességili vizsgalata
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V.4. Orszagpéldak 6sszefoglaldja

Ebben a fejezetben az altalam felallitott modszertan mitkddését illusztraltam harom
orszag adatain. A horvat esetben az adatok egy viszonylag széles kore volt publikusan
elérhetd, ezért a modszertan mutatdinak nagy részét ki tudtam szamitani €s
hasznalatukkal egy atfogd képet tudtam alkotni a horvat kiegyenstlyoz6 rendszer

teljesitményérol.

A cseh és lengyel példa egy-egy részteriilet bemutatasat tartalmazta, ahol egy-egy mutato

Onmagaban val6é miikodését illusztraltam.

Fontos eredménye ezeknek az eseteknek, hogy lathato, hogy a mutatok nem mindenhol

ugyanazt az eredményt eredményezik, nem a mutaté maga determindlja az eredményt.

Azt is fontos volt megmutatni, hogy nincsenek mindenhol olyan egyértelmi tendencidk,
mint példdul a horvat Nagyfogyasztdi esetben. A mutatok értelmezése ettdl még
ugyanugy miukodik, és a romld vagy éppen stagnald tendencidk azonositdsanak is

ugyanugy jelentds szerepe van, a szabalyozo6 szamara fontos iizenetet hordoz.

A lengyel és a cseh eset abban az értelemben kiilonleges volt, hogy mindkét orszag
esetében az idészakban jelentds fogyasztascsokkenés ment végbe, igy a kiegyensulyozasi
portfolidhatas is lathato volt. Emellett ennek a fundamentélis valtozasnak a

kiegyenstlyozasra vald hatasat is a vizsgalatok soran kiilon kontrollalni kellett.

A cseh eset masik érdekesség volt, hogy pontosan ugyanabbdl az adatkorbdl készitettem
az elemzésem, amely alapjan az ACER 1is vizsgélta a tagallami kiegyensulyozé
elszamolast. (ACER, 2017). Igy lehetéségem volt bemutatni, hogy ugyanazokbol az
adatokbol az ACER 4ltal javasolt elemzésekhez képest az altalam definialt mutatokkal

mennyivel mélyebb képet lehet kapni a kiegyensulyozo rendszer teljesitményérdl.

Osszességében elmondhato, hogy a mutatok révén a horvat kiegyensilyozo rendszerrdl
egy atfogd képet kaphattunk, és még a csak egy-egy részteriiletet lefedo cseh és lengyel
esetben is a mutatok betekintést nyujtottak a kiegyensulyoz6é rendszer elmult idészaki

teljesitményére.
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V.5. A felépitett kiegyensulyozé elemzési mddszertan
osszefoglalasa, a mddszertan hianyossagai, tovabblépési
lehet8ségek

A fejezetben bemutattam 0j kutatdsi eredményeimet. Felépitettem egy kiegyensulyozo
elemzési modszertant. Megallapitottam a két fo kérdést, amire a modszertannak
valaszolnia kell, elméleti modellbél pedig levezettem a vizsgalati teriileteket. A
vizsgalathoz az eddigi szakirodalom mutatoira épitkeztem, majd 0j mutatokat is
definidltam. A modszertan mukodését, az eredmények értékelésének modjat végiil
orszagpéldakon illusztraltam. Célom az volt, hogy az elemzési modszertan hasznéalataval
az eddigi szakirodalom eredményeihez képest publikus adatok révén atfogobb képet
tudjak nyljtani a kiegyensulyoz6 rendszerek hatékonysagardl. Az igy kialakult

modszertannak az 6sszefoglalasat tartalmazza az alabbi dbra.

29. A kiegyensulyozo rendszer hatékonysaganak elemzési modszertana

I. Van-e elméletilehetdség, illetve akadaly a kiegyensiilyozas teljesen versenyzéivé alakitasara?

agi kereslet mutatd
Napi fogyasztasi adatsorbol

a. Fizikai fundamentumok elemzése

Rugalmassagi kinalati potencial mutaté
taroldi, import, termel&i
Kapacitds és gazéramlssi adatsorokbdl

Napi rugalmassagi piac
elemzése

b. Kereskedelmi helyzet elemzése o Tt T
Piaci részesedések és arra épulé

(hagyomanyos) piacelemzési mutaték

II. A kiegyenstilyozé rendszer hatékonysaganak értékelése:

a. Elméleti modell révén a hatékonysag definialasa

o
i
i

H

Kereskedk

b. Avizsgalati teriiletekhez publikusan rendelkezésre all6 adatokra épiilé mutatok definialasa

Mérhet6 alternativ mutaték
Fogyasztdi Exit ponti nominaldsi, Gjranominaldsi,

gazéramlasi adatsorokbdl

* Akiegyensilyozasi igény idobeni valtozasa

* Akereskeddk altal megoldott egyensulytalansag mértéke

* Bels6 Igazitis — Aggergalt Egyensilytalansig véltozisa > Uj vizsgalati teriilet, mérheté mutatok

Fogyasztsi Exit ponti nominalasi, jranominaldsi,
gazaramldsi adatsorokbol, és/vagy
Elszdmolt egyenstlytalansagi adatsorokbd|

149



Részletesen kiértékeltem a korabbi kiegyenstlyozo rendszer elemzéseket, ramutattam
korlataikra és hidnyossagaikra. Természetesen az altalam kidolgozott modszertan sem

tokéletes.

A modszertant érdemes kiegésziteni az ACER altal mar hasznalt mutatokkal, mint a
neutralitas vizsgalat és a vezetékkészlet és kereskedelmi egyensulytalansag viszonyanak
vizsgélata. Valamint az ENTSOG éltal vizsgalt TSO beszerzéseire vonatkoz6 mutatoval,
amely a rendszeriranyitd révid tava beszerzéseinek ardnyat mutatja meg a teljes
beszerzéshez képest. Ezek az adatok publikusan nem elérhetdk, igy én nem tudtam veliik
dolgozni, de mint lathaté az ACER ¢és az ENTSOG szamara, valamint feltehetdleg a
nemzeti szabalyozo6 hatdésagok szamara elérhetd. Ezek a mutatok inkabb a BAL NC egy-
egy pontjanak ellendrzésére szolgéalnak, ugyanakkor a hatékonysagmutatoimat jol

kiegészithetik, segithetnek akar az azonositott tendencidk okainak feltarasaban.

A mddszertan ugyanis abban az értelemben korlatolt, hogy az eredményekbdl kozvetleniil
nem kovetkezik, hogy mik a mogottes okok. Az orszagesetek soran hoztam fel
példamagyarazatokat, hogy mi lehet az oka az azonositott hatékonysagcsokkenésnek
vagy €pp javulasnak, de ezek csak hipotézisek voltak. A moddszertant az alkalmazasa
soran mindenképpen ki kell egésziteni az adott orszag foldgazpiacanak és kiegyensulyozo
rendszerének az ismeretével, a szabalyozasokkal és féként azoknak a valtozasaival ahhoz,
hogy detektalni tudjuk az okokat. Leginkabb ugy érdemes a modszertant hasznalni, hogy
egy-egy Uj szabaly implementaldsa utan egy évvel visszamendleg megnézni, hogy az

iddsorokban tortént-e a szabadlymodositashoz kdthetd valtozas.

A mutatok esetében is vannak korladtok. A nomindlasi, ijranominalasi és gazaramlasi
adatok alapjan készitett kiegyensulyozd igény mutatét azért is neveztem proxy
mutatonak, mert csak a fogyasztas oldalrdl érkezo kiegyensulyozasi igényt ragadja meg.
Ugyan a kiegyensulyozasi probléma dontéen a fogyasztashoz kotddik, de az ellatasi
pontokon is torténhetnek varatlan kiesések, amelyeket ki kell egyensulyozni, viszont
azokat ez a mutaté nem tartalmazza. Az Entry pontokra ugyanez a mutaté nem miikodik
mar, mivel az allokaldsi eljards mas, illetve mivel ezek a pontok rugalmassagi
szolgaltatast is nyujtanak, igy a nominalt és gazaramlasi érték kiilonbsége mar nem

tiikrozné a kiegyensulyozasi igényét a pontnak.

Tovabbi korlatja ennek a mutatonak, hogy az Exit ponti adatok tilsagosan aggregaljak a

fogyasztokat, igy a keresked6i portfoliok egyenstlytalansagaira csak egy joval
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aggregaltabb portfolid egyensulytalansdgaval nytjtunk becslést. Egy tovabblépési
lehetdség lehet ezen a téren, hogy ha ennek a mutatonak az eredményeit Osszevetjiik a
kiegyensulyozd elszamolds portfolionkénti adataival, amely viszont sajnos nem
publikusan elérhetd adat, de az ACER és ENTSOG szamara lehet, hogy bekérhetd. Masik
lehetdség, ha az Exit ponti adatokat egy kevésbé aggregalt bontdsban vizsgalhatnank, a
DSO fogyasztokat akar elosztonként, a Nagyfogyasztokat pedig akar kiilon ipari -

erdmuvi bontasban.

A Nagyfogyasztdi csoport még azért kiilon fontos ennek a mutaténak az esetében, mert
néhany orszagban a Nagyfogyasztok koziil par nydjt rugalmassagi szolgéltatast is. Egy-
egy ilyen fogyasztd, ha benne van a vizsgalt Exit pontban akkor mind a kiegyenstlyozasi
igényt tartalmazd mutatd, mind a TSO-Kereskedd kiegyensulyozasat mutatd indikator
értékét sajnos torzitja, mivel akkor az ujranominalasok €s gdzdramlasok nem a portfolid
korrekcigjat tiikrozik, hanem a Nagyfogyasztd altal masnak nyujtott rugalmassagi

szolgaltatast.

A Bels6 Igazitds mutatd esetében tovabblépési lehetdség lenne, ha 6ssze Iehetne vetni a
Bels6 Igazitas mutaté eredményeit a révid tava nagykereskedelmi piac tranzakciodival,
azaz le lehetne tesztelni az elméletbdl levezetett hipotézist, hogy a Belsé Igazitasi mutato

csokkenése hatékonyabb koordinaciot jelent, a kereskeddk kozott tobb csere zajlik.

Egy tovabbi tovabblépési lehetdség annak definidldsa, hogy az indikatorok értékeinek
javulasat egzaktabb modon is meg tudjam ragadni, azaz ne csupan a javulds/romlas
iranyat, hanem annak mértékét is jobban definidlni tudjam. Ennek eléfeltétele a jobb és

hasonlo struktiraji adatforrasok rendelkezésre allasa.

Végiil jelentds eldrelépést jelentene a mddszertanban az is, ha még tobb orszagra és az
orszagok esetében azonos adattipusra €s azonos (legaldbb 5 éves) iddsorra lehetne
elvégezni a vizsgéalatot és ezaltal a keresztmetszeti Osszehasonlitasra vonatkozo
mutatokkal és értékelési formakkal lehetne bdviteni. Amint tobb orszagra azonos
struktarajo  adathalmaz is rendelkezésre 4ll, megnd a szamitott indikatorok
Osszevethetdsége, azok ’benchmark-ként’ is funkcionalhatnak a rugalmassagi és
kiegyensulyozd piacok fejlettségi szintjére vonatkozolag. Ebben az esetben lehetové

valna a hatékonysagi definici6 soran felvazolt fejlodési szintekkel Osszekapcsolni az

crer

A modszertan tovabbfejlesztési lehetdségeit foként ezeken a teriileteken képzelem el.
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VI. OSSZEFOGLALAS

Ertekezésem a foldgazpiaci kiegyensulyozo szabilyozas elméletérél és gyakorlatarol
szolt. Méara mar mind az eurdpai szabalyozas mind az akadémiai szektor a kiegyenstlyozo
rendszert a foldgazpiaci liberalizacid sikerességének egyik kulcspontjanak tartja. A
kiegyenstlyozo rezsim egy tobbrétii szabalyozoi csomag, amelynek eszkoztarabol a piac
fejlettsége szerint kell koriiltekintéen a hatdsokat ismerve valogatni. A valasztés
sikerességét pedig utdlag mérni, majd az eredmények alapjan a kovetkezd szabalyozasi
ciklus elemeit kivalasztani. Ez a folyamat igy halad elére a teljes piaci alapu
kiegyenstlyozo6 rezsim bevezetéséig. Azt kovetden mar inkdbb a piacelemzésen van a

hangsuly, illetve az esetleges torzulasok detektalasan.

Jelenleg az europai unid tagorszagainak egy jelentds része még ebben a ciklikus
szabalyozasi iddszakban tart. A tagallamoknak meg kell hatdrozniuk milyen atmeneti
eszkozoket vetnek be a piaci alapu kiegyensulyozé rezsim elérése érdekében ¢s ezeknek
az eszkozoknek a hatékonysagat is értékelniiik kell. A mérési modszertanokrol eurdpai

szinten folyik a diskurzus.

Ertekezésemben ehhez a feladathoz jarulok hozza. Egyrészt az akadémiai irodalom, az
eurdpai szervezetek anyagai és az egyedi orszagesetek alapjan egy mélyrehatd és
teljeskor attekintést nyujtok a szabalyozoi eszkoztarrdl. Bemutatom, milyen fejlettségi
szintnél mely szabdlyozasi variansok ajanlottak, azoknak milyen hatdsai varhatoak,

illetve milyen hatranyai lehetnek.

Masrészt a szabalyozasi hatékonysdg mérésére vonatkozdé modszert tobb irdnyban
kibdvitem. Ezen beliil a vizsgalati mdédszerek kdzé beemelem annak vizsgalatat, hogy
vajon van-e fizikai és kereskedelmi fundamentalis tér a piaci alapa kiegyensulyozasra. A
javasolt mddszertant részletesen ismertetem, €s alkalmazasat piaci adatokon illusztralom:
a horvat foldgazpiac szallitovezetéki Entry és Exit pontjainak tobbéves gazforgalmi
adatai alapjan mutatokat készitek a napi rugalmassagi piac keresleti oldalanak és kinalati
potencialjanak megbecslésére. A mutatokat egymassal 0sszevetve kiértékelem a horvat
foldgazpiac fizikai kiegyensulyozasi potencialjat. A konkrét esetben arra a megallapitasra
jutottam, hogy a horvat foldgazpiacnak nagyon jo fizikai fundamentalis alapjai vannak a

piaci alapu kiegyensulyozé rendszer bevezetésére.
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A kiegyensulyozd rendszer hatékonysagmérésének moddszertani megalapozasdhoz
en¢lkiil nem tudjuk, hogy pontosan mi a célja a szabalyozasnak €és a mérés soran mit is
kereslink valdjaban, azonban a szakirodalom eddig adés maradt a hatékonysag
készitettem mutatokat. A szakirodalomban mar léteznek ilyen vizsgéalatok és mutatok,
melyek részletes bemutatdsra és értékelésre keriiltek a disszertacioban. A kritikam
sokrétii. Egyrészt a mutatok egy része csak elméletben 1étezik, mert olyan adatigénnyel
definialtak dket, amely még az eurdpai szabalyozé hatdsadg szamara sem elérhetd. A tobbi
mutatok koziil is néhany olyan adatigény(i, amely publikusan nem &ll rendelkezésre, igy
az akadémiai kutatds szdmara nem haszndlhato. Végiil az egyéb mutatok és elemzések 6
probléméja, hogy nem alkotnak egy koherens egészet, inkdbb csak egy-egy részteriilet
teljesiilését vizsgaljak, nem a rendszer hatékonysagat. A vizsgalatok tovabbi hianyossaga

véleményem szerint, hogy rovid idésorokon, pusztan egy éven alapulnak.

A fentiek miatt Gj mutatokat definidlok. Az egyik f6 mutatd, amelyet nem sikerilt a
komplikalt adatigény miatt az eurdpai szervezeteknek sem eldallitani az a foldgazpiaci
kiegyenstlyozasi igény. Ennek szamszaki megragadhatosagara az eddigi napi
kereskedési adatokra épiilé definicio helyett a napi operativ miikodési adatok hasznalatat
javaslom. A napi nominalési, Ujranominaldsi és gazaramlasi adatok tulajdonképpen a
kereskedések miiszaki labnyomai, igy ezek hasznalataval épitem fel a kiegyensulyozasi
igény mutatomat. A mutatd kozelitd jellege onmagaban nem csokkenti annak értékét,
mivel nem a kiegyensulyozasi igény nominalis szintje az igazan érdekes, hanem annak
idobeni valtozasa, példaul hogy megfigyelheté-e benne javuld tendencia. Ezzel a
mutatoval véleményem szerint sikeriil nemcsak a kiegyensulyozasi igénynek egy kozelitd
becslését adni, hanem a kiegyensulyozasban a kereskedoi és rendszeriranyitoi
szerepvallaldas ardanydt — mint a kovetkezd javasolt mutatém — is megragadni. Ez utobbi
nemcsak az altalam készitett definicid szerint fontos kérdés, hanem kiilon kiemelt
vizsgalati terep az Unioban is., mivel a kdz0s eurdpai szabalyozas egyik 6 célja, hogy a
kiegyensulyozasban a kereskedOk legyenek az elsddleges felelések. Mutatéimnak

tovabbi eldnye, hogy publikusan elérhetd adatokra épiilnek.

Az iménti mutatok a szakirodalomban mar felvetett tartalomnak a mérésére nyujtottak

egy alternativ megoldast.
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Ezeken til a hatékonysagi definiciom alapjan tovabbi ) mutatokat definidlok. Az egyik
a Belso Igazitasokra vonatkozo mutato, amelyre kétféle szamitasi modot is javaslok és
illusztralok. Ennek a mutatonak tovabbi eldnye, hogy nemcsak a kiegyensulyozasi
rendszerre vonatkozéan nyudjt informaciot, hanem a nagykereskedelmi piac
hatékonysagarol is. Ez kiilondsen is értékes lehet olyan tagorszagok piacainak elemzése
esetében, amelyek még nem rendelkeznek transzparens piactérrel és ezért esetiikben a
szakirodalomban hasznalt piac fejlettségét méréd mutatok nem hasznalhatok. A Belso
Igazitasi mutatd parja az Aggregalt Egyensulytalansag, amely a rendszer fizikai
egyensulytalansagat fejezi ki. A fizikai egyenstlytalansag mérése, az értékek iddbeni
tendencidjanak vizsgalata kozvetlen képet nyujt a kiegyensulyozasi tevékenység

hatékonysaganak alakulasarol.

Mutatoimat ¢és a teljes modszertan miikddését harom orszagpéldan illusztraltam.
Horvatorszag esetében a publikusan elérhetd adatok széles kore megengedte, hogy a teljes
modszertant tudtam alkalmazni, és segitségével sikeriilt a horvat kiegyenstlyozd piac
fejlettségét értékelni. Az eredményeim alapjan megéllapithatd, hogy a szallitovezetékre
kozvetleniil csatlakozo nagyfogyasztoi kor kiegyensulyozasaban jelentds fejlodés ment
végbe az elmult idészakban. Egyre hatékonyabban, kevesebb kiegyenstlyozasi igénnyel
tervezik meg a keresked6k ennek a fogyasztoi kornek az ellatasi portfoligjat. Emellett a
kiegyensulyozasi igény jelentds részét még nap kozben az Ujranominalasok soran
megoldjak, igy a rendszeriranyitora mar tényleg rezidudlis szerep harul. Végil a
nagykereskedelmi piac — mind a masnapi, mind a napon beliili — egyre hatékonyabban

koordinalja a kereskeddk ellentétes irdnyt egyensulytalansdgainak egymasra talalasat.

Ugyanezek a folyamatok sokkal mérsékeltebb eredményeket mutatnak az eloszto
vezetékre csatlakozo fogyasztoi kor elldtdsa esetén, igy javaslatom szerint a
szabalyozasnak a jovOben erre a szegmensre érdemes koncentralnia, a kiegyensulyozast

tovabbi szabalyozoi eszkozokkel, mint példaul informéacidaramlas javitasa, segitenie.

A két lengyel foldgazpiaci halézat nagyfogyasztéi korére is elvégeztem a
kiegyensulyozasi igény ¢€s keresked0-TSO szereposztas elemzéseket. Ebben az esetben a
kisebb méretli hal6zatban voltak egyértelmiibb, hatékonysagjavulasra utald tendenciak a
kiegyenstlyozasban, ugyanakkor a kereskeddi szerepvallalds a nagyobb haldézat esetén

volt igazan jelentds mértékli. Az okokra tobbféle hipotézist vetettem fel.
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Végiil cseh adatokon a Belsd Igazitas és annak parjaként az Aggregalt Egyensulytalansag
mutatokra készitettem elemzést. Az eredmények alapjan a cseh foldgazpiac egyre
hatékonyabb lett, ugyanakkor maga a kiegyenstlyozasi igény az iddszak alatt romlo

tendenciat mutatott.

A cseh példa kiilon érdekessége volt, hogy ugyanabbol az adatkorbdl készitettem
elemzésemet, amelybdl az ACER is vizsgalta a tagallamok kiegyensulyozo elszamolasi
rendszerét (napi kiegyensulyozo elszamolasi mennyiségek iranyonkénti bontasban). Igy
volt lehetdségem Osszehasonlitani a két mddszertant és megmutatni, hogy az altalam
javasolt mutatokkal mennyire mélyebb, dsszetettebb képet lehet kapni a kiegyensulyozo

rendszer teljesitményérdl.

Orszagpéldaimmal Osszességében bemutattam, hogy a mutaték alkalmazhatok olyan
foldgazpiacokra is, melyekre nagyon részletes eredmény és viselkedési adatok nem allnak
rendelkezésre, illetve demonstraltam, hogy a mutatok révén az eddigi szakirodalomhoz

képest mélyebb betekintést kaphatunk egy-egy orszag kiegyenstlyozo6 rendszerérdl.

Végiil dolgozatomat az altalam felépitett modszertan kritikajaval és az erre épiilod

tovabblépési lehetdségekkel zartam.

Ezek koziil a legjelentdsebb eldrelépést a modszertanban az jelentené, ha még tobb
orszagra €s az orszagok esetében azonos adattipusra és azonos idésorra lehetne elvégezni
a vizsgalatot ¢és ezaltal a keresztmetszeti 0sszehasonlitasra vonatkozd mutatokkal és
értékelési formakkal lehetne azt boviteni, a fejlettségi szintekre benchmarkokat lehetne
késziteni. Ebben az esetben az is lehetdvé valna, hogy a hatékonysagi definicid sordn
felvazolt fejlodési szintekkel 6sszekapcsoljuk az indikatorokat, ezaltal eldallithato lenne

a piacok fejlettségének klasszifikacioja.
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|. Figgelék: A foldgazpiaci ellatasi lanc

I.1. A foldgazszektor fejlodése

Kezdetek: a hosszu tavu szerzédések és a nemzeti monopdliumok kialakuldsa

Bér mar az 1880-as években is hasznalta az ipar ¢s a lakossag is a szénbdl eldallitott tn.
varosi gazt, az eurdpai foldgaziparagat a - mostanra €pp a vélhetéen altala okozott gyakori
foldrengések miatt drasztikus kitermelés-csokkentésre kotelezett - holland groningeni
mez6é 1959-es feltarasa inditotta el (OIES, 2017a). A groningeni mez0 nemcsak a
kornyez6 orszagok foldgazfogyasztasat tette lehetévé, hanem egyben az Eurdpéba tavoli
orszagokbol, mint az egykori Szovjetuniobol, Algériabol érkezd gazszallitas
kereskedelmi konstrukcidira is iranymutatd hatast gyakorolt, a hossza tava szerzodések

alapjait itt fektették le (Stern-Rogers, 2014).

A foldgédz szénhez és olajhoz képesti ,.tisztasaga” és ,, kényelmessége” miatt gyorsan
népszeriivé és ezaltal meghatarozo primer energiaforrdssa valt. Nemzeti gazszektorok
alakultak ki, és mivel Eurépaban csak az Egyesiilt Kirdlysdg, Hollandia, Dania és
Norvégia rendelkezett/rendelkezik olyan mértékili sajat foldgazkészlettel, amely a hazai
fogyasztasi igény kielégitése mellett mas orszagok ellatasat is tudta biztositani (Stern-
Rogers, 2014), ezek a nemzeti foldgéziparagak sok esetben nagymértékben tdmaszkodtak
tavoli importforrasokra, gyakran mas eurdpai orszagon keresztiilmend tranzit révén. A
legtobb eurdpai orszag esetében tehat a fogyasztok ellatdsdhoz nagymeértékii
infrastruktura-beruhazasok végrehajtasara volt sziikség. A kitermelési infrastruktira, az
orszagokon ativeld vezetékek €s az orszagon beliil a fogyasztoig eljuttatd szallito- és
elosztovezetékek kiépitése mind hosszu tava és visszafordithatatlan (mdasra nem
hasznalhato) pénziigyi elkotelezddést igényelt. Az tigylet egyik oldalan a kitermel6 felek
(orszagok) alltak, amelyek jellemzden a foldgaz fogyasztasi helyig vald eljutdsahoz
szlikséges infrastrukturat (szallitovezetékeket és tarolokat) is megépitették, a masik
oldalon a belf6ldi fogyasztast kiszolgalo és az ahhoz sziikséges belfoldi infrastrukturat

kiépitd integralt cégek (orszagok) voltak.

A kockdzat, amelyet az infrastrukturdlis beruhdzassal a cégek vallalnak, jelentds. A

kitermel6 azt kockéaztatja, hogy a masik oldal nem veszi at a f6ldgazt, 6 pedig nem tudja
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mashova szallitani, csak amerre a cs6 ki van épitve. Az atvevo fél is kiszolgaltatott
helyzetben van, hiszen 6 a fogyasztashoz sziikséges belfoldi infrastruktura kiépitésével
szintén elsiillyedt beruh4zasba ragad bele, ha mégsem érkezik meg a foldgaz, amire
szamitott (Szolnoki et al., 2008c). Amennyiben a két szerepld egy orszagon beliil volna,
ennek a kockazatnak legegyszeriibb feloldasa a vertikalis integracio lenne, mindkét oldal
kockézata internalizalodna (Joskow, 2005). De a kitermelés nagy része, amibdl az eurdpai
fogyasztokat ellattak jellemzden nem belfoldrdl, hanem mas orszagokbdl és foként unidon
kiviili orszagokbol érkezett. Ebben az esetben a kézgazdasagi elmélet a kockazatok
minimalizalasara a kotelez6 szabalyok szerinti hossza tavi szerzédést javasolja. A hossza
tavua szerzddéssel mind a vevd, mind az elado hosszu tavii monopolkételezettséget vallal,
szigoruan ¢és koriiltekintéen meghatarozott kotelezettségek mentén (Szolnoki et al.,

2008c).

Mivel az atvevd hosszl tava szerzédésben vallalta, hogy atveszi a termel6tdl a foldgazt,
ezért neki is biztositania kellett magat, hogy otthon tdle folyamatosan at fogjak venni ezt
a mennyiséget a kovetkezd 25-30 évben. Emellett a belfoldi halozat kiépitésével jarod
magas koltségli visszafordithatatlan beruhazas is egy hosszu tavua elkotelez0dés, ezért az
eurdpai importald orszdgok korében az iparagi megoldas a kockazatok vallalasara a mar
emlitett vertikalisan integralt monopolvallalat volt, amely a teljes értéklanc mentén, igy
a fogyasztok ellatasara is monopoljogot ¢lvezett. Az évtizedekre vallalt elkotelezodések
rdadasul a magéanpiacon nem is nagyon voltak elfogadhatoak, igy ezek a vertikalisan

integralt vallalatok nagyrészt allami monopdliumok voltak.

Piacnyitds, liberalizacio és szerkezetdtalakitds

Az 1980-as években a piacokrdl és az allam piaci szerepvallalasardl Uj kozgazdasagi
nézet valt népszerivé. A nem hatékony allami monopoliumokkal valé elégedetlenség
egyre inkabb feltiizelte az igényt a verseny kiprobalasara, annak hatékonysagosztonzo,
jotékony hatasaira. Az angolszasz orszagokkal az ¢élen elindult az energiapiacok, koztiik
a foldgazpiacok megnyitdsa, a verseny beengedése, a szerkezetatalakitds és a
liberalizacio.

A piacnyitas sordn az értéklanc néhany szegmensében (kitermelés, nagykereskedelem,
kiskereskedelem) az addig downstream (fogyasztoi ellatas) €s upstream (kitermelés és

importalas) vonalon is monopoljogokat élvezd piaci szerepld, az inkumbens mar
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versenyzoi kornyezetben, 11j kihivokkal kell, hogy megvivjon. Mint bemutattam, egyediil
a kozgazdasagi elmélet szerint természetes monopdliumnak mindsiilé halozati
tevékenységek esetében maradt meg az a nézet, hogy egyetlen szerepld hatékonyabban

¢s biztonsadgosabban tudja ellatni azt a feladatot.

A piacnyitast szerkezetatalakitds is kisérte, amelynek sordn az immar versenyzodi
tevékenységeket levalasztottak a monopol haldzatos tevékenységektdl. Mivel a halozat
hasznalata nélkiil nem lehetséges a forrdsokhoz vald hozzaférés, sem a fogyasztok
ellatasa, azaz maga a kereskedelmi tevékenység, ezért a verseny hatdsossagat mind a
nagykereskedelmi, mind a kiskereskedelmi piacon nagyban befolyasolja, hogy a
kiilonb6z6 versenyzo6i felek milyen feltételekkel tudjak a hélozatot hasznalni. A
piacnyitas egyik kulcseleme ezért a diszkriminaciomentes halozati hozzaférés biztositasa
lett. Ennek egyik {6 eszkdze a hatdsos szétvalasztas, azaz az inkumbens vallalattol vagy
barmely kereskeddvallalattol olyan szinten fliggetleniteni a halozatos tarsasagot, hogy az
utdbbi ne legyen 0sztdndzve arra, hogy a vele egy holdingban 1évé kereskeddcéget a
tobbihez képest elényben részesitse, helyette inkabb a versenypiac szempontjabol
optimalis halozati iizemeltetés irant legyen elkotelezett. A szétvalasztas kiilonb6zo
modelljeit az egyre szigoribb felé¢ haladva fokozatosan alkalmaztdk az eurdpai

tagallamokban.

A szerkezetatalakitas altalaban tulajdonosi struktiravaltozassal is jart. A mar versenyzoi
tevékenységnek mindsiilo teriileteken az allami szerepvallalds egyre kevésbé volt
indokolt, a verseny beengedése pedig pont 1ij szereplSk belépését jelentette. gy megjelent
a magantéke a foldgazpiacon. Emellett a mi kelet-kozép-eurdpai régionkban a
rendszervaltas utani pénzhiany €s a halozat-karbantartasi és bovitési feladatok jelentds
tokebefektetési igénye a halozatos tarsasagok (foként az elosztohdlozatok) privatizacidjat
vonta maga utan. A privatizacios eljarasokban a hal6zatok rendszerint kiilfoldi vallalatok
kezébe keriiltek, amelyek hazai szempontbdl magantdkének mindsiiltek, ugyanakkor
fontos megemliteni, hogy ezek a cégek sokszor részben allami tulajdonti vallalatok voltak

(pl.: E.ON, GDF, ENI).

Piacnyitdsi modellek

A piacnyités €s a versenyz0i piac mint cél elérése nem ment egyik naprol a masikra az

atmeneti fazisok is tobb éven 4t tartanak, tartottak. A piacnyitasnak igy lépcsdzetes
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modelljei léteznek. Az elsd lehetséges 1€pcso jelentds kitermeldi potencidllal rendelkezd
orszagokban a kitermelés levalasztasa az inkumbens cégrol, és a verseny beengedése ebbe

az ellatasi lanc tobbi elemétdl leginkabb eltérd szegmensbe.

Egy kovetkezd 1épés a nagykereskedelmi piac megnyitasa. Ebben az esetben az import-
¢s termelési korlatokat feloldjak, a forrasokhoz barki hozzaférhet és versenyzdi portfoliot
alakithat ki. Ehhez a szallitovezetéki halozathoz vald diszkriminacidmentes hozzaférés
biztositasa elengedhetetlen. Ebben az esetben akar mar a legnagyobb fogyasztokat is

kiengedik a piacra, és 6k szabadon valaszthatnak a versenyz6 kereskedok koziil.

A maradék fogyasztoi tomeget egy kijelolt kereskedd (leginkébb az inkumbens) kotott és
jellemzden allamilag szabalyozott modon és aron latja el. Ez az un. single buyer
megoldas. A kisfogyasztok nincsenek kitéve a veszélynek, hogy esetleg nem latjak el ket
vagy a még nem likvid piacon kiszolgaltatotta valnak a profitorientalt kereskeddknek.
Kijelolt ellatojuk van, amely szerepld megversenyezteti a fogyasztoi ellatdsdhoz a

beszerzését (ezért single buyer) (Szolnoki et al., 2008c).

A kiskereskedelmi piac megnyitasa valdjaban ennek a single buyer portfolionak, azaz
védett fogyasztoi kornek a folyamatos csokkentését jelenti és ezzel parhuzamosan a
fogyasztok versenypiacra valo atterelését. A kisebb fogyasztok eléréséhez mar az elosztoi
haldzatot is diszkriminaciomentesen hozzaférhetdveé kell tenni a versenyzd kereskeddk

szamara.

A végsd piacnyitds sordn mar egy fogyasztd sincsen kotott ellatasban, szabadon
valaszthat szolgaltatot, ugyanakkor a legkisebb fogyasztok szamadra altalaban megmarad
egy un. egyetemes szolgéltatds, amely egy allamilag szabélyozott aron, kijelolt
szolgaltatok Utjan érhetd el. A cél az, hogy még ezt a fogyasztdi kort is megkeressék a
piaci szereplok versenyzOi ajanlatokkal, ugyanakkor ezek a fogyasztok biztositva
legyenek arrol, hogy a verseny helyzetétdl fiiggetleniil egy ajanlatuk biztosan van az
egyetemes szolgaltatds keretében. Ahhoz viszont, hogy a kisfogyasztokért is versengés
alakuljon ki, természetesen arra is sziikség van, hogy az egyetemes szolgaltatis ara ne
egy politikai, dotalt ar legyen, hanem egy koltségalapon meghatarozott, hatékonyabb

kereskeddk altal kiversenyezhetd iranyar.

Az aldbbiakban bemutatom a mar részekben emlitett iparagi tevékenységeket, az ellatasi

lancot ¢és a kiegyenstlyozasi feladat helyét a rendszerben.
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I.2. Foldgazpiaci ellatasi lanc

A foldgdz mint primer energiahordoz6 egyarant hasznalt ipari folyamatokban, az
aramtermelésben és a haztartdsokban. Jelentdségét j61 mutatja, hogy az Eurdpai Unidén
beliil az olaj utdn a masodik legnagyobb részesedéssel bir (~25%), 2016-ban az uniods
fogyasztas 430 millidrd m® volt, amely egyébként az elmult 10 év csokkend, illetve
stagnalo fogyasztasi tendencidjat megtérve egy 7%-os novekedést jelentett 2015-hoz

képest (BP, 2017a).

Ennek a jelentds fogyasztasnak az ellatasara egy komplex iparag épiilt ki.

I.2.1. Kitermelés

A kitermelési szegmens a kutatastol a furason és a kitermelésen at a kutakbol valo
Osszegyljtésig terjed. A gazmezok foldtanilag kiillonbozofélek lehetnek, szarazfoldi és a
tenger mélyén 1évd leldhelyek is egyarant vannak. A szarazfoldi lel6helyek koziil
el6fordulnak olyan formaciok, amelyek foként foldgazt tartalmaznak, de vannak olyanok
is, ahol az olajkitermelés melléktermékeként torténik a foldgazkitermelés. A gdzmezok
hagyomanyos kutfirasos feltardsa mellett az Egyesiilt Allamokban a 2000-es évek nagy
foldgaz-kitermelési innovacidja volt a palagéz-kitermelés. Kordbban nem volt
koltséghatékony az agyagpaldkban talalhato foldgaz kitermelése. Az Uj repesztéses
technologidval ezek a formaciok is gazdasdgosan kitermelhetové valtak, ezaltal

nagymértékben megnoétt a piacon elérhetd f6ldgaz mennyisége.

A kiilonb6z6 mez6k mas-mas rugalmassaggal termelhetdk ki, vannak olyanok, amelyeket
fix, egyenletes sebességgel lehet csak kitermelni, az olajmezdkkel 0sszekapcsolt mezdk
esetében a foldgazkitermelés sebessége teljesen az olajkitermelés altal vezérelt, és végiil
vannak olyan mezOk, amelyek kitermelési sebessége bizonyos hatarokon beliil
rugalmasan allithatdé (ECDGC, 2007). Ezek a mezdk igy rugalmassagi szolgéltatast is

képesek nytjtani, amely egy komoly értéket jelent a foldgazpiacon.

A vilagon a nagy foldgaz-kitermelési potenciallal rendelkezé orszagok €s a nagy
fogyasztasi igénnyel rendelkezd orszagok foldrajzilag eltérd helyen talalhatok. A
kitermelé orszdgok kore joval koncentraltabb, mint az importaldé orszagoké. A {6

kitermel® orszagok Oroszorszag, Norvégia, Kanada, Iran, Algéria. Az Egyesiilt Allamok
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palagaz-forradalma ezt a viszonylag stabil szerkezetet kissé¢ feliilirta, és mara mar
Amerika is exportdr orszagga valik ugyan, de példaul Europanak tovabbra is jelentds az
importkitettsége (70% koriil mozog), és az eldrejelzések szerint ez a jovében csak ndni
fog (Eurostat, 2017a). Az aldbbi tablazat mutatja Eurdpa f6 importpartnereit ¢és

részesedésiiket.

F1. tablazat: Extra-EU foldgazimport-részesedések

Partner orszag| Részesedés, %
Oroszorszag 39,7
Norvégia 34,1
Algéria 15,2
Katar 51
Nigéria 2,1
Libia 1,4
Egyéb 2,4

Forras: Eurostat, 2017a, 2b tabla

Eurdpa legnagyobb importforrasa Oroszorszag, amelynek importrészesedése az elmult
tiz évben ugyan valtozékony volt és komoly visszaesések is voltak, de mostanra visszatért
a korabbi, 2005 koriili szintekhez (Eurostat, 2017b). Norvégia a méasodik legjelentdsebb
forras és végiil Algéria a harmadik, amely nemcsak csdvezetéken, hanem cseppfolyositott
formaban is szallit Europaba foldgazt. Ezzel pedig mar ra is térhetiink a szallitas

kérdésére.

1.2.2. Szallitas

Tranzit

A kitermelShelyektdl a fogyasztasi pontokig a foldgaz foként csdvezetékeken jut el.
Europa importjat is foként nagy un. tranzitvezetékek révén latjdk el. Ez a szallitasi
kotottség sokdig nagyban lehatdrolta a foldgazpiacok kiterjedését, és ezért a foldgaz
kapcsan sokaig regionalis piacokrol beszélhettiink. Ennek eredményeképp a kiilonbozo
fogyasztasi régiokban (példaul azsiai, észak-amerikai és eurdpai) egészen eltérd arak

alakulhattak ki, egymasra nem voltak hatassal ezek a piacok.
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A foldgéz masik szallitasi modja a cseppfolyositott formaban (liquefied natural gas -
LNG) val¢ széllitas. Ez a mod is kiilon, erre az egy dologra hasznélhat6 infrastruktara-
beruhazast igényel, a kitermeloknél a cseppfolyositd iizemeket, aztan a specialis szallito
tartalyokat és hajokat, végiil a fogadd fogyasztd orszagoknal az ujragazositod iizemeket.
Ugyanakkor a tranzitvezetékekhez képest nagyobb szabadsagot nyujt egy LNG-
beruhazas, mert az Gitvonal nem kotott, a hajokat at lehet mashova is iranyitani, ha kelld
fogaddi kapacitas épiilt ki a vilagban, ¢és forditva, mashonnan is lehet fogadni

szallitmanyt.

Az LNG szallitasi forma és a csdvezetéki szallitasi mod kozott valo valasztas gazdasagi
kérdés. Bizonyos tavolsdg folott és kornyezeti adottsigok mellet az LNG a
koltséghatékonyabb megoldas, ez alatt viszont a csdvezetéki. A technologia fejlédésével
az LNG-szallitas koltségei is csokkennek, igy mara egyre inkabb elérhetoveé valt ez a
forma, tovabba mivel az LNG lehetdséget ad a forrasdiverzifikaciora a tranzitvezetékeken
¢érkez6é importgaz mellett, ezért mind gazdasagi, mind ellatasbiztonsagi megfontolasbol
tobb LNG-fogad6 terminal is épiilt a vilagon és Eurdpaban is az elmult idészakban, mint

azt az alabbi abra is mutatja.

F1 abra: LNG fogado terminalok kapacitasanak alakulasa a vilagon, 2000-
2022 (2017-t61 elorejelzett adat)
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Forras: IGU, 2017: World LNG Report. 6.2-es abra

Az LNG elterjedése révén mara a regionalis piacok egyre jobban Osszeérnek, és egyre

inkabb globalis foldgazpiacrol beszélhetiink.
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Ezt legjobban a régios arak konvergenciaja bizonyitja (IGU, 2017).

F2. abra: Régios havi atlagarak, 2010. — 2017. januar
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Forras: IGU, 2017: 2017 World LNG report. 3.15-6s abra
Europa importellatasa egyeldre még nagyrészt csévezetéken érkezik, de az LNG révén 4j

importforrasokat lehetett bevonni, ebbe a korbe idén mar az Egyesiilt Allamok is bekeriil.

F3. abra: Az EU-ba érkezo import forrasa és a szallitas modja, 2016
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Belféldi hdlozat

A fogyasztd orszagokon beliill a belfoldi kitermelési és a fogyasztdsi pontokig is
csovezetékekkel juttatjdk el a foldgazt. Ez a belfoldi hélézat kétlépesds. A
hatarkeresztezd, termeldi, taroldi €s nagyfogyasztoi, illetve aggregalt fogyasztdi pontokat
az un. szallitovezeték koti 0ssze, ez a nagynyomasu vezetékrendszer adja a belfoldi
szallitas gerincét. A szallitdi rendszeren nemcsak szallitds, hanem a belfoldi rendszer
szomszédos rendszerekkel vald Osszehangoldsa és a rendszer fizikailag biztonsagos
miukddtetéséért, valamint a kereskedelmi egyensulyért is felelds rendszeriranyitas is
torténik. (A rendszerirdnyitét a tovabbiakban sokszor fogom a nemzetkdzi
szakirodalomban gyakran hasznalt roviditésével TSO-nak — Transmission System
Operatornak - nevezni.) A szallitovezetéki pontok a forrasokhoz valé hozzaférés kapui
is. P¢éldaul, ha valaki nem tud lek&tni az importponton szallitovezetéki kapacitast, nem
tud importalni, még ha a forrdsa meg is van hozza. Ezért a nagykereskedelem
hatékonysagahoz sziikséges a szallitovezetéki kapacitdsokhoz valdo egyenld,

diszkriminaciomentes hozzaférés.

A széllitovezetéktdl a legkisebb fogyasztokig a foldgazt a kisnyomast vezetékhalodzat,
az un. elosztohalozat-rendszer juttatja el. A legtobb orszagban Aaltalaban az
elosztohalozati cég végzi a fogyasztds mérését és a mérdberendezések lizemeltetését is.
A kiskereskedelmi tevékenységhez is sziikséges a(z eloszto)halozati kapacitasokhoz valo
diszkriminacidémentes hozzaférés, a versenyzdé ajanlatot nyujtani kivano kereskedok

konnyen blokkolhatok, ha nem kapnak szallitasi jogot.

Mas primer energiaforrasokkal szemben a foldgaz szallitasi koltségei a termék ardhoz
képest jelentdsek. Ez a tulajdonsag a foldgazt nagymértékben megkiilonbdzteti a tobbi
primer energiaforrastol, és a szektort az Un. haldzatos iparagak kozé sorolja, amelynek

kozgazdasagi relevancidjat az eldzo 1. fejezetben részletesen bemutattam.
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1.2.3. Tarolas

A foldgazfogyasztas rendkiviil hektikus. Evenként, szezonalisan, havi, heti, napi és napon
beliili szinten is jelentésen ingadozik a fogyasztds. Mint emlitettem, a kitermelés a
foldtani, technoldgiai ¢és gazdasdgi szempontokbol kovetkezéen sokszor nem
valtoztathatd rugalmasan. Emellett a nagy tadvolsadgot atfogd tranzitvezetékeket sem
gazdasagos a téli napi csucsfogyasztasra kiépiteni, ha kézben az év nagy részében csak
60%-o0s lenne a kihasznaltsag. Tehat az infrastruktara optimalizacidja is zsinor-, azaz
folyamatosan egyenletes szallitdsi mennyiséget indokol, a tranzitvezetékeket az atlagos
szintre és nem a csucsszintre érdemes tervezni. gy a belfoldi termelés és az importforras
is csak mérsékelten tud rugalmas lenni. Az ingadoz6 fogyasztas és a rugalmatlan forrasok
Osszehangolédsat un. rugalmassagi eszkozok segitik. A legjelentdsebb ilyen eszkoz a

tarolo.

Haromféle formaciobodl lehet foldgaztarolot kiépiteni. A kimeriilt gazmezdket at lehet
alakitani tarolokka, emellett sobarlangok és viztarozok is alkalmasak gaztorold

kialakitasara.

Mint lathato, a gaztarolonak is kell foldtani adottsag, nem lehet barhova ’felhtizni’ egy
tarolot. fgy hasonléan ahhoz, ahogy vannak kitermelé orszagok, vannak ’tarol6i
nagyhatalmak’ is. Magyarorszag példaul Eurdpan beliil jelentds taroloi kapacitasokkal

bir: tarol6i mobilkapacitasunk a hatodik legnagyobb az unids rangsorban. (GSE, 2017)

A téroloknak is kiilonb6z6 képességeik vannak a formaciotol fiiggden. A sdbarlangok
tipikusan Un. cstcstarolok, azaz a tarolasi kapacitasuk viszonylag kicsi, viszont azt nagy
sebességgel tudjak ki-/betarolni, szamtalan taroloi ciklust forgatva egy éven beliil. A
kimeriilt mezdk €s viztarozok ezzel szemben inkabb viszonylag nagy taroldi kapacitasra
képesek és ehhez képest viszonylag lassu sebességgel iizemelnek, jellemzden nyaron

betarolnak és télen kitarolnak, azaz egy év egy ciklusnak felel meg.

A tarolok is sok esetben nélkiilozhetetlen eszk6zok egy adott géazpiacon, azaz
fogyasztokat ellatni gyakorlatilag nem lehetséges tarolok igénybevétele nélkiil. Ezért
sokszor kiilon szabalyozas vonatkozik erre az infrastruktirara is. A tarolok ugyanakkor a
szallitorendszerrel ellentétben nem teljesen tekinthetdk természetes monopdliumnak,

mivel a rugalmassagi szolgaltatasok piacan, mint azt az alabbi I1.3-as alfejezetben latni
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fogjuk, mas eszkozokkel versenyeznek, illetve egy orszdgban a foldtani adottsagok

alapjan akéar tobb tarolo is versenyezhet egymassal.

I.2.4. Kereskedelem

Az infrastruktura eljuttatja a kitermeléstdl a fogyasztokig a foldgazt. Az, hogy ez az
eljutds hogyan szervezddik és a végén mennyibe keriil, az az infrastruktura ’korlatai’

mellett végzett kereskedelmi tevékenység eredménye.

Mas piacokhoz hasonléan a foldgazban is érdemes a nagykereskedelmi piacot és a
fogyasztok kozvetlen ellatasat szervezo kiskereskedelmi piacot kiilon targyalni. A fizikai

infrastruktirahasznalat mentén is elkulonil a ketto.

Nagykereskedelem

A foldgazpiac kialakuldsanak kovetkezményeként a kereskedelmi tevékenység sokdig a
hosszu tavu szerzOdésekre korlatozodott, eldre rogzitett palyan, tovabbértékesitési tilalom
(desztinacios klauzula) mellett egy szerepld szolgaltatta a foldgazt az adott orszag
egyetlen atvevdjének, amely integraltan latta el az Gsszes fogyasztot az orszagban. A
piacnyitassal €s infrastrukturafejlesztéssel a kereskedelmi tevékenység tobbszerepldssé
valt és valik folyamatosan. Mdra egyre inkabb versenyzdi piacokrol beszélhetiink, és mint
azt a F2. é&bra illusztralta, a régiok arai is elkezdtek konvergalni, vilagpiac van

kialakuloban.>

A nagykereskedelmi tevékenység soran az importforrasok, a belfoldi kitermelés, a
rugalmassagi eszkdzok folyamatosan gazdat cserélnek a piacon a kereskedok kozott. A
kereskedési iddtav a 30 éves szerzodésektdl a napon beliili 6ras termékek kereskedéséig
terjed. Spot piacnak a masnapra (day ahead) valod kereskedést tekintjiikk. A termékek
lehetnek teljesen egyediek, de standard, homogén csomagok is. A nagykereskedelem
fizikai tere a szallitovezetéki infrastruktira. A foldgaz a kereskedok kozott a

szallitovezetéki pontokon cserél gazdat. A konkrét fizikai pontok mellett vannak az tn.

53 A ma mar fejlett nyugat-eurdpai nagykereskedelmi piacok fejlédésének torténetérdl lasd Miriello és Polo
(2015) dsszefoglald tanulmanyat.
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virtualis pontok is, amelyek lehetnek egyszeriien tobb fizikai pont Osszevonasai, pl.
egyetlen termelési ataddi pont, de lehetnek kifejezetten csak a kereskedésre 1étrehozott,
fizikai pont nélkiili Gn. virtualis kereskedelmi pontok is (Virtual Trading Point — VTP).
A kereskedelmi iigyletek torténhetnek bilateralisan, egymas kozott, kozvetlen
megkeresésre, de legtobb esetben egy facilitatori szerepet betoltd harmadik fél segiti a
kereslet és kinalat egymadsra taldlasat. A brokerek igénybevétele nagyon elterjedt a
foldgazpiacon. Emellett 1éteznek a transzparens platformok, a tézsdék is. A tdzsde a
foldgazpiacon a legfejlettebb piacszervezési forma. Teljesen atlathatdoan €s anonim
moédon koti 6ssze a standard homogén termékekre vonatkozd keresleti és kinalati
ajanlatokat. A legtobb esetben a tézsdék mellett Un. elszamolohazak is miikodnek,
amelyek a megkotott tigyletekben kdzépen allnak: a vevo toliik vesz, mig az eladd nekik
ad el. Ez a szolgaltatas a partnerkockazatok kezelésére nyujt megoldast, amely anonim

kereskedés mellett egy fontos igény.

Eurépaban a {0 tranzititvonalak taldlkozasanal kialakultak a hubok, amelyek olyan
kereskedelmi csomopontok, ahol egy fizikai vagy virtualis ponton broker- és tézsdei

szolgaltatdsok mellett altalaban taroloi szolgaltatasok is egyszerre érhetdek el.

A nagykereskedelmi piacok fejlettségét a hubokon folyd kereskedelmi aktivitassal, annak
likviditasaval mérik. Az eurdpai hubok jelenlegi fejlettségérdl a mar emlitett OIES 2017-
es felmérése nyujt atfogo képet (OIES, 2017b). Az alabbi tablazatuk az eurdpai hubokat
fejlettségiik szerint rendezi sorba. A fejlettség mérésére Heather 2012-es és 2015-0s

tanulmanyédnak mutatdit hasznaljak:

e az aktiv résztvevok szamat,

e a kereskedett termékek szamat,

e akereskedett mennyiséget,

e a kereskedési indexet, amely a vételi és eladasi ajanlatok kozotti spreadre
vonatkozik, és

e achurn ratat, amely a kereskedett mennyiség ¢€s a fizikailag leszallitott mennyiség

aranyat mutatja.

Mint lathato, a brit (NBP), német (NCG és GPL), holland (TTF) piacok a legfejlettebbek
Européban. A hazankhoz legkdzelebbi hub az osztrdk VTP (CEGH), melynek az arait a
régioban gyakran hasznaljak referenciaarként. A horvat szabalyoz6 a kiegyenstlyozo

elszamoloarat példaul még jelenleg is a CEGH-hez indexalja (HERA, 2017).
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F2. tablazat: Eurépa hub-jainak fejlettségi értékelése

Active Market Traded Traded Tradability Churn Score
Participants Products* Volumes Index(Q4) Rate [15**

we <0 om0 o1

* Seore /64 derived fram the OTC and Exchange product categories in the Traded Produscts Table.
** Score based on each of the Key Elements scoring zero for Groy; 1 point for Red; 2 points for Amber; 3 points for Green.

Forras: OIES, 2017b 12. oldal

Miriello és Polo (2015) foldgdz-nagykereskedelmi piacok fejlodését leird modellje
szerint a fejlddés utolso fazisa, amikor megjelennek a fizikai leszallitashoz nem kotédo,
pusztan pénziigyi termékek. Az ilyen termékek megjelenése mellett rendszerint az iparagi
fundamentumokkal, infrastrukturaval, fogyasztoi portfolioval nem is rendelkezd, tisztan

pénziigyi befektetok, mint példaul befektetési bankok is piacra 1épnek.

A spot nagykereskedelmi foldgazpiacok sokszor a kiegyensulyozo tevékenységbdl néttek
ki (ACER, 2016). Eurdpa egyik legfejlettebb hubja, a brit NBP (amely a fenti tablazat
masodik soraban talalhato) is egy kiegyensulyozasi platformbol nétt ki (Miriello — Polo,
2015). A kiegyenstlyozasnak ezt a piactdmogatd szerepét, mint mar emlitettem, az unios
szabalyozas 1is kiilonosen fontosnak tartja, a BAL NC egyik f6 kiildetése a
kiegyenstlyozas piaci alapokon vald szervezése és ezaltal a spot piacok likviditasdnak

tamogatasa.

A kiskereskedelem, azaz a fogyasztok ellatasat célzo kereskedelem forrasa a
nagykereskedelmi piac. Ha a nagykereskedelmi piac nem elég likvid, a kiskereskedelmi

piacon sem tud hatékony verseny kialakulni. Ezért, bar a szabalyozok célja a fogyasztok

178



altal tapasztalt arak és szolgaltatasok javitasa, ezt hatékony nagykereskedelmi piac nélkiil
nem lehet elérni. Igy a szabalyozas egyik f6 irdnya a nagykereskedelmi piacokon valo

versenytorzitd elemek elharitasa, a verseny kialakulasanak tamogatasa.

Kiskereskedelem

A fogyasztok ellatdsahoz a kereskedok a forraseszk6zokbol portfoliot alakitanak ki.
Vannak kereskeddk, amelyek egy tipusu fogyasztora szakosodnak, pl. irodahazakra, ipari
fogyasztokra stb., de vannak olyan nagyobb kereskeddk is, akik kifejezetten diverzifikalt
portfolidra torekednek, hogy a fogyasztok kiilonbozdségébdl fakadd szinergidkat ki
tudjak hasznalni.

A kiskereskedelem, azaz a végfogyasztd ellatasiban a f0 kihivast a fogyasztas
sztochasztikus jellege jelenti. Ezért a kieskereskedelemben a fogyasztas eldrejelzése
kulcs feladat, a mérés pedig egy kulcs teriilet. A fogyasztokat altalaban attol fliggden,
hogy mekkorak, kiilonféle rendszerességgel mérik. A legnagyobbakrol 6ras mérési adat
érkezik tavméréssel és a kereskedd szinte azonnal ismeri a fogyasztast. Van a naponta
egyszer mért fogyasztoi kategoria és van az ennél ritkdbban, havi vagy éves szinten mért
fogyasztoi csoport. A havonta és éves szinten mért fogyasztokra a kereskeddk (és az
elosztok is) Un. fogyasztasi profilt készitenek, amelyeket mintavételes mérések és
fogyasztocsoportokat jellemzd tulajdonsdgok révén hataroznak meg. A profilok a
fogyasztas-eldrejelzés f6 eszkozei. Nagyfogyasztok, példaul ipari fogyasztok esetében
ehhez képest konnyebb a helyzet. A kereskedd jellemzden naponta frissitett fogyasztasi
tervet kér a fogyasztdjatol, az ettdl valo eltérést akar szerzédésben rogzitett feltételek

szerint buntetheti is.

A kiskereskeddk forrasaikat, mint emlitettem, a nagykereskedelmi piacrol szerzik be, és
a kiskereskedelmi verseny sikeressége a beszerzési piac likviditdsatol és
csak nagykereskedelemmel foglalkoznak, vannak olyanok, amelyek mindkettdvel, és
vannak csak kiskereskedelemre specializalt cégek, ezekre jo példa példaul az olyan
kiskereskedelmi piacra 1épdk kore, amelyek mas ipardgban mar kiépitett fogyasztoi

csatornajukra épitenek (hazankban a T-Mobile volt ilyen példaul).
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. Figgelék: A kiegyensulyozas kerete: a rugalmassagi piac

A kiegyensulyozas tagabb kerete a foldgazellatas rugalmassagi igénye és az erre szolgalo,
rugalmassdgot nyujtani tudd eszkozok kinalata. A foldgdzpiacon a rugalmassagi
szolgaltatds piacat ugyanugy lehet a kereslet és kinalat mentén bemutatni és elemezni,

mint minden mas piacot.

I1.1. Rugalmassag iranti kereslet

A foldgazfogyasztas valtozékonysaga éves, negyedéves, havi, napi és napon beliili
szinten 1is tapasztalhato. Az alabbi két abra a magyar foldgazfogyasztasi

jellegzetességeket mutatja kiilonboz6 1d6tartamokra és fogyasztoi csoportokra vetitve.

Az alébbi abra a hazai napi foldgazfogyasztas éves lefutdsat mutatja a 2007/2008-as
gazév soran. (A gazév nem esik egybe a naptari évvel, jalius 1-t6l a kdvetkezd naptéri év
julius 1-¢éig tart.) Lathat6é az abran mind a téli-nyari szezonalitas, mind a heti ciklusok,
ahol a hétvégi fogyasztas a hétkdznapok utan kissé beesik. A téli csticsnapok €s a nyari
napok fogyasztisa kozott majdnem négyszeres kiilonbség van. Azaz ha az
importvezetéket a téli csucsfogyasztashoz igazitanank, az év felében csak 25-30%-0s
kihasznaltsagon mitkddne. Ezért az olyan eszk6zok, amelyek szezonalis rugalmassagot
tudnak nyujtani (leginkabb a taroldk, de egyes gazmezdk, pl. a groningeni is), nagyon
értékesek a teljes rendszer szempontjabol. A tarolonak ezt a szallitovezetékre gyakorolt
jotékony hatasat a legfrissebb paneurdpai lizemi és kereskedelmi szabalyzat, amely a
)

szallitovezetéki tarifaszerkezet kialakitdsat szabdlyozza (TAR NC)™, kiilon elismeri és

dijkedvezmény-minimumot ir el6 az Entry-Exit rendszer taroloi pontjaira.

4 A Bizottsag 2017/460 Rendelete (2017. marcius 16.) az dsszehangolt foldgazszallitasi tarifaszerkezetekre
vonatkoz6 iizemi és kereskedelmi szabalyzat 1étrehozasarol
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F4. abra: A magyar foldgazfogyasztas alakulasa a 2007/2008-as gazév soran
naponta, milli6 m3/nap
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Forras: Adatok szamitasa az FGSZ adatszolgaltatasbol, 2008.

Az aldbbi két 4bra a magyar fogyasztasi adatokon azt illusztralja, hogy a
foldgazfogyasztas napon beliil is ingadozik. A kiilonb6zd fogyasztoi csoportoknal ez az
ingadozas eltérd, és mértéke évszaktol is fiigg. A kisfogyasztok esetében jelentds napon
beliili ingadozas lathatdé (F5. é&bra), valamint az is leolvashatdo az abrarol, hogy a
kisfogyasztok okozzak leginkabb a fogyasztasban 1évo téli-nyari kiillonbséget, amely a
flitési igényre vezethetd vissza. Az ipari fogyasztok fogyasztasa (F6. abra) a legstabilabb,
egyrészt a téli és nyari fogyasztas kozott naluk van a legkisebb eltérés, masrészt télen
gyakorlatilag zsindrban, azaz egyenletesen fogyasztanak az egész nap soran — harom
miiszakban folyik a termelés -, és nyaron is csak kisebb napon beliili ingadozas lathato.
Az erOdmivi fogyasztok fogyasztasa a legkiszamithatatlanabb: a kivalasztott
példanapokon példaul a nyari fogyasztas nagyobb, mint a téli. Ez annak kdszonhetd, hogy
a foldgaztiizelésli erémiivek az arampiaci igények szerint termelnek és ennek megfeleléen
fogyasztanak foldgazt, igy a nyari melegben a 1égkondicionaldék bekapcsolasa jelentds
foldgazkeresletet is tamaszt. Az erémiivi fogyasztok napon beliili fogyasztasa is hektikus,
mivel a foldgazerdmiivek in. csticseromiivek, ennek kdvetkeztében az drampiaci, napon

beliili fogyasztasingadozas leképezddik az erdmiivi gazfogyasztasban is.
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FS. abra: A kisméretii fogyasztok napon beliili fogyasztasanak ingadozasa télen és
nyaron, példa magyar fogyasztasi adatokon
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Forras: Adatok: FGSZ (2017) Adatszolgaltatas: DSO Exit pont 6ras adatai

F6. abra: Az ipari fogyasztok és az eromiivi fogyasztok fogyasztasanak napon
beliili ingadozasa télen és nyaron, példa magyar fogyasztasi adatokon
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Forras: Adatok: FGSZ (2017) Adatszolgaltatas, az ipari fogyasztok esetén az Industry direct exit
Osszevont pont gazaramlasi adatai, az erémiiviek esetén a powerplant direct exit 6sszevont pont
gazaramlasi adatai
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A fentiekbdl is lathato, hogy a foldgazpiac rugalmassagi igénye attol fiigg, hogy a

foldgazt a kiilonbozd fogyasztdi csoportok mire hasznaljak, és hogy ezek a csoportok

milyen aranyat képezik a teljes fogyasztasnak, azaz milyen a fogyasztas dsszetétele.

Amennyiben a haztartasi fogyasztok nagy aranyban hasznaljak a foldgazt fiitésre,
akkor a rovid idoén beliil bekovetkezett hdmérsékletvaltozasok is jelentds hatdssal
lehetnek a kiegyensulyozasi piacra. A hdmérsékletvaltozasok abban az esetben is
jelentds szereppel birnak, ha a fiités foldgazbazisu tavtiitémiivekkel torténik.

Az erémiivi termelés tlizeldanyag-Osszetétele (foként a szabalyozo erémiiveké) is
jelentdsen meghatarozza a foldgazfogyasztas kiegyensulyozasi igényét, ha
nagyrészt foldgazbazisu erdmiivek nyujtjak az aramkiegyenlitést, az erds napon
beliili ingadozast okozhat a foldgazpiacon is.

Az ipari fogyasztok stabil fogyasztisa normal miikodésben gyakorlatilag nem
okoz kiegyenstlyozasi igényt, elére jol kiszamithatd, ugyanakkor egy nem vart
kiesés itt is bonyodalmat okozhat.

Végiil hasonléan a technikai problémék, nem vart kiesések az
infrastrukturaelemeken (példaul kitermelésnél, szallitovezetéken) szintén

rugalmassagi igényt tdmaszthatnak.

Osszefoglalva, a mindennapokban a haztartasi fogyasztas (hémérsékletfiiggd) ingadozasa

¢s az erdmiivi fogyasztas arampiaci vezéreltsége az a két {6 tényezd, amely rendszeresen

kiegyenstlyozasi igényt tamaszthat, azaz napi és napon beliili rugalmassag irdnti

keresletet. Emellett kivételes esetekben nem vart kiesések is torténhetnek, amelyek

szintén a rugalmassagi piacon csapodnak le.

I1.2. Rugalmassagkinalat

A rugalmassagot nyujtani képes eszk6zok kindlata elsdsorban attol fiigg, hogy az adott

zona (orszag) milyen fizikai infrastruktiraval rendelkezik. A 6 elemek a kovetkezok:

Vezetékkészlet-rugalmassag: Maga a széllitovezeték is alkalmas &atmeneti
tarolas biztositasdra. Ez az els6 eszkoz, amely rendelkezésre all a

kiegyensulyozasi igény kezelésére, ugyanakkor tarolasi kapacitasa korlatozott, és
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csak atmeneti, napon beliili jelleggel hasznalhatd, a vezetékkészlet szintjét

gyakorlatilag naponta vissza kell allitani.

Tarolo: A tarolok a rendszer f6 rugalmassagi eszkdzei, célzottan erre a célra lettek
kialakitva. A foldtani adottsagok meghatarozzak a taroldi lehetdségeket egy

piacon.

LNG: Az LNG-infrastruktira iizemeltetése akkor a leggazdasagosabb, ha teljes
kihasznaltsagon miikodik, ugyanakkor ha éppen nem maximalis szinten iizemel,

atmeneti tarolasra és ezaltal rugalmassag nyajtasara szintén alkalmas.

Kitermelés: Az ellatasi lanc targyaldsakor bemutattam, hogy a foldgdzmezdok
kiilonfélék lehetnek abbol a szempontbdl (is), hogy mennyire lehetséges a
kitermelés szintjét rugalmasan valtoztatni. Hazankban és a kornyez6 orszagokban
a belfoldi kitermelés jellemzden rugalmatlan. A groningeni mezd viszont sokaig

a nyugat-eurdpai rugalmassag igény egyik 6 kiszolgaldja volt.

A rugalmassag importja: Rugalmassagot akar a szomszédos piacokrol is lehet
vasarolni. Ebben az esetben a szallitovezetéken elérhetd szabad importkapacitas
képezi a rugalmassagi kindlat korlatjat. Mivel ugyanakkor ez a megoldas a
szallitdi infrastruktura optimdlis kihasznalasi szintjéhez képest pazarlas,
leginkabb akkor indokolt, ha tarol6 épitésre az orszagban nincs lehetéség. Fontos
még megemliteni, hogy a rugalmassag importalasanak az importkapacitas altal
tamasztott fizikai korlatja mellett kereskedelmi korlatja is lehet. Ez a rugalmassagi
potencial ugyanis attol is fiigg, hogy milyen importszerzédésekkel rendelkezik az
orszag, illetve hogy a hataron tul van-e elérhetd likvid spot piac. Amennyiben az
orszag csak egy beszallitotol kap ellatast €és nincs likvid spot piac a kozelben,
akkor a rugalmassag importja elsdésorban az importszerzédés rugalmassagatol

fligg, és nincs koze a szabadon elérhetd hatarkeresztezd kapacitasokhoz.
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I1l. Figgelék: A kiegyensulyozd rendszert meghatarozé
mukodési keretek

II1.1. Hozzaférési modell

A kiegyensulyozas miikodési kereteit részben a szallitovezetéki hozzaférési modell adja.
A modell hatarozza meg, hogy hogyan lehet a f6ldgézzal a rendszeren beliil kereskedni.
Hérom f6 modellt ismer a szakirodalom,> ezek valtozatai talalhatdak meg a gyakorlatban.
Ezek a modellek a jogok és kotelezettségek TSO ¢és rendszerhasznalok kozotti
megosztasara mas-mas megoldast tartalmaznak, haromféle szallitovezetéki

szerzOdéstipust.

A Postabélyeg modellben a kereskedd a rendszer barmely betaplalasi pontjatol barmely
vételezési pontjaig szallithat egy homogén dij ellenében, amelyet rendszerint a vételezés
soran a kivett foldgdzmennyiség utan fizet meg. Azaz ez egy ex post jellegli dij, a
hasznélat utan fizetendd és forgalmi alapt, a széllitott m* vagy MWh alapjan szamitjak.
(A postabélyeg kifejezés azért talald, mert a fix m® vagy MWh alapt dijért a rendszeren

beliil barhova szallithat a kereskedd.)

A Pont-Pont rendszerben olyan, mintha fliggetlen csdvezetékek alkotndk a rendszert, a
keresked0k meghatarozott titvonalat kotnek le, azaz kotott betaplalési és vételezési parok
mentén veszik meg a haszndlati jogot ¢és ez alapjan fizetnek kiilonboz6 dijakat. Ez a
rendszer kapacitasalapu, a hasznalati jogot a kapacitas eldre lekotése jelenti, a dij nagy
részét is a lekotott kapacitas utan kell fizetni (a mértékegységek: m’/h, m*/nap vagy
MWh/h, stb.). A valos foldgazforgalom utdn csak kis mértékii forgalmi dijat szednek, ha

szednek egyaltalan.

Végiil az Entry-Exit rendszerben a kereskeddk egyenként kotik le a széllitovezetéken a
betaplalasi és vételezési pontokat. Nincs utvonalkotottség, egy Entry pont (betaplalasi
pont) mellett barmely Exit pontokat (vételezési pontokat) hasznalhatja a kereskedd, de a

pontok hasznalatanak dijai (a Postabélyeg rendszerrel ellentétben) kiilonbozhetnek és

55 A legtobb altalam az értekezés 11.3. alfejezetében bemutatott szakirodalom kitér a harom hozzaférési
rendszer emlitésére, atfogdbb bemutatas talalhatd példaul Keyaertsnél (2012).
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kiilon-kiilon lekotést igényelnek. Ez a rendszer is kapacitasalapu. Az Entry-Exit rendszer
nagyon fontos eleme az Un. virtudlis kereskedelmi pont (virtual trading point — VTP),
amely egy olyan fizikailag nem 1étez6 elszamolasi pont, melyen keresztiil foldrajzi
helytdl fiiggetleniil torténhet a rendszerben a nagykereskedelmi adéas-vétel. A VTP ad
otthont jellemzden a tézsdéknek és mas platformalapi kereskedéseknek, valamint a

kiegyenstlyoz6 elszamolasnak is.

A Postabélyeg rendszer, mint lathat6, a legegyszeriibb, ugyanakkor egyszertiségébdl
fakadoan a rendszer bonyolultsagdt nem tudja leképezni, a hasznalati dij és a
koltséghelyek elszakadnak egymadstol. A Postabélyeg rendszert széllitovezetékeken
altalaban rendszerint a piacnyitds kezdetén, a foldgazpiac még éretlen fazisaban

alkalmazzak,*® az elosztohalozatokon viszont ez a tipikus hozzaférési modell.

A Pont-Pont rendszer az Egyesiilt Allamokban elterjedt, ahol kézponti, pokhalészeriien
0sszekotott rendszerek helyett a szallitas egyedi csdvezetékekre épiil, és ezek a vezetékek
versenyeznek egymassal. Az Entry-Exit rendszer pont ennek ellentéte, az eurdpai
piacokat pokhalojelleglien koti dssze. A Postabélyeg modellel szemben a pontonként
képezhetd kiilonbozd dijszabéssal alkalmas arra is, hogy az infrastruktara koltséghelyeit
jol jelezze. Az Entry-Exit rendszer valdjaban a villamosenergia-haldzati modellekhez

hasonlit.

A hdrom rendszer mds-mas kereteket szab a kiegyensulyozasnak. A Pont-Pont
rendszerben a keresked6k a csOvezeték iizemeltetdjétdl eldzetesen valasztanak a
felajanlott rugalmassagi szolgaltatascsomagok koziil, azaz egy ilyen rendszerben nincs
utolagos kiegyensulyoz6 elszamolas. De akar mas szereplok (kapcsoldédo tarolok,
nagykereskedok, stb.) is ajanlhatnak az adott vezetékre rugalmassagi szolgaltatast. Ebben
a rendszerben tehat ex ante torténik a rugalmassagi szerz0dés, és versenyzOi piacok

alakulnak ki a szallitasi és rugalmassagi szolgaltatasokra (Keyaerts, 2012).

Az Entry-Exit rendszer zonas megkozelitése ehhez képest az Gitvonalak kozotti versenyt
megsziinteti, mivel a rendszeren barhol lehet betaplalni és vételezni, foldrajzi
rugalmassagot nyujt, és azzal, hogy a vezetékkészlet-rugalmassagot a teljes rendszerre
nyujtja, idébeni rugalmassagot is (Keyaerts, 2012). Ebben a rendszerben az

egyensulyozas egy mindenki szamara elérhetd, homogén, standard szolgaltatas, amelyet

6 A KEMA altal készitett tanulmany (KEMA, 2013) 26. dbraja jol illusztralja ezt: 2013-ban az EU
tagorszagaiban mar csak a legfejletlenebb foldgazpiacokon (Lettorszag, Litvania, Esztorszag, Finnorszag,
Svédorszag, Bulgaria, Luxemburg) volt postabélyeg alapt hozzaférési rendszer.
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az lizemi és kereskedelmi szabalyzatokban rogzitenek, egyetlen monopolszolgaltatd, a

rendszeriranyitd nyujtja, és a szolgaltatas elszamolésa ex post jelleggel torténik.

A Postabélyeg rendszer az Entry-Exit rendszerhez hasonl6 kiegyensulyozé szolgéltatasi
keretet nyujt, ugyanakkor az Entry-Exit rendszer a virtudlis pont révén sokkal jobban
tdmogatja a kereskeddk eldzetes kiegyensulyozasat, a TSO rendszeregyenstlyozasdhoz
szlikséges beszerzéseit, és a spot nagykereskedelmi piac kialakuldsat altaldban is. Az
Entry-Exit modell a masodlagos kapacitaskereskedelmet is eldsegiti, amely tovabb noveli

a rendszer foldrajzi rugalmassagat €s a kereskedOk rugalmassagi lehetdségeit.

Mivel az Eur6pai Unio tagallamaiban mara kotelez6 az Entry-Exit rendszer alkalmazasa,

ezért az értekezés soran ezt a rendszert tekintem az alapvetd szallitovezetéki modellnek.

I11.2. Kiegyensulyozo felelos fél

A kiegyensulyoz6 felelds fél (Balancing Responsible Party — BRP) az a jogi személy,
amely a rendszeriranyitoval kiegyenstlyozasi szolgaltatasra szerz0dott. A legegyszerlibb
eset - amely hazdnkban is van -, hogy minden egyes rendszerhasznalo, tehat aki a TSO-
val szallitoi szerzOdéssel rendelkezik, egyben a BRP is, a maga szallitasainak
egyensulyaért felel, azzal kapcsolatban a TSO-val elszamol. Ehhez képest vannak olyan
rendszerek - példaul Ausztridban, Németorszagban -, ahol tobb rendszerhasznalo all 6ssze
egy BRP-be. Ebben az esetben a szallitasi szolgaltatasokat a TSO a rendszerhasznalokkal
egyenként szamolja el, mig a kiegyensulyozast csak az aggregdtummal, a BRP csoport
egyensulytalansaganak ered6je mértékében szamolja el. A BRP csoportok kialakitasara
az ad 0sztonzést, hogy a csoporton beliili tagok nem vart egyensulytalansagai jo portfolio
kialakitasa esetén kioltjak egymast, igy kevesebb kiegyensulyozasi mennyiséggel kell a
TSO felé elszamolniuk, mint ha kiilon-kiilon szamolnénak el. A csoportképzés tehat
azokban a rendszerekben varhatd, ahol a kiegyenstlyozas nagyobb koltséget jelent a
rendszerhasznaloknak (pl., mint latjuk majd, az Oras rendszerekben), ¢és ezért

ellensulyozni tudja a csoportképzéssel jar6 adminisztrativ tobbletkoltségeket.
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I11.3. Kiegyensilyozasi zona

A kiegyenstlyozasi feladat és kotelezettség foldrajzi hatdrait a kiegyensulyozasi zoéna
jelenti. A kereskeddknek a kiegyensulyozasi zonan beliil kell portfolidjukat egyenstlyban
tartani, €s a rendszeriranyitd is az adott zonan beliil felel a rendszeregyensulyért. A
kiegyensulyozasi z6éndk sokszor megegyeznek a tagallamokkal, de van, hogy egy
tagallamon beliil tobb kiegyensulyozasi zona van, és olyan is van, hogy tobb tagallam

alkot egy kiegyensulyozasi zonat.

Kicsi zénak

A piacnyitas kezdetén, ahogy a Bizottsag Versenypolitikai Féigazgatosaga altal készitett
Agazati Vizsgalat (ECDGC, 2007) is megallapitotta, az jbelépok szamara az egyik f6
nehézséget a kereskedésben az jelentette, hogy sok kicsi és kiillonbozd szabalyozasi
rendszerrel miikodd kiegyensulyozasi zona volt, eléfordult, hogy egyetlen csdévezeték
alkotott egy kiilon zonat. A tagallamokon beliili tobbzonas rendszer okai sokrétiiek
voltak, példaul kiilonb6z6 mindségli foldgazellatds (Németorszag, Belgium) ¢és
adminisztrativ okok, példaul a szallitorendszerek kiilonbozé tulajdonosi hattere
(Németorszag, Franciaorszdg). (ECDGC, 2007) A kisméretli zondk nagyobb
kiegyenstlyozasi terhet jelentenek a kereskeddknek, mivel kisebb portfoliot tudnak csak
a teriileten felépiteni, ¢és igy a portfolibhatds, miszerint a portfolion beliili
egyensulytalansagok kiegyenlitédhetnek, kevésbé tud érvényesiilni. Igy a kisebb
zonakban a kereskeddk egyensulytalansagi kockazata nagyobb (KEMA-REKK, 2009).
Réadasul egy kisméretli zonaban a kiegyensulyozasi eszkozok is korlatozottabbak, ezért
a TSO altal végzett rendszeregyensulyozas is dragabb lehet. Végiil a kisméretii zonak
hatranya, hogy a zonakon ativeld kereskedést, azaz példaul a k6zos belsd eurdpai piacon
valé kereskedést nagymértékben dragitja egyrészt azaltal, hogy minden zonaban
teljesiteni kell a teljes nominalasi és kiegyenstlyozasi kotelezettséget, masrészt azért,
mert ezeknek a zondknak altaldban a kiegyensulyozasi szabalyrendszere eltérd, igy
tobbféle rendszerhez kell folyamatosan alkalmazkodni. Végiill minden egyes zonan
ativeld kereskedésnél hatarkeresztezd kapacitast kell lekdtni, ami tovabb emeli mind az

adminisztrativ, mind az explicit mdédon kifizetendd koltségeket. Nem véletlen, hogy az
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unids vizsgalat egyik fo javaslata a kiegyensulyozés teriiletén a zénak Osszevondsa,

nagyobb zondk kialakitasa volt (ECDGC, 2007).

Orszdgokon dtiveld kiegyensulyozdsi zondk

Mara az eurdpai foldgazpiacon végbementek a nemzetdllamokon beliili
zonagsszevondsok és csak nagyon indokolt esetekben (példaul eltérd gazmindség miatt)
maradt tobb zona egy orszagon beliil. A kozds eurdpai foldgazpiac kialakitasaban, az
Eurdopan beliili kereskedelem minél teljesebb korti akadalymentesitésében a zonakra
vonatkozéan két {6 irdny van jelen: egyrészt a zéndk kiegyensulyozasi
szabalyrendszereinek harmonizacidja, masrészt a nemzetallami zonak dsszevonasa, tobb
orszagot Osszefogod, orszagon feliili kiegyensulyozasi zondk létrehozasa. Az eldbbi
folyamat a BAL NC felallitasaval elindult, az utobbi folyamat néhany kezdeményezd
orszagcsoporttal épp elkezdddott.

Az orszagok folotti zonak kialakitasat tobb tanacsadoi anyag is elemezte a Bizottsag
szdmara. A szamos akadémiai kutaté kdzremiikodésével készitett, 2013-as, az integracid
hatdsainak szamszerlisitését végzo kutatds példaul egy teljes integracids szcenariot is
készitett, amelyben az Eurdpai Unid foldgéazpiaca egyetlen kiegyensulyozasi zonaba
tomoriilne. A kutatas arra jutott, hogy az 6sszevonas foldgazarakra gyakorolt jotékony
hatasa évi 30 milliard eur6 hasznot eredményezne az EU27 szdmara (Booz & Company

etal., 2013).

Az akadémiai szinti gondolkodas az Osszevonasok modszertani lehetdségeirdl szintén
elindult. Legjelentdsebbet ezen a téren a szakirodalom Osszefoglaloban emlitett, a
Firenzei Egyetemen miikodd, haldzatos iparagak szabalyozasaval foglalkozo
tudoméanykozpont, a Florence School of Regulation alkotott. Az altaluk kitalalt €s
MECOMs modellben 6sszefoglalt zona-6sszevonasi megoldasok egyike leegyszertisitve
a teljes Osszevonas, amelyet Market Area Modelnek (MAM) neveztek el, a masik a
részleges 0sszevonas, ahol a piacot Osszevonjak, de a kiegyenstlyozas részben nemzeti

marad, ez a Trading Region Model (Glachant et al., 2013).

Ma mar a belga és a luxemburgi piac a MAM modell keretében Osszevontan, egy
zonaként mitkddik (Fluxys, 2017). Tovabbi MAM 6sszevonasi folyamatok indultak a

dan-svéd piacon (Energinet.dk, 2017) és a harom balti allam, Esztorszag, Lettorszag és
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Litvania piacdn (Amber Grid, 2016). Trading region modellrdl konzultdlnak a cseh-
osztrak piaci szereplékkel (ERU et al., 2016) és még nem dontottek az dsszevonds pontos
modjarol, de régota folyik egyeztetés réla az ibériai piacon is (Spanyolorszag ¢és
Portugalia) (CNMC-ACER-ERSE, 2014). A MAM modell miikddésének bemutatasat

tartalmazza az alabbi boksz.

A MAM modell napi szintli miikodését jol illusztralja az alabbi, a BELUX 6sszevont
piac tervezett informécionyujtasi folyamatat bemutaté abra. Mint lathato, a nemzeti
szallitovezetéki tarsasagok megmaradnak, a nominalasok hozzajuk érkeznek be, és 0k
biraljak el, hogy a rendszer el képes-e latni a rendszerhasznalok altal a nominalasok
révén megrendelt szallitasi feladatot vagy sem. A jovahagyott nominaldsok és
elorejelzések alapjan rendszerhasznaléi ¢€s zoénapontszinten elkészitik az
allokalasokat. Ezeket az aggregalt értékeket kiildik aztdn tovabb a TSO-k fo6lotti
szinten 1évé market area operatornak (MAO), amelyet a BELUX rendszerben
Balansysnek hivnak. A MAO latja at zonaszinten a kereskeddk pozicioit és allapitja
meg egyensulytalansagaikat. Az egyensulyi pozicidkrol a kereskeddk felé a MAO
rendszeresen tajékoztatast kiild, majd a gaznap utdn a végsd elszamolast is elkésziti.
A kereskedok egyenstlytalansagukkal a MAO felé szamolnak el. A MAO ezen tul a
zona egyensulyaért is felel és a kereskeddi adatok, valamint a TSO-k altal kiildott
igények alapjdan a rendszer kiegyensulyozasdhoz sziikséges egyensulyozoi
termékbeszerzést is elvégzi. A MAO végiil a kiegyensulyozas elszamolasanak helyét,
a virtualis pontot is lizemelteti, amely a teljes 6sszevont piac kereskedésének f6 pontja
is egyben. Ez a harom tevékenység: kiegyensulyozasi elszamoldsi rendszer
mukodtetése, a rendszer rezidudlis kiegyensulyozasanak lebonyolitasa és a virtualis
pont miikddtetése a MAO-k {6 feladata.

A MAM modell miikddésének illusztracidja a BELUX piac példajan

> TSO/HUB
Nominaton T ' Aggregated provisional
/ Trade . allocations

Provisional *H+1" by grid user & by zone
Allocation,
Metering

' . 1 =23

Grid User <« Bala nsys

T Grid User Balancing Position &

Market Balancing Position
by grid user & by zone

Forras: Fluxys (2015) p. 45.
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I11.4. Kiegyensilyozasi idoszak

A kiegyensulyozasi rendszer miitkddését meghatarozo egyik alappont a kiegyensulyozasi
1ddszak, azaz az hogy a keresked6k milyen idétavon beliil kotelesek egyensulyban tartani
az altaluk a rendszerbe betaplalt és vételezett gazmennyiséget. A kiegyensulyozasi
periodus megvalasztdsa a TSO ¢és a kereskedok kozotti felelosségmegosztast is
befolyasolja. A kiegyensulyozasi idészakon beliil ugyanis a rendszeriranyité a felelds a
rendszer egyensulyban tartasaért, mig a keresked6 csak azért felel, hogy az idészak alatt
aggregalt betaplalasai és aggregalt vételezései egyensulyban legyenek. Ezt illusztralja az

alabbi példa.

Felel6sség-megosztds

Példa: Eromiivi fogyasztas napon beliili ellatasa

Annak bemutatdsara, hogy a kiegyensulyozéasi idészak megvalasztdsa hogyan
befolyasolja a rendszeriranyitd és a rendszerhasznald kozotti feleldsség-megosztast
Keyaerts (2012) példaja nyoman aldbb egy hipotetikus erdmiivi fogyaszto esetét veszem
végig.

Tegyiik fel, hogy a kiegyensulyozéasi iddszak egy gdznap, Ggy mint a magyar
kiegyensulyozési rendszerben. Ebben az esetben a napkdzbeni kisebb iddsegységeken
beliili egyenstlytalansagokért a kereskedok nem felelnek. Elég, hogy a nap végén az

aggregalt értékek megegyezzenek.

Az erdmil fogyasztasa napon belill rendkiviil ingadozé lehet, mivel a foldgazbazisu
erdmiivek tipikusan a villamos energia piac kiegyensulyozd és cstucserdmiivei, azaz
termelésiikkel pont a villamosenergia-fogyasztds napon beliili ingadozasait kell
leképezniiik. Az alabbi F7. dbra egy ilyen hipotetikus foldgazbazisti erdmii napon beliili
foldgaz-fogyasztasi gorbéjét mutatja (kék jeloléssel). (A gaznap reggel 6:00-t6l indul és
masnap 6:00 oraig tart) A foldgazkereskedd, amely ellatja az erdmiivet foldgazzal csak
arra koteles, hogy a nap végére annyi foldgazt taplaljon a rendszerbe, amennyit az erdmi
fogyasztott. Azaz nem koteles arra, hogy minden ordban lefedje a fogyasztasi gorbét.

Ekkor egy optimalis valasztas lehet a kereskedd szamara, ha az erémi varhato6 teljes napi
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fogyasztasat zsindrban (azaz egész napra kisimitva) fedezi le. Ez véleményem szerint

tobb okbdl is elényds a kereskedd szdmara:

e A zsinér, azaz 6ranként egyenletes szallitasu foldgaz beszerzési ara olcsobb, mint
egy napon beliil ingadozo profil beszerzése. Ennek okai a kitermelési technologia
¢és az import szallitasi koltségek tulajdonséagaira vezethetdk vissza.

e Az atlagos fogyasztashoz igazitott betaplalassal a kereskedd az Entry oldali
széllitovezetéki kapacitas-lekotési dijon is tud sporolni: ahelyett, hogy a
fogyasztasi oracsucshoz igazitand a lekotését, elég az ennél joval alacsonyabb

oOras atlaghoz igazitania.

F7. abra: Példa: Erémiivi fogyaszté napon beliili fogyasztasi gorbéje

m3h Példa: er6mlivi fogyaszté napon beliili ellatasa
1000

900
800
700 y »

600 7
500
400
300
200
100
0

6 7 8 91011121314151617181920212223241 2 3 4 5

—fogyasztas =betaplalas

Forras: sajat példa készitése Keyaerts (2012) nyoman

Egy ilyen ellatassal a keresked6 teljesiti, hogy a nap végére egyensulyban van (a példaban
egy kis mértékben tobbletben: 150 m?), mikdzben, mint azt az F8. abra illusztralja, nap
kdzben komoly egyensulytalansagokat okozott a rendszerben, a kumulativ hidny felment
egészen 1750 m’-ig. Lathato tehat, hogy mivel a napi kiegyenstlyozo elszamolasi
rendszerben a kereskedének csak a 150 m® tobblettel kell elszamolnia a TSO-val,
mikdzben a napon beliil okozott 1750 m® hiannyal egyaltalan nem kell szembesiilnie,

ebben a rendszerben a TSO-ra harul a teljes napon beliili kiegyensulyozas feleldssége.
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F8. abra: Példa: Erémiivi fogyaszto napon beliili kumulativ egyensilytalansaga

Példa: Eromlivi fogyaszto napon beliili ellatasa
m¥h  3ltal okozott napon beliili egyensulytalansag
2000

napon beliili
maximalis hidny:
1750 m*
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1000

"l |H
0 .-llllllll‘llllllllllll I.

6789 1011121314151617181920212223!4l L L I'l

-500

nap végi elszamolasra keriil§
hidny: 150 m? tébblet

W hiany ® kumulativ hiany

Forras: sajat példa készitése Keyaerts (2012) nyoman

Az igy kialakult napon beliili kumulativ hianyokat és tobbleteket a TSO eldszor a
vezetékkészlet-rugalmassaggal kezeli, amennyiben viszont olyan mértékli az
egyensulytalansdg, hogy arra mar biztonsagos keretek kozott a vezetékkészlet-
rugalmassdg nem elegendd, kiilsd kiegyensulyoz6 eszkozoket szerez be. Mind a
vezetékkészlet-rugalmassag, mind a kiilsé rugalmassagi eszk6zok beszerzése koltséges.
A vezetékkészlet-rugalmassag kozvetlen koltsége - a kompresszorozasi tevékenység -
szétosztva bekeriil a szallitovezetéki koltségtomegbe és igy azt a szallitovezetéki
tarifaban minden rendszerhasznalé fizeti. (Keyaerts et al., 2011) A kiilsd beszerzések
koltsége a napi kiegyenstlyozo elszamolds soran az egyenstlytalansagban 1€vo
szereplokre harul. A példaban példaul pont nem az erdmi kereskeddje fogja megfizetni
a napon beliil nagyra ndtt hidny miatti esetleges kiilsé kiegyensulyoz6 szolgaltatas
igénybevételének koltségeit, mivel 6 a nap végén még kicsit tobbletben is volt.
Osszefoglalva, lathatd, hogy egy napi kiegyensulyoz6 rendszerben a napon beliili
kiegyensulyozas feleldssége teljesen a rendszeriranyitora harul, annak koltségei pedig
csak véletlen esetben terhelddnek pont az okozodkra. Nagy valosziniiséggel azok a
kereskeddk, amelyek olyan fogyasztokat latnak el, akiknek a napon beliili profilja
laposabb (igy Ok kevesebb kumulativ egyensulytalansagot okoznak), a koltségek
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megfizetésekor kereszt-finanszirozzak azokat a kereskeddket, akiknek a fogyasztoi

nagyobb napon beliili ingadozassal fogyasztanak. (Keyaerts, 2012)

Mas idétdvok

Amennyiben a kiegyenstlyozasi iddszak még hosszabb lenne, mint példaul az
Ukrajnaban még 2017-ben is alkalmazott egy honap (Zachmann, 2017) akkor ezek a
problémék ¢és a TSO felelossége még nagyobb lenne. A kiegyensulyozasi idészak
hosszanak csokkentésével az emlitett torzitasok is csokkenthetdk. Tobb orszagban,
példaul Ausztridban és Németorszagban ords kiegyenstlyozasi rendszer van. Egy 6ras
rendszer esetében Ords szinten kell megegyeznie a betdplalt és vételezett
mennyiségeknek, igy ekkor a kiegyensulyozasi felelosség nagy része attolodik a
kereskeddre, a koltségeket is az okoz6 viseli. Egy oras rendszerben a kereskeddk ex ante
gondoskodnak olyan rugalmassagi eszkozok rendelkezésre allasarol, amelyek napon

beliil igénybe vehetok.

Egy o6ras rendszernek ugyanakkor hatranyai is lehetnek. A napi rendszer esetében lathato
volt, hogy a kereskedd szadmara koltséghatékony a nap végi kiegyenlités, hiszen a
kapacitaslekotéseit is tudja optimalizalni (az atlaghoz és nem a csticsfogyasztashoz koti)
€s olcsobb, zsinorbeszerzéssel tudja ellatni fogyasztojat. A kapacitaslekotési
optimalizacio6 a rendszer szempontjabdl is elonyds lehet, hiszen igy az entry oldalon nem
a csucsfogyasztashoz mérten kell kiépiteni a kapacitdsokat, hanem elég a napi
atlagfogyasztashoz, azaz a vezetékkészlet-rugalmassdg kihasznalasaval beruhazasi
koltségeket lehet sporolni. Egy oOras rendszerben a kereskedd nem tudja ezt az
optimalizalast elvégezni, kénytelen a napi csticsorai fogyasztashoz igazitani a beszerzési
lekotéseit is. Rendszerszinten pedig ki kell épiteni a csucsfogyasztashoz illeszkedd
kapacitasokat, a vezetékkészlet-rugalmassag nem keriil kihaszndlasra. Ez pazarlasnak
tekinthet6. Igy egy orai rendszert véleményem szerint csak olyan orszagokban érdemes
bevezetni, ahol vagy a fogyasztds csokkenése miatt, vagy egyéb okokbdl mar eleve az
Entry kapacitdsokbdl béség van. Ebben az esetben is latni kell, hogy a vezetékkészlet-
rugalmassag ki nem hasznalasa miatt a kereskeddknek és ezaltal a fogyasztoknak a napon
beliili dragabb profilos ellatas ¢és a magasabb kapacitaslekotési kotelezettség

kovetkeztében tobbletkoltségei lesznek.
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A rugalmassdgi piac torzitdsa

Azzal, hogy a napon beliili egyenstlytalansagokért nem felel a kereskedd, kevesebb olyan
rugalmassagi eszkozre van sziiksége, amelyeket napon beliil tudna lehivni, ex ante
jelleggel kevesebb ilyen rendelkezésre allo szolgaltatasra fog szerzodést kotni. A TSO is
csak a vezetékkészlet-rugalmassag igénybevétele utan fog ezekhez az egyéb eszk6zokhoz
nyalni. Igy lathatd, hogy a kiegyensulyozasi idészak megvalasztasa a rugalmassagi
szolgaltatdsok piacat is befolydsolja. Ha oOrds szinten kellene megfelelnie a
kereskeddknek, tobb taroloi szolgaltatast és rugalmassagi szerz6dést kotnének ex ante, a
rendszeriranyitora pedig sokkal kevesebb fizikai egyenstlyozasi feladat maradna. Ez azt
is eredményezné, hogy a TSO a vezetékkészlet-rugalmassagot kevésbé venné igénybe.
Az optimalis megoldas természetesen ekkor Keyaerts és szerzdtarsai (2011) javaslata
lenne, miszerint a vezetékkészlet-rugalmassagot a tobbi ex ante rugalmassagi eszk6zhoz
hasonloan elérhetévé kellene tenni a kereskedok szaméara ex ante lekothetd
szolgaltatasként. Néhany orszag, példaul Csehorszag, Franciaorszag és Hollandia (Acer,

2016) kisérletezik ezzel.

Ami biztosan elmondhatd, hogy egy napi kiegyenstlyozo elszamoldsi rendszerben a
taroloi és egyéb rugalmassagi szolgaltatasokra kevésbé vannak raszorulva a kereskedok,
mint egy oras rendszerben. Ezen feliil a TSO aggregalt, fizikai kiegyenstulyozésakor is a
vezetékkészlet-rugalmassag kiszoritja a tobbi rugalmassagi eszkozt. fgy magat a
rovidtavu rugalmassagi piacot is jelentdsen befolyasolja a kiegyensulyozasi peridodus

hossza.

Kéztes rendszerek

A napi ¢és az Ords rendszer kozott lehet definialni olyan koztes rendszereket, amelyek a
napi rendszer problémait enyhitik, ugyanakkor az 6ras rendszer hatékonysagi veszteségeit
elkeriilik. Ilyen lehet példaul, ha a napon beliili kumulativ egyensulytalansagra, vagy az
oras egyensulytalansag mértékére kiiszobot, toleranciahatart vezetnek be és az azt
meghaladod részre kiegyensulyozési dijat kell fizetni. A kiiszob meghatarozasat a
rendelkezésre all6 vezetékkészlet-rugalmassaghoz érdemes kotni. Azt a részt, amit a
vezetékkészlet-rugalmassag biztosan tud kezelni, engedik a kereskeddknek ingyenesen

hasznalni, afolott az okozoénak fizetnie kell. Ezéltal végsd soron a kiegyensulyozo

195



elszamolasi rendszer jobban tiikrozi a koltségeket. A napon belill igazan nagy

kilengéseket okozdkat biinteti.

Az erédmiivi példanal maradva az aldbbi F9. abra illusztralja, hogyan mitkodhet egy ilyen
koztes rendszer. Sok esetben definidljak az ilyen rendszereket aszimmetrikusan, a

tobbletet kevésbé biintetik, mint a hianyt.

F9. abra: Példa: Koztes kiegyensilyozasi rendszerek: napon beliili kotelezettségek

Példa: Koztes kiegyensulyozasi elszamolasi
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Forras: sajat példa készitése Keyaerts (2012) nyoman

Kiegyensulyozdsi periédus harmonizdcidja a szomszédos orszdgokkal

Keyaerts ¢s D’Haeseleer (2014) cikkiikben bemutattak, hogy amennyiben a szomszédos
csatlakozd rendszerek mdas idotava kiegyensulyozédsi rendszert miikddtetnek, a
kereskeddk szamara megnyilik a tér a rendszerek kozotti jatékra. Példajukban egy 6ras és
egy napi szomszédos kiegyensulyozasi rendszer esetét mutattak be. Bar hipotetikus
szamokkal dolgoztak, a két rendszert az angol napi és a belga ords rendszerhez
hasonlitottdk, (de akdr a magyar napi és az osztrdk Oras rendszerre is igaz lehet
elméletiik). Modelljiikben azt mutattak be, hogy azok a kereskeddk, amelyek mindkét

orszagban fogyasztokat latnak el, azaz amelyek vételezése sztochasztikus, elére nem
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tokéletesen becsiilhetd, az autark allapothoz képest, ha a két orszag kozott hatarkeresztezd
Osszekottetés van, a kereskeddk elkezdik az egyenstlytalansagaikat a két rendszer kozott
optimalizalni. A napon beliili egyensulytalansagaikat dtcsoportositjak a kevésbé szigoru
napi rendszerbe. Ezt a jelenséget Keyaertsék Forum Shopping-nak hivjék. Eredetileg ezt
a kifejezést a jogi szakirodalom haszndlta arra az esetre, amikor a kedvezObb kimenet
¢érdekében valasztjdk meg, hogy melyik jogrendszer alatt folyjon az {igy targyalasa.
Ebben az esetben a kiegyenstlyozési szabalyozasi rendszerek kozotti shoppingolas

jellegtli valasztasra utalnak a szerzok a Forum Shopping-gal.

Béar ez a megoldas a kereskedd szempontjabol optimalis, Keyaerts és D’Haeseleer
felhivjak a figyelmet, hogy a rendszer szempontjabdl nem biztos. Lehet ugyanis, hogy
valojaban a napi rendszerli orszagban dragabbak a vezetékkészleten feliili rugalmassagi
eszk6zok, ¢és mivel a Forum Shopping miatt napon belil megnd a kumulativ
egyensulytalansag és ezaltal a valdszinliség arra, hogy vezetékkészlet-rugalmassagon
feliili eszkozoket kell bevonni, igy a dragabb rendszer lesz jobban igénybe véve. A
kiegyensulyozasi szabalyozasi rendszerek harmonizacidja tehat az elszamolasi id6szakra

vonatkozodan is kiilondsen fontos €s kdzgazdasagilag indokolt.
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IV. Flggelék: A foldgazpiaci eurdpai szabalyozas fejl6dése

IV.1. Single Internal Market for Energy — Belso Energiapiac

Az europai foldgazszektor fejlodésének torténetét sokdig az integralt monopoliumok
hataroztak meg, amelyek a szektor kialakuldsakor sziikséges-optimalis szerkezeti
megoldasok voltak. A kezdeti iddszakot kovetden viszont az eurdpai vezetékhaldzat
egyre szerteagazobb kiépiilésével az izolalt nemzeti piacok Osszekototté valtak, és a
pénziigyi szempontbol a nemzeti piacokat elzard, a piacok induldsakor megkotott hossza
tavu szerzodések egy része is kezdett kifutni. Azaz a nemzeti piacokat egymastol izolalo

fizikai és gazdasagi korlatok is kezdtek feloldodni.

Az egységes piac tervezetének 1985-ben tortént elfogaddsat kdvetden az Eurdpai
Bizottsag a fenti fejlemények miatt lehetdséget latott arra, hogy ebbe a kezdeményezésbe
az energiapiacokon beliil a foldgazpiacokat is bevonja (Stern — Rogers, 2014). A *80-as
évek végén az europai szabalyozas belefogott a belsd liberalizalt paneuropai foldgaz- (és

aram-) piaci cél megvalositasahoz sziikséges jogi és szabalyozasi 1épésekbe.

A foldgédzpiac-nyitasban az eurdpai tagallamok kozott néhanyan kezdeményezdbbek
voltak. Az ¢élen az Egyesiilt Kirdlysag volt (az union kiviil pedig Norvégia). Ezen élenjaro
tagallamoknal a reformok sokszor az unids csomagokndl mélyebbek és atfogdbbak
voltak, igy az 6 esetiikben az unids jogszabalyok kevés hatassal birtak (Haase, 2008).
Ugyanakkor a legtobb tagallam szdmara a 6 lendiiletet az unids intézmények feldl érkezo
“nyomas” adta és adja ma is. Ezek az orszagok kiilonboznek az uni6 feldl érkezo eldirasok
atiiltetésének mélységében. Néhany orszag esetében a jogszabalyi valtoztatdsok soran az
unios eldirdsokat meghalado liberalizacios szabalyokat irtak eld, szamos orszag az unios

szintet teljesitette, mig néhany orszdg nem minden eldirasnak tett maradéktalanul eleget.

Europaban a foldgazpiaci nyitasrol valdo gondolkodasban ¢€s annak gyakorlati
megvalositdsaiban az Egyesiilt Kirdlysag uttord szerepet toltott be. Az eurdpai

energiapiaci reformnak is mintaadoja, elméleti megalapozoja volt.
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IV.2. Els6 idoszak

Elsé féldgazpiaci iranyelv

t57

Az 1998-as elsd unids foldgaziranyelvet’’ 2000. augusztus 10-¢ig kellett a régi

8 (Haase, 2008). Mivel a

tagorszagoknak a sajat jogrendszeriikkbe atvezetni®
keretiranyelvek esetében a megfogalmazott elvek és célok azok, amiket a tagorszagnak a
sajat eszkozeivel at kell iiltetnie, ezért a konkrét eléirasok mellett az altalanos elvekre és

célokra, valamint a részteriiletenként megfogalmazott elvekre €s célokra is kitérek.

Az elsé iranyelv foldgazpiacra altalanosan megfogalmazott elvei az objektivitas,
diszkriminaciomentesség, transzparencia, hatékonysag, gazdasigossdg ¢és biztonsag

voltak. A foldgazipar miikodését ezek az elvek kell, hogy minden részletében athassak.

Ami a konkrét eldirasokat illeti, az elsé irdanyelv elindult a mar emlitett fogyasztoi-,

halozati- és forrashozzaférés-biztositasi utak mentén:

e A halézathoz vald hozzaférés biztositdsa kapcsdn mint elvet eldirta, hogy a

halézatokhoz harmadik felek szamdara homogén, diszkriminaciomentes &s
transzparens hozzaférést kell biztositani (third party access — TPA). A
tagorszagok valaszthattak a hozzaférés megadasanak modjaban a targyalasos €s
szabalyozott hozzaférés kozott. Mindkettd mod esetében a hozzaférést mindenki
szamara ugyanazon feltételek mellett kell biztositani, diszkriminaciora nincs
lehetdség, viszont a targyaldsos hozzaférés tobb lehetdséget hagy a halozatot
lizemeltetd tarsasdgnal a dijszabasra ¢és a feltételek meghatarozasara. Ezzel
szemben a szabdlyozott hozzaférés szigorubb, a piaci szereplok szamadra
transzparensebb megoldas, a hozzaférést a szabalyozd hatosag altal meghatarozott
kondiciok és dijak mentén teszi kotelezove.
o Annak érdekében, hogy a szallitd tevékenység arazésa koltségalapu és
transzparens lehessen, az azt biztositoé integralt (inkumbens) véallalatok

szamara az elsd iranyelv eldirta a halozatos tevékenység tobbi

57 Az Eur6pai Parlament és a Tanacs 98/30/EK Iranyelve (1998. junius 22.) a foldgaz belsé piacara
vonatkozo6 kozds szabalyokrol

38 Felmentést kapott Finnorszag, Gérogorszag és Portugalia.
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tevékenységtdl vald szamviteli levalasztasat. Ennek célja, hogy a szallitoi
szolgaltatas koltségei megismerhetdk lehessenek és az Gijbelépdk szamara
koltségalapu szolgaltatasi dijakat lehessen meghatarozni. Ennek fontos
eleme, hogy ezaltal elkeriilhetd, hogy az inkumbens vallalat a szallitoi
tarifakat a valos koltségekhez képest magasabbra emelje, és ezaltal egyéb
(példaul a halézathoz most mar hozzaférd ujbelépdkkel vald versenynek
kitett kereskedelmi) tevékenységét finanszirozza, azaz a versenyt a
szallitoi tarifa drazdsaval a maga javara torzitsa.

A fogyasztokhoz valo hozzaférés biztositasa, azaz Gn. jogi piacnyités terén az elsd

iranyelv *halado’ és "kezdd’ csoportokra osztotta a tagorszagokat és a két csoport
szamadra kiilonb6z6 piacnyitasi palyat irt el6, amelyek l1ényege, hogy datumokhoz
kototten az 0sszfogyasztas egyre nagyobb aranyaban - a kezdd csoportban példaul
2003-ig legalabb 28%-ban, 2008-ig legalabb 33%-ban - kellett lehetdvé tennie a
tagallamoknak, hogy a nagyméreti fogyasztok szabadon valaszthassanak
kereskedét fogyasztasuk ellatasara. Ezen thl eldirta, hogy a 25 milli6 m?/év
fogyasztast meghaladd fogyasztok és az Osszes erOmiivi fogyasztd szdmara
lehetéve kell tenni a tagorszagokban a szabad szolgaltatovalasztast.

Végiil a forrasokhoz valdé hozzaférés biztositdsdnak elsd Iépéseként — a

diszkriminacidémentes halozati hozzaférés velejarojaként — az elsé irdnyelv
eltorolte az importalasi jog korlatozasat, masnéven a monopol importjogot, ennek

révén mar jogilag barki szabadon importalhatott (ha tudott).

Masodik irdnyelv

A masodik iranyelv,’® amelyet 2003 juniusaban fogadtak el, az elsé 4ltal kijeldlt uton
haladt tovabb, ¢és gyakorlatilag minden érintett témaban egy lépéssel szigorubb
eldirasokat tartalmazott. Az elveket kiegészitette a fogyasztok védelmével, fair arakkal,
koltségalapusaggal és kornyezetbarat foldgazpiaccal mint célokkal. A konkrét eldirasok

terén pedig:

A halbzatokhoz (és egyéb infrastruktiirahoz) vald hozzaférés biztositasa teriiletén:

5 Az Euro6pai Parlament és Tanacs 2003/55/EK Iranyelve (2003. junius 26.) a foldgaz belsé piacara
vonatkoz6 kozds szabalyokrol és a 98/30/EK iranyelv hatalyon kiviil helyezésérol
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o a masodik iranyelv a halozati TPA szabalyozasban kotelezové tette a
szabalyozott hozzaférési rendszer felallitasat (feliilirva az els6 iranyelvben
hagyott lehetdséget a targyaldsos hozzaférési rendszerre). Emellett a
szabalyozott harmadik feles hozzaférés modjat ¢és feltételeit is
részletesebben meghatarozta, és részletesebb transzparenciaszabalyokat
irt eld.

o A masodik iranyelv tovabbi fontos Iépése volt - a rugalmassagi piac
szempontjabol pedig kiemelkedd -, hogy a taroldi infrastruktira harmadik
feles hozzaférésének biztositasat is kotelezOvé tette (valaszthatéan a
targyalasos és szabalyozott hozzaférés kozott).

o A tevékenységek szétvalasztasaban a halozatokra vonatkoz6 korabbi
szamviteli szétvalasztasi kovetelményt a masodik iranyelv meghaladta, és
a halézatos tevékenység kiillon cégbe szervezését irta eld (jogi
szétvalasztas). Ett6l azt remélte, hogy egy kiilonalld cégben, még ha az
egy holding részeként is miikddik, a halozatos tevékenység jobban
onallésodik, kevésbé lesz az inkumbens kereskedelmi részlege ala
rendelve. Emellett a mdasodik irdnyelv eldirta a menedzsmentszintii
szétvalasztast is, azaz, hogy a halozatot tartalmazd lednyvallalat
dontéshozo testiiletének személyi szinten is el kell kiiloniilnie a holding
tobbi részlegétol, ezzel erdsitve a haldzatos tevékenység fiiggetlenedését.
(Az elosztoi szinten a 100.000 fonél kevesebb fogyasztot ellatd halozatok
felmentést kaptak a jogi szétvalasztasi kotelezettség aldl.)

A fogyasztokhoz vald hozzaférés biztositdsaban, azaz a jogi piacnyitdsban a

masodik irdnyelv a kordabban meghatarozott piacnyitasi palyat joval lerdviditette:
eldirta, hogy 2004-t6l az Osszes iizleti fogyasztd szaméra és 2007-t6] mar az
Osszes fogyaszto - haztartasokat is beleértve - részére biztositani kell a jogot, hogy
szabadon valaszthassanak maguknak f6ldgazszolgéltatot.

Végiil fontos eldrelépés volt a szabalyok megszilarditasaban és betartatasaban,
hogy a masodik iranyelv a szektorspecifikus (ex ante) szabalyozés
megszilarditdsdhoz a tagorszagok szamara fliggetlen nemzeti szabalyozo

hatosagok 1étrehozasat irta eld.

201



A kiegyensulyozds szabdlyozdsa

A szallitas kereskedelemrdl valo levéalasztasa és a kereskedelemben a piac megnyitasa a
gazaramlas ¢és kiegyensulyozas korabbi, egy vallalaton beliili, viszonylag egyszert,
decentralizalt rendszernek az 6sszehangolasara a rendszeriranyito és a keresked6k kozotti

feladat- ¢s feleldsségmegosztast meghatarozé szabalyrendszer felallitasara van sziikség.

A szabdlyozas eldszor a masodik iranyelvben tért ki a kiegyensulyozas kérdésére
amelyben lefektette a kiegyensulyozasra vonatkozdé 6 elveket. Ezek a
megkiilonboztetés-mentesség, a koltségalapusag, az atlathatosag, 6sztonzo jelleg, és

amint lehet, piaci alapi miikodés.®

1775/2005/EK Rendelet

Végiil az elsé idészak harmadik pontja, a 1775/2005/EK Rendelet®! a szillitovezetéki
harmadik feles hozzaférés szabalyozasdban a széllitovezetéki pontok kapacitas-
kiosztasanak és torlodaskezelésnek a feltételeit érintette részletesebben. Az unids
jogalkotasban a rendelet egy olyan jogszabalyforma, amely az irdnyelvek nemzeti szinten
atiiltetendo keretszabalyozasaval szemben az uniods szintli elfogadasatol kezdve mar egy
azonnal, minden tagallamra érvényes jogszabalyt jelent. Ezzel a rendelette]l megkezdddott
az a folyamat, amely sordn az eurdpai szabalyozéas elindult a puhdbb, a nemzeti
sajatossagoknak teret hagyd szabalyozéas feldl a konkrétabb és mindenkire koételezo
univerzalis szabalyozas felé. A 2006. julius 1-t6l érvényes 1775/2005/EK Rendelet
kozvetlen hatalyossaga ellenére azért tekintheté mégis az elsd, puhébb iddszak részének,
mert nem tartalmaz konkrét modszertani el6irasokat a haldézati hozzaférés teriileteire,

példaul a kapacitas kiosztasanak modjara, a lekotési idOszakokra, a torlodaskezelésre

60 A teljes bekezdés: “Minden piaci szerepld, koztiik az 1ij belépdk eredményes piacra lépésének biztositasa
érdekében megkiilonboztetéstol mentes, koltségalapu kiegyenlité mechanizmusokra van sziikség. Amint a
foldgazpiac kelld likviditasi szintet ér el, ezt a kiegyenlitési sziikségletek keretén beliil a foldgazellatasra és
-beszerzésre vonatkozo atlathato, piaci alapu mechanizmusok felallitasaval kell elérni. Likvid piac
hianyaban a nemzeti szabdlyozo hatosagoknak aktiv szerepet kell jatszaniuk abban, hogy a kiegyenlito
tarifak megkiilonboztetéstol mentesek és koltségalapuak legyenek. Ugyanakkor megfelel6 Gsztonzdkre van
sziikség azért, hogy egyensuly legyen a betaplalt és a vételezett gaz mennyisége kozott, és hogy a rendszer
mitkodése ne keriiljon veszélybe.” (2003/55/EK, Preambulum 15.)

1 Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 1775/2005/EK Rendelete (2005. szeptember 28.) a foldgazszallito-
halézatokhoz vald hozzaférés feltételeirdl
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felvetett "hasznald vagy elveszted’ (use it or lose it - UIOLI) elv alkalmazasara stb.

vonatkozoan, hanem az irdnyelvekhez hasonloan tovabbra is nagy mozgésteret hagy a

részletkérdésekben ¢és inkabb kiegészitése az iranyelveknek, mint elmélyitése (Haase,

2008).

A 1775/2005/EK Rendelet 16 rendelkezései:

A hélozati hozzaférés diszkriminacidmentességének biztositdsdban eldrelépést
jelent, hogy a rendelet felveti az iizemi és kereskedelmi szabalyzatok (UKSZ-6k)
felallitasat. Ezzel a megoldassal atlathatova valik a hozzaférési szabalyrendszer
¢s ezaltal jobban biztosithatd, hogy mindenki ugyanezen szabalyok mentén fér a
szallitovezetéki szolgaltatasokhoz.

A szallitovezetéki kapacitasok jobb elérhetdsége érdekében pedig a rendelet
torlodaskezelési szabalyok alkalmazasat irja eld. A torlddaskezelési intézkedések
célja a meglévd halodzati kapacitasok jobb kihasznélasa a lekotott, de fel nem
hasznalt kapacitasok mindenki szamara elérhetdvé tétele révén. Igy
megakadalyozhato, hogy az inkumbensek privilegizalt lektések révén zarjak el a
belépés lehetdségét az U potencidlis versenytarsak eldl. A rendelet ennek
szellemében eldirja, hogy az uj, illetve Ujratargyalt kapacitasszerzodések
esetében, amennyiben szerzddéses torlddas van, a rendszerirdnyitonak a fel nem
hasznalt kapacitdsokat fel kell ajanlania mint elérhetd szabad kapacitast a piac

szamara legalabb masnapi szinten (UIOLI).

Kiegyensulyozas szabalyozasa a 1775/2005/EK Rendeletben

A kiegyenstlyozassal eddig legrészletesebben ez az unids jogszabaly foglalkozott.

Ugyanakkor, mint az aldbb lathat6, a masodik iranyelvnél sokkal mélyebbre nem megy

konkrétumok el6irasaban. A Rendelet 7. cikke:

Megismétli, hogy a kiegyensulyozasban megkiilonboztetésmentes és atlathatd

kritériumrendszert kell alkalmazni, illetve kiegésziti azzal, hogy tisztességes

legyen ez a rendszer és valos rendszerigényeket tiikkr6zzon.

Hasonloan a toleranciaszintek megallapitasanal is figyelembe kell venni a valos

rendszerigényeket, a rendszeriranyitd rendelkezésére allo forrasok - feltehetdleg

foként a vezetékkészlet-rugalmassagra gondoltak - figyelembevétele mellett.
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e A kiegyensulyozd elszamolasndl az elszamoléarak koltségalaptiak és
kiegyensulyozasra 6sztonzok legyenek. A rendszerhasznalok kozott az elszdmold

dijrendszer ne okozzon keresztfinanszirozést, és ne akadalyozza jbelépdk piacra

e A koltségalapt elszamoloi dijakon feliil az egyensulytalan szerepldkre biintetés
is kivethetd, amely szintén kiegyenstlyozasra 0sztonzo jellegti kell hogy legyen,
¢s a birsagot jova kell hagynia a szabalyoz6 hatésagnak.

e Ahhoz, hogy a rendszerhasznalok ki tudjak magukat egyensulyozni, azaz kelld
idoben végre tudjanak hajtani korrekciokat, a rendszerirdnyitonak ,,a

rendszerhasznalo  egyensulyozasi  helyzetérol — elegendd, kello  idoben

rendelkezésre allo, megbizhato, online hozzdférheté informdciot  kell

biztositaniuk. A szolgaltatott informacio szintjének tiikroznie kell a
szallitasirendszer-iizemelteté rendelkezésére allo informdcio szintjét.” Az
informacioszolgaltatasért cserébe dijat szabhat a rendszerirdnyitdo, amit a
szabalyoz6 hatosagnak kell jovahagynia.

o Végil ,a foldgaz-kereskedelem megkonnyitése érdekében a tagallamok
biztositjak, hogy a szallitasirendszer-iizemeltetok az egyensulyozasi rendszerek
harmonizalasa, valamint az egyensulyozasi dijak strukturainak és szintjeinek

ésszeriibbé tétele érdekében erdfeszitéseket tesznek.”

Mint lathaté tehat, bar a 1775/2005-06s rendelet mar részletesebben érinti a
kiegyenstlyozast, olyan részteriileteket is, mint tolerancia, biintetések,
informacioszolgaltatds, ugyanakkor konkrét eszkozok, modszertanok, folyamatok
(példaul 1dozités az informdaciodszolgaltatasban) nincsenek eldirva, tovabbra is iranyelv
jellegtli, kovetendd elvek és célok jelennek ’csak’ meg, amelyek elérésének modjat az

orszagokra bizza.

Kiegészitd eszk6zék

Fontos megemliteni, hogy a kozdsségi szabalyozast egyéb kotelezd és nem kotelezd erejli
eszkozok is tdmogatjak, ilyen példaul a Bizottsdgi dontésre 1étrehozott ERGEG ¢és a
Madrid forum (Az eurOpai géazszabalyozasi forum) 4altal kidolgozott Onkéntes
iranymutatasok ¢és az EASEE-gas (European Association for the Streamlining of Energy

Exchanges) 4ltal kidolgozott technikai standardok.
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Hozzaférés a forrasokhoz

A fejezet elején az eurdpai gazpiaci versenycél eléréséhez - azaz ahhoz, hogy az 1j
belépdk az inkumbensek mellett képesek legyenek versenyzéi ajanlatot nyujtani -
haromféle hozzaférés biztositasat jeldltem meg sziikségesnek. Mint bemutattam, az els6
idészakban az eurdpai gazpiaci szabalyozés a két Iranyelvvel és a Rendelettel foként a
fogyasztokhoz vald hozzaférést és a haldézatokhoz vald hozzaférést érintette explicit
modon. A forrdsokhoz valo hozzaférést, mivel konkrétan meglévo (gyakorlatilag 100%-
ban hosszu tavu) szerzodésekkel zart rendszer felnyitasat igényelte, eurdpai szinten csak
korlatozottan lehetett biztositani.®?> Ennek ellenére ez az elsd idszak mégis tobb sikert is
fel tud mutatni ezen a teriileten is, ami foként az eurdpai versenyszabdlyozasnak
koszonhetd. Azaz a foldgazpiacon a piacnyitast €s a verseny lehetdségének
megteremtését az ex ante jellegli szektorspecifikus szabalyozas mellett nagyban segitette
az ex post jellegli versenyszabalyozas, megpiszkalva a piacok kialakuldsat akadalyozo

hosszu tavh szerzodéseket. A 6 sikerek:

e Desztinacios klauzulak megsziintetése: A hosszli tavu szerzodések egyik fo
piaclezard eleme a desztinacios klauzula volt. Ez az eldirds megtiltotta, hogy a
hosszu tavu szerz6dés vevoje az atvett gdzzal tovabb kereskedhessen, mas
orszagok szerepldi szdmadara értékesitse az esetleges tobbletét. Az eurdpai
versenyszabalyozas tiltja a desztinacios klauzulak alkalmazasat. A kdzos eurdpai
géazpiaci célnak is teljes mértékben ellene megy, ha a nemzetdllamok szintjén
tiltott bizonyos forrasok kereskedelme. A Bizottsag ezért sorra Iépett fel az ilyen
eurdpai szabalyokba iitk6z6 szerzddésekkel és a vonatkozo eladdi oldallal
szemben. A legnagyobb figyelmet a Bizottsaig Gazprommal vald sikeres
targyalasai kaptdk, aminek eredményeként kikeriilt a legnagyobb eurdpai
inkumbensek, az olasz ENI, az osztrdk OMV ¢és a német E.ON Gazprommal kotott
szerzOdéseibdl is ez a kotottség (Talus, 2011). Az E.ON-o0s szerzddés - mivel az
E.ON megvésarolta a magyarorszagi inkumbens nagykeresked6t — a magyar

piacot is érintette. A Gazpromon tul a Bizottsag sorra sikeresen targyalt a tobbi

62 Meg kell emliteni, hogy ezekhez a szerz8désekhez az esetek tSGbbségében hasonléan hosszi tavi
kapacitaslekotés is tartozott, ami a szerz6dések és az eurdpai gazellatas indulaskori allapot alapjan teljesen
indokolt volt. Ezek a szerz6dések tehat a haldzati hozzaférést is nagymértékben akadalyoztak. Az UIOLI
tipusu szerzddéses torlddaskezelési eljarasok eurdpai szintli eldirasa ezért is volt egy fontos lépés.
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hasonl6 szerzddés esetében is, az LNG-importoknal a nigériai Nigerian NLNG 6
beszallito céggel és az algériai Sonatrachhal, valamint a norvég Statoillal és Norsk
Hydroval (Talus, 2011).

Gazforras- és Kitermelésszerzodés-értékesitési programok: Ugyan eurdpai
szintli eldiras nem volt rd, szdmos orszagban a nemzeti szabalyozas eldirasara,
vagy egyedi esetek szintjén eurdpai nyomas hatasara az inkumbens vallalatokat
az altaluk hosszu tava szerzddések keretében megszerzett forrasok egy részének
harmadik felek szamara vald értékesitésére kotelezték. Ezek az Un. gas release
programok. Az elsé gas release programot még az uttér6 Nagy-Britannidban
szervezték 1991-ben, majd ennek mintdjara a 2000-es években az elsé kords
eurdpai tagorszagok kétharmadaban alkalmaztdk ezt a forrds-hozzaférés
biztositasi moddszert (Haase, 2008). Magyarorszagon eurdpai nyomasra,
konkrétan egy felvasarlas engedélyezése kapcsan az Eurdpai Bizottsag
Versenypolitikai Féigazgatosaganak eldirdasa miatt keriilt sor ilyen jellegii forréas-
felszabaditdsi programra. A program tartalmazta a hosszl tdva importszerzédés
egy részének arverezését és a hazai kitermelésre vonatkozo6 hosszl tava szerzodés
felének ujbelépdkre valod atruhazasat (contract release). A magyar gas release
program részletes bemutatasat és értékelését egy korabbi szerzOtarsakkal irt
tanulméanyom tartalmazza (Szolnoki et al., 2008a).

Uj forrasok elérése: Végiil a forrashozzaférés biztositasanak a meglévd
szerzOdések elérhetdvé tétele mellett a masik maddja a teljesen uj forrasokhoz valo
jutds lehetéségének megteremtése. A tagorszdgok kozotti Osszekottetések
bovitése a desztinacios klauzuldk eltorlésével lehetdséget adott a kiilonbozo
importszerzédésekbdl vald forrasok orszdgok kozotti cseréjére, ezaltal akar
norvég gazzal is lehetett mar Ausztria feldl kereskedni. Mésrészt az Eurdpéba 1j
forrdsok érkezését segitd 0 infrastruktarak (foként LNG-terminalok) épitése is

hozzajarult az ujbelépdk szamara elérhetd forrasok boviiléséhez.
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IV.3. Az energiaszektor Agazati Vizsgalata

Az els6 id6szakot az Eurdpai Bizottsdg Versenypolitikai Féigazgatosagdnak masfél éven
at tartd Agazati Vizsgalata zarta le (Energy Sector Inquiry), amelynek az eredményeit

Osszefoglalo jelentést 2007. januar 10-én publikaltadk (ECDGC, 2007).

Az Agazati Vizsgalat elinditiasanak az volt az oka, hogy ugyan “a piacnyitds jelentGsen
megvaltoztatta az eurdpai foldgazpiacok miikédeset, uj piaci lehetoségeket teremtett és uj
termékek és szolgaltatasok megjelenését eredményezte, mikozben kezdetben a verseny az
drakat is csokkentette, ugyanakkor a piacnyitas fo céljait még nem sikeriilt elérni. ... a
szabad kereskedelem tovabbra is korlatozott. Jelentos nagykereskedelmi aremelkedések
torténtek, amelyeket” csak részben lehet fundamentumokkal magyardzni, a
fogyasztoknak limitalt szolgaltatovaltasi lehetdségiik van, az ujbelépdk pedig tartdsan

belépési korlatokra panaszkodnak (ECDGC, 2007 p.4.).

A jelentésben a Bizottsag kijelenti, hogy arrdl tovabbra is meg van gy6zddve, hogy a
liberalizacios folyamatnak nincs alternativéja, elkotelezett mellette. Ezért kiemelkedden
fontos, hogy a tagorszagok az Iranyelveket teljes koriien és hatasosan atiiltessék a nemzeti
piacokra - ennek kikényszeritésére tObb tagorszaggal szemben kotelezettségszegési
eljarast is inditottak -, ugyanakkor azt is kijelenti a Bizottsdg, hogy ennél tobbre is
szlikség van, azaz bejelenti, hogy tovabbi szabalyozasi 1épéseket kell tenni az eurdpai

célok elérése érdekében.

A vizsgdlat f6 megdllapitdsai és javaslatai®’

e Piaci koncentracié: az inkumbensek tovabbra is nagyon nagy mértékben (90%-
os részesedésekkel) dominaljak a nemzeti piacokat, piaci erejiik jelentds. Az
ujbelépdknek nehéz versenybe szallni tigy, hogy tevékenységiikhdz ezeknek az
inkumbenseknek az integralt tarsvallalataitol kell szolgaltatasokat igénybe
venniiik (pl.: hal6zathasznalat, tarolas, kiegyensulyozas).

e Vertikalis lezaras: a halozatok jogi levéalasztisa nem elegendd. A halozatok

integralt holdingban maraddsa egyértelmlien negativ hatassal van a piac

63 Az Agazati Vizsgalat ECDGC (2007) dsszefoglalasa.

207



miikodésére és a halozatbdvitési ambiciokra. Az ujbelépdk nem kapnak hatasos
halézati hozzaférést, a halozatiizemeltetokrol az feltételezhetd, hogy a holdingban
1évo tarskereskedd céget eldnyben részesitik a tobbivel szemben — tehat
diszkriminalnak. Feltehetéen a halozatfejlesztési tervek sem a héaldzat és a piac
optimalis milkddése mentén késziilnek, hanem az inkumbens vallalat
kereskedelmi érdekei mentén.

e Piacintegracio: A hatarkeresztezd kereskedelem egyelére nem okoz komoly
versenykihivast a nemzeti piacokon. Az inkumbensek ritkan tornek be mas
orszagok piacaira. Emellett a liberalizacio elott megkotott hossza tava
importszerzédésekhez kapcsoldodd hatarkeresztezd  kapacitas-lekotések a
rendelkezésre allo hatarkeresztezd kapacitasokat nagy mértékben elzarjdk az
ujbelépok eldl, akik igy nem férnek hozza kulcsfontossagu forrasutvonalakhoz,
rdadasul az ezen a helyzeten enyhiteni szolgald torlodaskezelési eljarasok nem
miikddnek hatasosan. Mindemellett az Gijbelépok sokszor még a halozatbdvitések
esetében sem tudtak maguknak kapacitast biztositani. Végil ezek a
haloézatbdvitések sem a piac €s az ujbelépdk igényei szerint alakultak, hanem az
integralt inkumbensek érdekei szerint.

e Transzparencia: Hianyzik a megbizhatdo ¢és rendszeres, mindenki szdmadra
egyenld feltételek mellett elérhetd piaci adatszolgaltatas. A rendszerhasznalok az
eddigi unids jogszabalyok altal eloirt adatszolgaltatasi kotelezettséget kevésnek
tartjak. Jelenleg az inkumbens és az Ujbelépdk kozott komoly informacios
aszimmetria van.

o Arképzés: A felhasznalok nem biznak az arképzési modszertanokban. A foldgaz
olajarhoz valo6 indexaldsa a hossza tavu szerzodésekben a nagykereskedelmi arat
elszakitja a foldgdzpiaci fundamentumoktol, a kereslettdl ¢és kindlattol. Az
infrastruktira-hozzaférési dijakban is sok esetben keresztfinanszirozast sejtenek.

e Downstream piacok: A kiskereskedelmi szinten a verseny még kevésbé létezik,
mint nagykereskedelmi szinten. Hosszu tavh ellatasi szerzédések, Ujrakotési

klauzulékkal, nagy mértékben limitaljak az 0j belépdk lehetdségeit.

Az Agazati Vizsgalat ezek alapjan — és az alabb kiilon bemutatisra keriil$
kiegyensulyozasi piacok elemzése alapjan - a foldgazpiacon négy fo teriileten allapitott

meg alapvetd hianyossagot:
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Szerkezeti érdekellentét: a halozatos tarsasagok jogi levéalasztdsa a versenyzoi
részlegekrél nem elegendd, a kozos tulajdonossal megmarad a szisztematikus
érdekellentét.

Lyukak a szabalyozasi kornyezetben: a hatarkeresztezd iigyekben szabalyozasi
rés van, a szabalyozdi jogkorok nyilt végliek, és néhany esetben nem talalkoznak,
lefedetlen teriiletek maradnak.

Kronikus likviditashidny a nagykereskedelmi piacokon: a pre-liberalizacios
monopdliumok piaci ereje nagyon erds maradt, kevés a szabadkereskedelmi tér.

Altalanos transzparenciahiany a piacmiikodtetésben.

A Bizottsag a problémak kezelésére az ex ante szektorszabalyozéds €és az ex post

versenyszabalyozds  Osszehangolt,  aktiv  részvételét iranyozta el6. A

szektorszabalyozasban az alabbi 1épéseket jeldlte meg a vizsgalati anyag:

Tulajdonosi szétvalasztas: a tapasztalatok és a kozgazdasagi elmélet alapjan is a
halozati tarsasagok egyetlen hatdsos szétvalasztasi lehetOségének tartja.
Megallapitja azt is, hogy a vizsgalat soran nem taldltak semmilyen jelentds
szinergiahatast, ami indokolna a vertikalis integraciot, sot azt tapasztaltak, hogy
ahol megtortént a tulajdonosi szétvalasztas, a két cég, a halézatos és a
kereskeddcég onalloan is sikeresnek bizonyultak.
A szabalyozo hatdésagok megerdsitése és a tagorszagok kozotti koordinacid
javitasa sziikséges. Ezen a téren az alabbi {6 iranyokat jeloli ki a Bizottsag:

o A nemzeti fiiggetlen szabalyozé hatésagok hataskoreinek megerdsitése.

o A nemzeti szabdlyoz6 hatosagok kozotti koordinacido megerdsitése.

o A TSO-k kozotti koordinacié megerdsitése.

o A hatarkeresztez6 iigyek esetében jelentdsen konzisztensebb szabalyozas

kialakitasa.

A kronikus likviditdshidanyon a tulajdonosi szétvélasztds és a szabalyozo
hatdsdgok megerdsitése mar javithat, emellett a piaci er6f6lénnyel vald visszaélés
megelézésére a nemzeti szabalyoz6 hatdsagok részesedésplafonokat, kotelezd
értékesitéseket (pl.: gas release programokat) irhatnak eld. A zonék dsszevonasa

is javithat a likviditason, valamint mar megjelenik a kiegyensulyozas potencialis
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likviditasjavitd hatasa is a gondolkodéasban: az Osszefoglaldo riport a TSO
rezidudlis kiegyensulyozasdhoz eszkozolt beszerzéseinek nyitottabba ¢és
transzparensebbé  tételét  szorgalmazza a  nagykereskedelmi  piac
likviditasbovitésének érdekében. Végill az infrastrukturafejlesztés, az
importkapacitasok bdvitése ¢és a meglévd infrastruktira hatékonyabb
kihasznalasat célz6 torlodaskezelési eljarasok, pl. az UIOLI szigoru alkalmazésa
lehet hatasos eszk6z a Bizottsag szerint a likviditas javitasara.

A transzparencia javitasara a Bizottsdg javaslata, hogy minden relevans

informaciot kozz¢ kell tenni idoben €s folyamatosan frissitve.

Az ex ante szektorszabalyozas mellett az ex post versenyszabalyozasi eszk6zokbdl az

alabbiakat emelte ki a Bizottsdg mint a gazpiacokon feltart problémak kezelésére

alkalmazando intézkedéseket:

A piaci koncentracidé feloldasara az Osszeolvadési tligyekben feltételként gas
release programok és egyéb kotelezd értékesitési eljarasok eldirasa. (A magyar
gas release €s contract release programok is ennek kdszonhetok.)

Vertikalis piaclezaras ellen valo fellépés. Mind a szerzddéses kizardsok, mind
pedig a halézati hozzaférés blokkolasa, st a halozatbdvitések inkumbens érdekei
miatti akadalyozésa olyan esetek, amelyekkel szemben versenyszabalyozasi

eszkozokkel fel kell 1épni.

Kiegyensulyozds

Lathat6 tehat, hogy bar a piacnyitas elindult, korantsem sikertilt elérni a kivant versenyzoi

¢s kozos piaci allapotot. A kiegyenstlyozas teriiletén is részletes vizsgalatot végzett a

Bizottsag, elemezte a kiegyensulyozasi rezsimeket ¢és hatasukat az eurdpai foldgazpiaci

célok elérésében. A f6 megallapitasok a kovetkezék voltak:54

A kiegyensulyozas szabalyozasa sokszor elényben részesiti az inkumbenst az
ujbelépokkel szemben. Ez részben természetes kovetkezménye a
portfolidhatasnak, azaz annak, hogy az inkumbens egy joéval nagyobb és
diverzifikéltabb fogyaszt6éi kort tartalmazo portfolioval rendelkezik, mint az

ujbelépok.

64 Az Agazati Vizsgalat ECDGC (2007) kiegyenstlyozasra vonatkoz6 pontjainak osszefoglalasa.
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Sok kicsi kiegyenstlyozé zona van, amelyek toredezetté teszik a piacot. A zonak
mérete is nagyon eltérd. A legkisebb és a legnagyobb kiegyensulyozasi zona
kozotti méretkiilonbség 1 a 278-hoz. A zonak kis mérete még jobban széttoredezi
a kereskeddi portfoliokat, a kisebb portfoliok pedig az emlitett portfolidhatas
miatt jobban kitettek az egyenstlytalansagnak.
A zondk mas-mas kiegyensulyozasi szabalyrendszer szerint miikodnek. Ez a
kereskedOk szamara nagymértékben bonyolitja a zonakon ativeld kereskedelmet.
Jelentds adminisztracios koltségekkel jar kiilonbozé kiegyenlité folyamatokat
napi szinten menedzselni, rdadasul a zonahatarokon kapacitaslekotés sziikséges,
ami tovabb emeli a koltségeket és a bonyolultsagot. A kis ¢és eltérd
szabalyrendszerli zonak igy egyértelmiien a k6zos piac ellenében hatnak.
Egy masik kritikus pont a kiegyenstlyozo periddusok hossza. Sok zonaban oras
szinten kotelezd a kereskedOknek az egyensulytartas. Ez az GjbelépOk szamara -
szintén a portfolidhatds miatt - joval nagyobb terhet jelent, mint az inkumbensek
szamdra. A zondkon ativeld kereskedelmet pedig tovabb bonyolitja, hogy a
kiilonboz6 zonadk mas-mas kiegyenstlyozasi iddintervallum szerint miikodnek.
A kiegyensulyozasi szabalyrendszer elemeit illeten is sokszor meriilt fel panasz
a transzparencia hidnyara €s a gyanu, hogy a kiegyenstlyozasi szabalyok inkabb
az inkumbenseknek kedveznek és az ujbelépoket hatraltatjak. A Bizottsag szerint
ezen is - a tobbi haldzati szolgéltatdshoz hasonldan - a hatasos szétvalasztas, azaz
a halozati tarsasdg tényleges levalasztasa az inkumbensrdl tud csak érdemben
javitani. A kiegyenstlyozasi rezsimmel kapcsolatban a vizsgalat altal feltart
problémékat a III. fejezetben alkalmazott harompilléres felbontds mentén
foglalom ossze:

o Kereskeddk ex ante egyenstlyozasanak lehetdségei:

* A nomindlési szabalyrendszerekkel kapcsolatban 6nmagaban nem
volt feltart probléma. A nominalds technikai megvalositasaval,
azaz a kereskedd ¢és a TSO kozotti kommunikacidval és
adatcserével kapcsolatban viszont korlatozo tényezdként meriilt
fel, hogy a kiilonb6z6 zéndkban mas-mas az elvart rendszer, a
kereskedOknek fejlesztési tobbletkoltséget okoz a kiilonbozo

rendszerekhez valo igazodas.
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= A spot rugalmassagbeszerzési lehetéségek az ex ante
kiegyenstlyozashoz korlatozottak. Piacterek kevés helyen vannak,
¢s nem likvidek. Tovabba minél kisebb egy kiegyensulyozasi
zona, annal kevesebb eszkoz all rendelkezésre az ex ante
kiegyenstlyozashoz, nagyobb valoszintiséggel lesz illikvid a spot
piac is.

= A TSO informacidényujtasaval kapcsolatban egyértelmiien
hidnyolta a bizottsagi vizsgalat a transzparenciat €s a rendszeres,
idébeni adatszolgaltatést.

o TSO fizikai (rezidualis) rendszeregyensulyozésa:

= A rezidualis egyensulyozdshoz igénybe vett egyensiulyozo
eszk0zok beszerzése esetében, mivel sok esetben a spot piac
elégtelen likviditdsa miatt az inkumbens az egyetlen, akitdl a
rendszeriranyitd megbizhatdé mértékben tud rugalmassagot
vasarolni, ugyanakkor ezt nem transzparensen teszi, ezért felmeriil
a gyanu, hogy a TSO a kiegyensulyozd beszerzés révén a
mindenkire — ujbelépdkre is — szétteritett kiegyensulyozasi
koltségekbdl a vele kozos holdingban 1évé inkumbens vallalatot
keresztfinanszirozza. Minél kisebb egy zona, annal inkdbb az
inkumbens az egyetlen szerepld, amely megbizhaté szinten tud
rugalmassagi szolgaltatast nylijtani a rendszeriranyitd szamara.

o Kiegyenlitd elszdmolas:

= Toleranciasdvok: A kiegyenlitd elszamolasban az orszagok nagy
része toleranciasavokat is alkalmaz. A toleranciasdvokon beliili
egyensulytalansagot a rendszerhasznaloval a kiegyensulyozé
elszamolddron szamolja el a rendszerirdanyitd, mig a
toleranciaszintet meghalado eltérésre plusz biintetés vonatkozik.
Sok orszag alkalmaz portfoliomérethez  kotott  sévos
toleranciarendszert, amelyben az amugy a portfoliohatas miatt a
kiegyenstlyozdsban hatranyt ¢élvezd kisportfolioji wjbelépok
engedményeket kapnak. Ezt az irdnyt a Bizottsag is tamogatja.
Ugyanakkor a toleranciasavok pontos meghatarozasanak modja
nem transzparens, nem egyértelmi, hogy a rendszer adottsagait

tiikrozi-e. Amennyiben technologiai oldalrol indokolatlanul
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szigoriak a toleranciasdvok, a rendszerhasznilokra a
kiegyenstlyozo szabalyozas indokolatlan tobbletterhet ro.

=  Kiegyensulyozo elszamol6 dijak: Bar mar az Iranyelvek és a
Rendelet is  tartalmazta, hogy az elszdmoldaraknak
koltségalaptiaknak kell lenniiik, a transzparencia hianya miatt a
rendszerhasznalok nem tudtdk megallapitani, hogy ez valoban
igaz-e az altaluk fizetett dijakra: a rendszeriranyitok fizikai
egyensulyozasra (rezidualis egyensulyozasra) forditott koltségei
altaldban nem publikusak, ezért az elvileg abbdl képzett
elszamolodarak a rendszerhaszndloknak sokszor Onkényesnek
tlnnek.

= A toleranciasdvon tuli eltérésekre alkalmazott biintetési
faktorokndl is sok esetben felmeriill a gyanu a transzparencia
hianya miatt, hogy azok tlzottak, nem a rendszer fundamentumai
alapjan lettek meghatarozva, ¢és igy a rendszerhasznalokat

indokolatlan tobbletteherrel sujtjak.

Javaslatok a kiegyensulyozas teriiletén feltart problémak kezelésére

A Bizottsag harom altalanos iranyt jeldlt ki a fenti problémak orvosldsara. Az egyik a
defragmentacio, amely egyrészt vonatkozik a foldrajzi fragmentéacio feloldaséara, azaz a
zonak minél nagyobb mértékii 6sszevondsa a cél, amelynek végeredménye a kozos belsd
piac kialakitasa, masrészt a kiegyensulyozasi periodusok szétdaraboltsagara, amellyel
kapcsolatban a Bizottsdg a vizsgélati anyagban egyértelmiien az 6réas kiegyensulyozasi

periodus megsziintetését, hosszabb periddusok meghatarozasat tdimogatja.

A masodik irdny a szabalyok és eszk6zok harmonizacidja. Ez az irdny egyértelmi, de
megvaldsitdsdhoz a TSO-k és a szabalyozd hatosdgok eurdpai szintli egyiittmitkodése

sziikséges. Komoly koordinaciot és elkotelezettséget igényel a felektol.

Végiil a harmadik irdny a kedvezdbb kornyezet — piacorientalt, koltséghatékony és likvid
piac — kialakitasa. Ennek egyik kulcseleme (a feltart problémaknal tobbszor felmeriilt
inkumbenssel vald 0sszejatszas elkeriilésére) a hatdsos szétvalasztds. Erre a vizsgalati

anyag egyértelmiien a tulajdonosi szétvalasztds mellett teszi le a voksot. A masik a
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versenyszabalyozas oldalarol vald beavatkozds, a piaci er6folénnyel valod visszaélés
lehetéségeinek korlatozasa, a verseny tamogatdsa. A harmadik elem a likviditas
novekedésének tamogatasara piacterek, hubok kialakitasa. Végiil negyedik elemként ezen

a ponton is felmertil a szabalyozok és rendszeriranyitok szoros kooperacioja.

A Bizottsag Kozleménye a Tanacsnak és az Europai Parlamentnek a foldgaz és a
villamos energia belsé piacanak jovobeni lehetoségeirol

Az els6 foldgaziranyelv Ota évente késziiltek értékelések az eurdpai szabalyozas tagallami
szintll atiiltetésérol és a tagallamok foldgéazpiacaira gyakorolt hatasarol. Ezek alapjan a
Bizottsag ugy talalta, hogy a k6z0s eurdpai piac alapvetd elveit €s jogi kereteit sikertilt
rogziteni, kiépiilt az intézményi struktira. Ugyanakkor valodi verseny sok tagorszagban
nem alakult ki, és a tagorszdgokon ativeld kozos belsd piac sem valdsult meg. Az okok
feltarasara rendelte el a Bizottsdg a Versenypolitikai Féigazgatdsagtol a fent bemutatott
versenyjogi szempontii Agazati Vizsgalatot. A masfél éven at tartd Agazati Vizsgalat

mellett még 2006 folyaman részletes orszagjelentések is késziiltek.

Ezeknek az eredményeképp a Bizottsag Kozleményt adott ki — egy napon az Agazati
Vizsgalat kozzétételével -, amely az eurdpai piacnyitas elmult hét éve soran az Eurdpai
Bizottsag altal levont {6 kovetkeztetéseket tartalmazta. A tanulsagok levonasa mellett a
Bizottsdg a Kozleményben kijelolte az eurdpai foldgazpiaci (€s drampiaci) szabalyozas
kovetkezd 1épéseit, a {6 irdnyokat és eszkdzoket. ,,4 Bizottsag ugy véli, hogy itt az ideje
megfontolni az europai szinten teljes kortien miikodo villamosenergia- és gazpiac
létrehozasanak utolso lépését jelento, tovabbi attorést osztonzo lehetéségeket” (EC, 2007.

p. 22.) a Kézleményben kijelolt pontoknak megfelelden.

Ez a kozlemény tulajdonképpen az elsd eurdpai foldgazpiaci szabalyozasi ciklus lezéarasa.
Az addig alkalmazott eszk6z0k eredményességét kiértékelte és az eredmények alapjan

kijeldlte az 10 iranyt, a kovetkezd 1€épéseket.

A Kozlemény azzal, hogy kimondja, hogy ,,az irdnyelvek altal alkotott unios jogi keret
jelenleg hianyos, tobb helyen csorbat szenved” (EC, 2007. 6. old.), eldrevetiti a
keretszabalyozasnal erdsebb europai jogi eszk6zok bevetését. A részteriileteken felvetett

megoldasi javaslatai, példaul a szétvalasztasi kérdésben, a TSO-k egyiittmiikddési
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alternativaiban, a szabalyozé hatésagok miikddésében mind-mind a harmadik

energiacsomag alapjait teszik le.

IV.4. Masodik idoszak

A Harmadik Energiacsomag

A foldgazpiac vonatkozasaban a harmadik energiacsomag a korabbi iranyelvet hatdlyon

kiviil helyez6 1j iranyelvbdl, az el6z6 rendeletet hatalyon kiviil helyez6 0j rendeletbdl,

valamint az ACER-t megalapito kiilon rendeletbdl all.:

2009/73/EK eurdpai parlamenti és a tanacsi iranyelv (20009. jalius 13.) a foldgaz
belsd piacara vonatkozd kozds szabalyokrol és a 2003/55/EK iranyelv hatalyon
kiviil helyezésérdl

715/2009/EK europai parlamenti és a tanacsi rendelet (2009. julius 13.) a
foldgazszallitd halozatokhoz vald hozzaférés feltételeirdl és az 1775/2005/EK
rendelet hatalyon kiviil helyezésérol

713/2009/EK europai parlamenti és a tandcsi rendelet (2009. julius 13.) az
Energiaszabalyozok Egyiittmiikddési Ugyndksége létrehozasarol

A harmadik csomag tehat a vizsgalatok soran feltart hidnyossagokra prébalt hathatds

valaszokat adni. Az alabbiakban az értekezés témdjanak szempontjabol legfontosabb

elemeket foglalom 6ssze:

Szigorubb szétvalasztasi szabalyok: A harmadik energiacsomag a kordbban feltart
elégtelen szétvalasztasra valaszul a szallitovezetékekre vonatkozoan uj, a kordbbi
eldirasokhoz képest elorelépést jelentd modelleket vezetett be. Ezek koziil a
modellek koziil az Eurdpai Bizottsag altal preferalt a tulajdonosi szétvalasztas
modellje. Ehhez képest kevésbé preferalt, second best megoldas a fiiggetlen
rendszeriizemeltetéi modell (Independent System Operator — ISO), végiil a
legkevésbé tamogatott, de még elfogadott kompromisszumos megoldas a
fliggetlen szallitasi rendszeriizemelteté modell (Independent Transmission
Operator — ITO). Az ISO modellben a vertikalisan integralt vallalat megtartja a
szallitoi infrastruktarat, viszont a szallitoi rendszer lizemeltetését egy fiiggetlen,

az integralt vallalattdl teljesen kiilonallo rendszeriizemelteté végzi. Az 1TO
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modellben a vertikalisan integralt véllalaton beliill marad a rendszeriranyitas,
viszont a jogi szétvalasztason tul tovabbi, szigoru szétvalasztasi szabalyokat kell
betartani, az ITO széles dontéshozatali jogkordkkel €s 6nallo vallalati miikodéssel
(konyvelés, IT, jog) kell hogy rendelkezzen. Tovabba a vertikalisan integralt
vallalat tobbi eleme és az ITO kozotti szerzédéseket a szabalyozé hatdsag felé be
kell mutatni jovahagyasra. Tovabbi garanciaelem a belsé megfelelési program
kialakitdsa. A tagorszagok TSO-i vélaszthatnak a harom modell koziil, majd
tanusitasi eljards keretében kapjadk meg a mindsitést, hogy megfelelnek-e a
valasztott szétvalasztasi modell feltételeinek.

Entry-Exit rendszer kotelezévé tétele: A hozzaférési szabalyozasok eurdpai
egységesitésének egyik kulcseleme volt a tagallamokban az egységes hozzaférési
rendszer eldirasa. A harmadik csomag egyértelmiien megtiltotta a pont-pont alapu
hozzaférési rendszert és kotelezOvé tette minden tagdllam szamara, hogy a
hozzaférést a szallitoi infrastrukturahoz Entry-Exit rendszerben biztositsa.
Eurdpai Uzemi és Kereskedelmi Szabalyzatok (Network Code-ok — NC-k)
kialakitdsa: A harmadik csomag 12 NC létrehozasat irja el6. Ezzel a foldgazpiac
12 részteriiletén - egyben a kiegyensulyozasén is - irja eld a tagallami
folyamatokat operativ folyamatok szintjéig torténd egységesitését. Ez a 1épés a
legmélyrehatobb beavatkozas €és egyben a legnagyobb elérelépés az eurdpai
foldgazpiaci szabalyozasban.

ENTSOG létrehozasa: a tagorszagok rendszeriranyitéi kozotti koordinacio
hianyéara valaszként a rendelet felallitja a Foldgdzpiaci Szallitasirendszer-
tizemeltetok Europai Halozatat (European Network of Transmission System
Operators - ENTSOG). ,4 foldgaz belsé piaca és a hatarokon datnyulo
kereskedelem megteremtésének és miikodésének elosegitése és az europai
gazszallitasi  halozat optimalis iranyitasa, Osszehangolt tizemeltetése és
folyamatos miiszaki fejlodése érdekében a szallitasirendszeriizemeltetoknek
kozossegi szintii egyiittmiikodest kell kialakitaniuk a foldgazpiaci ENTSO révén”
(715/2009/EK, 4.cikk). Az ENTSOG {6 feladata az NC-k kidolgozasa.

A harmadik csomagot 2011. marcius 3-ig kellett a tagorszagoknak jogrendszeriikbe

implementalni. Felallt az eurdpai szabalyoz6 iligynokség, az ACER ¢és felallt a TSO-k

egylittmiikddé szerve, az ENTSOG is. A munka elindult, a Network Code-ok kidolgozasa

kovetkezett.
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Foldgazcél Modellrdl (European Gas Target Model - GTM). A GTM az Entry-Exit zonak
szamanak drasztikus csokkentését, a zonak dsszevonasat tartalmazza, 2014-es hataridovel

(CEER, 2011).

Pdneurdpai Uzemi és Kereskedelmi Szabdlyzatok

A rendelet formajaban el6irt network code-okbol mara 4 kertilt elfogadasra. Részletesen
csak az értekezésben csak a kiegyensulyozasi szabalyzatot mutatom be, a tobbi
szabdlyzatot csak érintélegesen, abbol a szempontbol, hogy milyen hatdssal vannak a

kiegyenstlyozasi piacra.

Az els6 a hatarkeresztezd kapacitdstermékek definialasat és kiosztasdnak maodjat
részletesen meghatarozo ¢s EU-szinten harmonizal6 szabalyzat volt (Network Code on
Capacity Allocation Mechanisms in Gas Transmission Systems — CAM NC%). A 2015.
november 1-jétdl hatdlyos CAM NC azzal, hogy a hatarkeresztezd kapacitasok
diszkriminacidémentes harmadik feles hozzaférésében nagyot 1épett elére €s a révid tava
kapacitastermékek haszndlatdit is tamogatta, a kiegyensulyozashoz sziikséges
rugalmassagi eszkozok elérhetdségén is javitott. Ezaltal mind a kereskeddi ex ante
kiegyenstlyozas lehetdségeit, mind a TSO altal végzett rezidualis kiegyensulyozas altal
elérhetd eszkozok korét bovitette. (A CAM NC azota mar egyszer modositasra keriilt, az
1j valtozat®® a kapacitaskiosztasi mechanizmusokat még tovabb részletezi, azaz tovabb
er0siti a harmonizalt, diszkriminacidmentes harmadik feles hozzaférés biztositasat a

szallitoi kapacitasokhoz.)

A szintén a hatarkeresztezd kapacitasok hozzaféréséhez kapcsolodo torlodaskezelési
eljarasokat (Congestion Management Procedures — CMP) még a harmadik csomag
715/2009/EK rendeletének elsé melléklete szabalyozta. Ezen a teriileten is a szabalyok

tovabbi részletezése és pontositasa tortént .57 A torlodaskezelés f6 eszkoze a ki nem

65 A Bizottsag 984/2013/EU Rendelete (2013. oktober 14.) a foldgazszallitd rendszerekben alkalmazott
kapacitasallokacios mechanizmusokat szabalyozo tizemi és kereskedelmi szabalyzat 1étrehozasarol és a
715/2009/EK eurdpai parlamenti és tanacsi rendelet kiegészitésérdl

% A Bizottsag (EU) 2017/459 Rendelete (2017. marcius 16.) a foldgazszallito rendszerekben alkalmazott
kapacitasallokacios mechanizmusokat szabalyozo tizemi és kereskedelmi szabalyzat 1étrehozasarol és a
984/2013/EU rendelet hatalyon kiviil helyezésérol

87 A Bizottsag Hatarozata (2012. augusztus 24.) a f6ldgazszallitd halozatokhoz valé hozzaférés feltételeirdl
sz016 715/2009/EK eurdpai parlamenti €s tandcsi rendelet 1. mellékletének modositasardl majd a Bizottsag
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hasznalt (be nem nominalt) kapacitasok Ujra piacra dobésa, leginkadbb day ahead alapon.
Az ilyen eszkozok révén pont a kiegyensulyozashoz sziikséges rovid tavl kapacitasok

elérhetdsége boviil.

A CAM NC ¢és a CMP szabalyok részletes lefektetésével a harmadik feles hozzaférés
harom pillére koziil a kapacitdsmenedzsment és torlodaskezelés pillérét tehat mara EU-s
szinten harmonizaltak.

Az interoperabilitds ¢és adatcsere szabdlyaira vonatkoz6 tlizemi ¢és kereskedelmi

szabalyzat®®

mar a kiegyensulyozasi szabalyzat utan kertilt elfogadasra. Ez a szabalyzat a
TSO-k 4ltal hasznalt komplex technikai folyamatokat harmonizalja. Ennek a latszolag
piactdl fiiggetlen technikai kddnak komoly hatdsa van a tobbi piaci folyamatokon kiviil a
kiegyensulyozasra is. Az Agazati Vizsgalat feltarta, hogy az, hogy a nominélas technikai
folyamata soran a kiilonb6z6 zonakban mas-mas az elvart rendszer a kereskedo és a TSO
kozotti kommunikacidval és adatcserével kapcsolatban, a keresked6knek adminisztracios
terhet jelent és fejlesztési tobbletkoltséget okoz, ezaltal korlatozza a zéndkon ativeld

kereskedelmet és ezaltal a belsé piac kialakulasat. Ezért az ezirdnyu harmonizaciod

egyértelmiien tamogatja a kiegyenstulyozo piacot is.

A legfrissebben elfogadott szabalyzat a 2017. marcius 16-an elfogadéasra kertilt
szallitovezetéki tarifarendelet (Network Code on harmonised transmission tariff
structures for gas — TAR NC).® Ez a szabalyzat a hlozati hozzaférés harom pillérje koziil
lefedi az utols6 még eurdpai szinten nem szabalyozott pillért, a hozzaférési dijak
rendszerét. A TAR NC a kiegyensulyozasra csak kdzvetetten van hatassal. Féleg annal a
pontndl jelenik meg a kapcsolat, ahol eldirja, hogy a tarolohasznalathoz kapcsolodo
szallitovezetéki Entry és Exit pontokon — bizonyos kivételektdl eltekintve - legalabb
50%-os diszkontot kell alkalmazni a referenciadrhoz képest. Ennek oka, hogy a tarold
Onmagaban a szallitdi rendszer optimalis méretezéséhez is hozzajarul, igy hasznalatat

tamogatni kell, a 100%-os ar tulajdonképpen a taroltatast duplan terhelné. Ez a kitétel a

(EU) 2015/715 Hatéarozata (2015. aprilis 30.) a f6ldgazszallité halozatokhoz valé hozzaférés feltételeirdl
sz016 715/2009/EK eurodpai parlamenti €s tanacsi rendelet I. mellékletének modositasarol

% A Bizottsdg (EU) 2015/703 RENDELETE (2015. 4prilis 30.) az interoperabilitds és az adatcsere
szabalyaira vonatkozo tizemi és kereskedelmi szabalyzat 1étrehozasarol

8 A Bizottsag (EU) 2017/460 Rendelete (2017. marcius 16.) az 6sszehangolt foldgazszallitasi
tarifaszerkezetekre vonatkoz6 tizemi és kereskedelmi szabalyzat 1étrehozasarol
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kiegyenstlyozds szamara elérheté egyik fontos rugalmassagi forrds, a téarolo

hasznalatanak koltségeit csokkenti.

Végiil ennek az értekezésnek a 6 témadja, a kiegyensulyozasi szabalyzat (Network Code
on Gas Balancing of Transmission Networks — BAL NC)’® 2014. marcius 26-an keriilt
elfogadasra. A harmadik feles halozati hozzaférési szabalyozasnak tehat mara mindhdrom

pillére EU-s szinten részletesen szabalyozott és harmonizalt.

0 A Bizottsdg 312/2014/EU Rendelete (2014. marcius 26.) a gazszallitasirendszer-iizemeltetok kozotti
rendszeregyensulyozasra vonatkozo lizemi és kereskedelmi szabalyzat 1étrehozésarol
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V. Flgge
mentén

ék: A BAL NC tartalmi elemei a harom pillér

Rendszerhasznaldk ex ante kiegyensulyozasa

* Arendszerhasznalé egy gaznapra vonatkozéan a TSO-tél A hatarkeresztez6 pontokra harmonizalt inalasi és uj inalasi szabalyok
legaldbb az alabbi 3 informdciét kell, hogy megkapja a *  kWh/nap és kWh/6ra mértékegység eléirasa
BAL NC-ben régzitett médon: *  Anominalasi tizenetek minimum tartalmanak elGirasa.
* Arendszerhasznalé portfolidjanak egyenlege, * Anominaldsok nem kdtelezs, hogy egyenstlyban legyenek.
(allokalt értékek az EE pontokon) * Anominalasi és Gjranominalasi hatarid6k és idéablakok rogzitése:
* Arendszer egyenstlyanak allapota *  D-1 napi nominalds: 13:00 UCT (téli i.sz.)
* ATSO kiegyenstilyozé tevékenysége «  Ujranominalasi idszak 13:00 utan kezdédik és a D gaznap vége el6tti harom éraval
* Az adott gaznapra vonatkozé informacidt a rendszer- zarul leghamarabb.
hasznalék részére a TSO-nak egyszer D-1 napon és aztan * Gjranominalasi ciklus éranként indul és két 6ran &t van nyitva.
D napon beliil két frissitéssel ki kell kiildenie a BAL NC- * A gazéramlési médositas kezd6 idSpontjanak 2 éréval az Gjranominélasi ciklus vége
ben rogzitett médon és tartalommal. Majd D+ 1-ben az utén kell lennie
16: Iszamolasi allokéld A hatarkeresztezé ' inalds/uj inalds visszaigazolasi szabalyok:
* A nem naponta mért pontok esetében 3 informaciés * ATSO minden djranominalasi ciklus kezdetétdl szamitva 2 6ran beliil el kell, hogy kiildje a
modell kbziil valaszthat a tagorszag, és ki kell jeléInitik visszaigazolast.
ezen pontok esetében az eldrejelzs felet. * Nominalasok visszautasitasanak lehetséges okait régziti
*  Azelosztéi rendszerii Itet6knek biztositaniuk kell az « M kitas csak kivétel kben lett, és arrél a nemzeti szabalyozé hatésagot
| |galtatashoz sziikséges adatokat a megfelel§ értesiteni kell.
idézitéssel az elérejelzs felek felé, vagy ha 6k azok, akkor ima és, kcids értesitések
a TSO felé. *  Két portfolié kézétti gazatadasra (jogcimatvezetésre) a TSO felé benyujtott és visszaigazolt
* Azel6rejelz8 félnek a nem naponta mért vételezésekkel tranzakcids értesitések atjan keriilhet sor.
kapcsolatos elérejelzéseket biztositania kell a TSO felé. *  Atranzakcids értesitések tartalmanak és elfogadasi kritériumanak lefektetése.
«  Osztonz6 rendszert lehet bevezetni a jobb elGrejelzésért. * Nem szitkséges a jogcimatvezetési szolgaltatas igénybevételéhez szallit6i szerz6dés a TSO-
* 2 év utan kéltség-haszon elemzést kell végeznie a TSO- val.
nak a BAL NC-ben régzitett tartalommal *  ATSO-nak 30 percen beliil, de legfeljebb 2 6rén beliil vissza kell igazolnia a tranzakciés
értesitéseket

TSO egyensulyozo tevékenysége

Altalanos elvek Az egyensulyozd intézkedéseketa TSO:
arra vonatkozéan, hogy a TSO *  Megkulonboztetésmentesen, és gazdasagosan

mely esetekben végezzen * Az alabbi két médon végzi:
egyensulyozasi tevékenységet és

[egztdbb m?l‘f informacickat Roévid tavu szabvanytermékek Kiegyensulyozasi szolgéltatasok
vegye hozza figyelembe.

Vezetékkészlet * A hét 6sszes napjan, napon belili és masnapi termékek. A napon
it priorizalni kell a napon tuli termékekhez képest
A kévetendd lehivasi sorrend:
Jogcim alapu termékek amilyen mértékben csak lehet (title
product)
Halézati pontra vonatkozé termékek akkor, ha a gazéramlas eljérdssal;
mfgvaltoztatasa’ra van szuksgg egy pz?nton. o G e
2 Id6szakos termékek, ha egy bizonyos idGszakban a o
szerint. e : s el S e * Kivételes esetben hosszabb
befalvsaalbati gazdramlas megvaltoztatasara van sziikség, és csak akkor, ha ek és hemiylivanos
e f‘e"f " 1ol yaso, atJa' a az gazdasagosabb és hatékonyabb, mint a jogcimalapu és i
rezidudlis egyensilyozs halézati pontra vonatkozo termékek egyiittese e :
e s ‘ A beszerzési szempontokat meghatarozza a
¢ Hélozati + IdGszakos termékek...
g 5 . en = BALNC
A révid tavu szabvanytermékeket Kereskedési Platformrol kell a < » R W
. Evente feliil kell vizsgélnia, hogy a rovid tava
TSO-nak beszereznie : 2 5
s . . 5 szabvanytermékekkel nem lehet-e jobban
*  AKereskedési Platform tulajdonsagait meghatarozza a BAL S ) .. %
NG lefedni az igényt, és hogy csokkenthet6-e a
kiegyenstilyozasi szolgaltatas.
Evente kozzé kell tenni az igénybe vett
kiegyensulyozé szolgéltatasokat és a
kapcsolodo koltségeket.

Akkor, ha a révidtaviszabvanytermékek nem
vagy valésziniileg nem hozzék meg az
eredményt, v. nincs elegend® likviditds.
Beszerzése transzparens és nem
diszkriminativ médon nyilvanos palyazati

* ATSO nydjthat rugalmassagi
szolgaltatast a
rendszerhasznélok felé a
vezetékkészletbd|
BAL NC-ben részletesen
meghatérozott szempontok

tevékenységet
Nemzeti szabalyozd
hatésagnak jéva kell hagynia

Oszténz6 rendszert lehet
bevezetni a TSO *  Amennyiben nincs ilyen Kereskedési Platform atmeneti
koltséghatékonyabb intézkedéskeént létre kell hozni egy Egyenstlyozé Platformot
beszerzésére, a szempontokat a Evente kozzé kell tenni az egyenstlyozo intézkedések koltségeit,
BAL NC régziti gyakorisagat, és volumenét
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Kiegyensulyozd elszamolas

Altalanos elvek: Koltségalapuisag
A szamitasi mddszertant:
* aszabdlyozé hatdsagnak jova kell hagynia és kozzé kell tenni.
* Kikell térni a foldgazmennyiség szamitasara és az ar szarmaztatasara
Marginalis eladdsi/vételi ar a kettd kozil az alacsonyabb/magasabb:
* Ajogcimalapu termékeket érint6 TSO részvételével zajl6 eladasok/vételek soran
alkalmazott legalacsonyabb/legmagasabb ar vagy

* A gdz sulyozott atlagara minusz egy kismérték( korrekcio

Kisméret( korrekcio:

+ Osztonz6 jelleggel kell alkalmazni, de ne akadélyozza a piacok fejl6dését
Legfeljebb 10%, de lehet kivétel
Napi kiegyensulyozé foldgazmennyiség:
* Képlet: Betaplalasok— Vételezések
* Ettdl eltérs eseteket BAL NC rogziti
Napi kiegyensulyozasi dij: napi kiegyensulyozd foldgazmennyiség * marginalis

vételi/eladasiar

Atmeneti eszkozok

Altaldnos elvek

Akkor alkalmazhatéak, ha a révid tava
gaz-nagykereskedelmi piac likviditasa
nem elegendd.

Segiteniiik kell a révid tava gaz-

nagy i piac likviditasa

Eves jelentést kell késziteni
a BAL NC-ben meghatarozott
tartalommal, elemzésekkel az dtmeneti

eszkdz6k indoklasara, varhaté hatésara,
majd kivezetésére.
Konzultaciés folyamat is tartozik hozza.

Egyensulyozo Platform

Ha a rovid tavi gaz-
nagykereskedelmi piacon nincs
vagy varhatéan nem lezs elegendd
likviditas, illetve ha a TSO szaméara
sziikséges idGszakos és halézati
pontra vonatkozé termékek nem
szerezhetdk be kellé
hatékonysaggal a piacon.
*  Mérlegelni kell, hogy
létrehozhat6-eki
egyenstlyoz6 platform
szomszédos zonakkal.
2019 utan még 6t évig
meghosszabbithaté
Amennyiben bizonyithatéan
nem néveli a likviditast és
nem lehet hatékonyan
beszerezni rajta, kivalthaté
kiegyensulyozasi
szolgéltatassal

Atmeneti
kiegyensulyozasi dij

Szabdlyozott arral
helyettesitheté a piaci ar.

BAL NC-ben részletesen
meghatarozott szempontok
szerint, hogy a piaci manipulacié
illetve a tulzott bintetés
kockazatat kezeljék.

Elszamolasi id6peri6dus
* Napi elszamolas
* De arendszer integritasanak
fenntartésa és az egyensulyozd
e kedeaak s manak cealh
érdekében lehet alkalmazni napon
beliili kételezettségeket (WDO), ha
az a rendszer. Harom féle lehet:
*  Rendszerszintii
*  Portfoli6 szinti
*  Betdpldlasi/kiadasi pont alapu
*  Eltérd kotelezettségeket lehet
Ikal i a kiilénbsz6 p k
*  Anapon belili kételezettség
bevezetésének feltételeit régziti a
BALNC
¢ ATSO-nak konzultalnia kell a WDO-k
bevezetésével kapcsolatban
*  Ajénlasi dokumentuot készit a
BAL NC altal el&irt
elemzésekkel arra
vonatkozéan, hogy mimért
indokolt a bevezetés.

Toleranciasav

A BAL NC-ben meghatarozott

esetekben alkalmazhato:

* Anapi kiegyensulyozé
féldgazmennyiségre kell
alkalmazni.

Csak a szitkséges mértékben és a
lehet§ legrévidebb ideig

A tiiréshatarig a sulyozott atlagar
az elszamol6 ar, afélott a
marginalis ar.

Tikrézze a szallitéhalézat
rugalmassagét és az igényeket

A tlréshatdrba a virtudlis ponti
tigyletek nem tartoznak bele.

A nem naponta mért
vételezéseknél a tliréshatarnak az
elérejelzett és allokalt
kulénbségén kell alapulni.
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VI. Fuggelék: A horvat napi rugalmassagi piac elemzése’?

VI.1. Rugalmassag iranti kereslet a horvat foldgazpiacon

A rugalmassagi kereslet feltérképezéséhez a publikusan elérhetd szallitovezetéki
fogyasztasi Exit pontok adataibdl indulok ki. A TSO halézatara kézvetlentil csatlakozo
nagyfogyasztok (tovabbiakban Nagyfogyasztok) és az elosztoi vezetékekrdl vételezd
kozép- és kisméretli fogyasztok (tovabbiakban DSO fogyasztok) aggregalt fogyasztasi
gorbéjének alakuldsat mutatja az F10. abra. Mint lathaté, a Nagyfogyasztok
fogyasztasanak szezonalis ingadozdsa mérsékeltebb az erdsen hdmérsekletfiiggd DSO
fogyasztashoz képest: a Nagyfogyasztok téli és nyari havi fogyasztasanak aranya 1,5, mig

a DSO fogyasztoké ennek majdnem négyszerese: 5,5.

F10. abra: A horvat fogyasztéi csoportok napi fogyasztasanak alakulasa
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—DSO fogyasztok —Nagyfogyasztok

Forras: Plinacro (2017) TSO Direct Consumer Exit pont és DSO Exit pont adatok

"1 Ez a fuggelék fejezet az ERRA Regulatory Research Award palyazatra beadott cikkemben (Szolnoki,
2017) a Fliggelék részben bemutatott horvat piacelemzés adataira épiil, a cikkbeli piacelemzés menete és
szoveges tartalma részben mddosult.
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A rovid tavli rugalmassagi igényt az értekezés az értekezés IV.2.2. szakaszaban

részletezetteknek megfelelden kétféleképpen is vizsgalom. Egyrészt a naprol napra

torténd fogyasztasvaltozas mértékét elemzem, masrészt a napi fogyasztas viszonyat az

adott heti fogyasztasi atlaghoz képest. Az eredményeket az F3. és F4. tablazat

tartalmazza:

F3. tablazat: A napi rugalmassagi igény definialasa, 1. verzio: a fogyasztas napi

ingadozasanak miltbeli eloszlasa, MWh72

Fogyasztas napi valtozasa, MWh A fogyasztas napi valtozasanak abszolut értéke, MWh
DSO fogyaszt6 | Nagyfogyaszto Teljes DSO fogyaszté |Nagyfogyaszto Teljes
min |- 22 402 - 47572 - 49 460 0 - 2
D10 |- 4025 - 13881 - 4774 171 117 268
Q1 - 1690 - 713 - 1931 524 314 854
Me - 147 29 - 125 1693 746 1989
Atlag |- 16 - 35 - 52 2490 1338 2971
Q3 1693 786 2020 3426 1605 4143
D90 4305 1844 4959 6245 3304 6834
max 14 529 13343 14943 22 402 47572 49 460

F4. tablazat: A napi rugalmassagi igény definialasa, 2. verzio: a napi fogyasztas
heti atlagtol vett eltérésének multbeli eloszlasa, MWh

A napi fogyasztas eltérése a heti atlagfogyasztashoz A napi fogyasztas heti atlagtdl vett eltérésének abszolut
képest, kWh értéke, kWh
DSO fogyasztok | Nagyfogyasztok Teljes DSO fogyasztok Nagyfogyasztok Teljes
min |- 31694 - 51134 61 407 13 0 3
D10 |- 7 345 - 3278 8441 440 245 514
Ql |- 2235 - 1371 3080 961 598 1328
Me 260 56 94 2192 1383 3124
Atlag 14 - 198 122 4201 2311 5086
Q3 2116 1387 3260 6126 2 826 7073
D90 7299 3215 8022 10443 479 11741
max 31331 12 866 28 359 31694 51134 61407

Forras: Plinacro (2017) TSO Direct Consumer Exit pont és DSO Exit pont adatok alapjan eloszlas

A két indikator nagyon hasonl6 képet mutat:

szamitasa a 2014. 01. és 2017. 01. kozotti idOszakra

"o

A valtozasok negativ €s pozitiv irdnyba a szélsdértékeket leszamitva gyakorlatilag

szimmetrikusak.

A napi ingadozas a DSO fogyasztok korében koriilbeliil kétszer nagyobb, mint a

Nagyfogyasztoknal, ugyanakkor a legnagyobb fluktuacio a Nagyfogyasztoknal

tortént. Azaz altalaban a kisfogyasztok fogyasztasa jobban ingadozik, viszont a

nagyfogyasztok fogyasztasanak ingadozasa szélsdségesebb.

2 A D10 az als6 decilist jeldli, a Q1 az als6 kvartilist, Me a mediant, Q3 a fels6 kvartilist és D90 a felsd

decilist.
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A két mutatd koziil konzervativ szemlélettel a magasabb értékekkel rendelkezd napi
fogyasztas heti atlagfogyasztashoz képesti kiilonbségét valasztom a rugalmassagi kereslet
leirdsara. A multbeli adatok alapjan a horvat foldgazpiacon a napi rugalmassag iranti

igényt tehat az alabbi eloszlassal definidlom.

FS. tablazat: A napi rugalmassag iranti kereslet

A napi rugalmassag iranti kereslet
eloszlasa, MWh
min 3
D10 514
Ql 1328
Me 3124
Atlag 5086
Q3 7073
D90 11741
max 61407

Forras: Plinacro (2017) TSO Direct Consumer Exit pont és DSO Exit pont adatok alapjan szamitott érték

IV.3.2. Rugalmassagkinalat a horvat foldgazpiacon

Az elemzés alapmoddszertana a kovetkezd: Osszehasonlitom az adott szallitovezetéki
ponton az elérhetd és lekotott kapacitdsokat az ezek tényleges igénybevételét mutatd
gazaramlasi adatokkal. Ezek vizsgalata alapjan készitem el az értekezés IV.2.1.
szakaszaban bemutatott mutatokat annak szamszerlisitésére, hogy az adott eszkoz

mekkora napi rugalmassagot képes nyujtani a piacon.

Tdroldi napi rugalmassdgi kindlati potencidl

A horvat taroldi Entry és Exit pontok adatainak vizsgalatabol jol lathato, hogy jelentds a
szezonalis rugalmassagra lefoglalt kapacitas. A tarold altal nyujtott napi rugalmassagi
kinalat megbecslésére az ismertetett technikai kitarolasi/betarolasi kapacitas és atlag
kitarolas/betarolas kiilonbsége mutatot haszndlom, amelyet a szezonalis tevékenység
miatt nem éves, hanem havi id6szakokra szamitok. Az eredményekbdl lathato, hogy még
a legszlikosebb napokon is ~16 000 MWh napi rugalmassagot tud nytjtani a tarolo, azaz
a szezonalis tevékenység mellett jelentds tér marad még a napi rugalmassagi piac

kiszolgalasara is.
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F11. abra: Kitarolasi kapacitas és tényleges gazaramlas
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F12. abra: Betarolasi kapacitas és tényleges gazaramlas
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24.01.2017.
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F6. tablazat: Taroloi napi rugalmassagi kapacitas eloszlasa

Rugalmassagi kapacitas eloszlasa havi
atlagokkal szamitva, MWh
Kitarolas Betarolas

min 16 570 15 686
D10 36578 17371
Ql 45491 22731
Median 54 647 32527
Atlag 50337 29 905
Q3 58 515 37 676
D90 63773 38719
max 63773 38719

Forras: Plinacro (2017) taroloi Exit és Entry ponti adatok alapjan eloszlas szamitasa a 2015. 01. és 2017.
01. és a 2015.06. és 2017.01 kozotti idoszakra

Importdlhaté rugalmassdg

Mivel Horvatorszag a Szlovénidval kdzos hatara révén eléri a régio leglikvidebb hubjat,
az osztrak VTP-t, Magyarorszaggal kozos hatara révén pedig a magyar piacot - amely bar
kisebb forgalommal rendelkezik, mint a VTP, itt is lehetdség van transzparens platformon
napi terméket kereskedni -, ezért kereskedelmi akadalya nincs a napi rugalmassag

importalasanak.

A fizikai potencial szamitasanal az abrabdl lathato, hogy a tarolohoz hasonldan az import
esetén sincsen a napi szintvaltoztatasnak a maximalis kapacitdson tul tovabbi korlatja, igy
ebben az esetben ismét a havi atlag és a maximalisan elérhetd technikai ateresztd

kapacitas kiilonbségét vetem Ossze.

A szlovén hatarkeresztez6t a multban kiterjedten hasznaltdk, az is lathato, hogy
szezonalis rugalmassag is érkezett ezen a hataron: télen rendre nagyobb volt a forgalom.
A magyar pont ehhez képest alig volt kihasznalva. (E mogott nyilvanvaldan kereskedelmi
okok, példaul  szallitasikoltség-kiilonbségek  lehetnek, az  importszerzédés

utvonalvalasztasa, stb.)
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F13. abra: Rogatec hatarkeresztez6 pont kapacitasok és tényleges gazaramlas,
SI>CR
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Forras: Plinacro (2017) Rogatec entry pont adatok

F14. abra: Dravaszerdahely hatarkeresztez6 ponton a kapacitasok és tényleges
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gazaram, HU>CR

80 000
70 000
60 000
50 000
40 000
30 000
20 000

10 000

v
B Elérehetd teljes kapacitas ® Lekotott kapacitas M Ujranominalds B Gazaramlas

Forras: Plinacro (2017) Dravaszerdahely entry pont adatok
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A multbeli hatarkeresztezd forgalom elemzése alapjan lathatd tehat, hogy a magyar
hatéarrdl jelentds, a taroloi potencialt is meghaladd napi rugalmassagi kindlat érkezhet,
mig a szlovén hatar a téli hénapokban joval mérsékeltebb szinten tekinthetd napi

rugalmassagi forrasnak.

F7. tablazat: Az importalhato napi rugalmassag eloszlasa importpontonként.

Rugalmassagi kapacitas eloszldsa havi
atlagokkal szamitva, MWh

HU>CR SI>CR
min 46 943 718
D10 64 770 5948
Ql 67 044 10224
Median 67 909 16 787
Atlag 66 814 16 837
Q3 69 113 23416
D90 69 120 27713
max 69 120 33596

Forras: Plinacro (2017) Dravaszerdahely és Rogatec entry pont adatok

2014. 01. és 2017. 01. illetve 2014. 07. és 2017. 01. kozotti idészakokra

A kitermelés rugalmassdga

Horvatorszag rendelkezik sajat foldgazkitermeléssel. A kitermelés szintjének valtoztatasa
elviekben rugalmassagot szolgaltathat a piac szdmdra. Ugyanakkor ha megnézziik a
horvat kitermelési adatokat (konkrétan a szallitovezetéki kitermelési Entry pont adatait),
akkor lathato, hogy nagyon mérsékelt a kitermelés napi szinti fluktuacioja. Az abrabol
arra is lehet kovetkeztetni, hogy az egyik naprol a masikra torténd jelentds valtozasok
inkabb valamilyen miiszaki probléméhoz vagy tervezett ledllashoz kothetok, mint piaci
igényekhez. Emiatt félrevezetd lehet az éves maximalis termelési szintet az atlag
termelési szinttel Osszevetni, abban a muszaki okok miatt tortént mozgasok tul nagy
hangsulyt kapnanak, helyette a fogyasztashoz hasonldéan a heti maximum és heti atlag
kozotti kiilonbségnek az eloszlasat javaslom annak megbecslésére, hogy a kitermelési
oldal mekkora napi rugalmassagot tud a piaci igények kiszolgéalasara felajanlani. Az
adatok alapjan a termelés csak minimalis szinten képes rugalmassagi szolgaltatast

nyujtani.
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F15. abra: Termelési pontok 6sszevont kapacitasai és a tényleges kitermelés
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F8. tablazat: Kitermelés napi rugalmassagi potencialja az elmult években, MWh

Kitermelés napi rugalmassagi
potencidlja, MWh

min 68
D10 168
Q1 258
Median 385
Atlag 816
Q3 700
D90 1696
max 9403

Forras: Plinacro (2017) Termelési entry pont adatok 2014. 01. és 2017. 01. kdzdtti idészakra
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VII. Flggelék: A CEPA, az ACER és az ENTSOG mutatok és
Osszeflggéseik

Vizsgalat:
BALNC
teriletek

Mutatok
tartalma

Mutatok
adat szintU
definidlasa

Elemzés

ENTSOG

Vizsgalat:
BALNC
teruletek

Mutatok
tartalma

Mutatok
adat szintd
definidlasa

Elemzés

TSO beszerzéseit piaci
alapon végezze

BAL.1
A TSO beszerzésein beliil
a platformon beszerzett
rovidtava standard
termékek aranya.

Az 6sszes TSO ugylet,
amely

D nap-i leszallitasra
vonatkozik

D-1 nap 13:00 utan
Fizikai leszallitasd

TSO beszerzéseit piaci
alapon végezze

BAL.1
ATSO beszerzésein beliil
a platformon beszerzett
rovidtava standard
termékek arénya.

TSO révid tavi termek-
beszerzéseinek aranya/ésszes
kiegyensulyozés céld
beszerzése

(TSO bevallasok alapjan —
ENTSOG kérd&ivben)

21 tagorszagra, 2015. oktéber 1. —

Megegyez6 tartalom

Napi szinten fizikai
Kereskedéké legyen a egyensulyban legyen a
fészerep a kiegyensulyozési rendszer, a TSO
tevékenységben minimalisan avatkozzon
csak be

BAL.2
A TSO kiegyenstlyozasi
tevékenysége az Ssszes
kiegyensulyozasi igényen
belil.

BAL.3
Vezetékkészlet napi
véltozasa

A kiegyensulyozasiigéi y:a "
osszes ligylet, amely
Ts 7-t6l vezetékkészlet
* D nap-ileszéllitdsravon tkozik
* D-1nap 13:00 utan két¢ it
*  Fizikai leszallitasu

Neutralitds: ne legyenek torz
6szténz6k a rendszerben

BAL.4
ATSO kiegyenstlyozasi
tevékenységébdl érkezd
bevételeinek és kiadasainak
egyenlege

TSO édltal vezetett neutralitdsi
szamla adatai:
TSO-i kiegyenstlyozas bevételei
és kiadasai
A kiegyenstilyoz6 elszamolashoz
kot8d6 bevételek és kiadasok

Kereske( 6l.é legye 1 a fc szerep 1 kiegyensulyozasi te\ 4kenységben

BAL.2 BAL.3
ATSO 8sszes napi A 150 napi nettositott
kiegyensulyozasi k'egyensulyozasi
tevékenysége a napi pia i tev'kenységea napi
forgalomra vetitve forgalomra vetitve

I TSO kiegyensulyozasi tevékenysége TSO-k bevalldsa alapjan/
I Napi piaci forgalom: az 6sszes Entry ponti forgalom

JELMAGYARAZAT

-

1
Ugyanarra vagy hasonlé :
tartalomra proxy mutaté :

BAL.4
A kereskeddi elszamolt
egyensulytalansagok napi
~reddje a napi piaci forgalomra
vetitve

A napi kiegyenstlyozé elszamolasi
mennyiségek eredgje

A napi forgalom: az 6sszes Entry
ponti forgalom

6. szeptember 30. kdzotti napi adatokon

———p

Az ACER és ENTSOG
tanulmanyokban kézés mutatdk
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Vizsgélat:
BALNC
teriletek

Mutatok
tartalma

Mutatok
adat szintd
definidlasa

Elemzés

Vizsgélati
tertletek:
kiegyenstlyozé
rendszer

Vizsgalati
kérdések

Mutatoék, és
azok adat
szintd
definialasa

TSO beszerzéseit piaci
alapon végezze

BAL.1
ATSO beszerzésein beliil
a platformon beszerzett
révidtava standard
termékek aranya.

Az 6sszes TSO ugylet,
amely

D nap-i leszallitasra
vonatkozik

D-1 nap 13:00 utan kététt
Fizikai leszallitast

TSO
rendszeregyensulyozasi
tevékenysége

Vannak-e torzuldsok:
Szimmetrikus-e
Kellen alacsony-e:
Reziduélisnak mondhaté-e
A vételi és eladasi atlagar
kézel van-e?

TSO napi kiegyensulyozasi
mennyiségei és arai
irdnyonként, ezek eloszldsa,
€és éves Osszege, az iranyok
egymashoz viszonyitasa

TSO éves iranyonként
aggregalt kiegyensulyozasi
mennyisége a piaci
forgalomhoz (teljes ent

forgalom) képest.

Kereskeddkeé legyen a
fészerep a kiegyensulyozasi
tevékenységben

BAL.2
A TSO kiegyensulyozasi
tevékenysége az 6sszes
kiegyensulyozési igényen
beliil.

A kiegyensulyozasiigény: az
osszes ligylet, amely

* D nap-i leszallitasra vonatkozik

* D-1nap 13:00 utan kotott
*  Fizikai leszallitast

Napi szinten fizikai
egyenstulyban legyen a
rendszer, a TSO
minimalisan avatkozzon
csak be

BAL.3
Vezetékkészlet napi
véltozasa

TSO-t6l vezetékkészlet
adat

Nincs gyakorlati adaptacidja.

A kiegyenstlyozé elszémolasi

rendszer

Vannak-e torzuldsok:
Szimmetrikus-e
Milyen a mérete

A napi kiegyensulyozasi
elszamolasi mennyiségek és

drak iranyonként, ezek eloszlasa,

és éves Osszege, az iranyok
egymashoz viszonyitasa

Az éves iranyonként aggregalt

kiegyensulyozasi elszamolt

mennyiség a piaci forgalomhoz
(teljes entry forgalom) képest.

A fizikai és a kereskedeln-i
egyensulytalansag viszonve

A fizikai és kereskedelmi
egyenleg kdzel van-e
egymashoz? Van-e valami
torzulas a rendszerben?

Napi vezetékkészlet és a napi
kiegyenstilyozé elszamolas + a
napi TSO kiegyenstlyozas
kereskedelmi egyenlegének
Osszevetése

Neutralitas: ne legyenek torz
6szténz6k a rendszerben

BAL.4
A TSO kiegyensulyozasi
tevékenységébdl érkezé
bevételeinek és kiadasainak
egyenlege

TSO dltal vezetett neutralitas
szamla adatai:
* TSO-i kiegyenstilyozas bevétele
és kiadasai
* A kiegyenstilyozo elszamolasho
d6 bevételek és kiadasok

Neutralitasi szamla

Vannak-e torz 6sztonzok a
rendszerben, kézel van-e az
egyenleg a nulldhoz?

TSO altal vezetett neutralitasi

szamla adatai:

* TSO-i kiegyensilyozas bevételei
és kiaddsai

* A kiegyenstilyoz6 elszamolashoz
kot6d6 bevételek és kiadasok

. kozotti napi adatokon
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VIII. Faggelék: A lengyel NTSHM zdna kiegyensulyozasi
rendszerének elemzése

Az alédbbi F16. dbra az NTSHM zo6nan beliil a Nagyfogyasztdi csoport elmult 6t évi
foldgazfogyasztasanak alakuldsat mutatja. Mint lathaté ezen a rendszeren is tortén
fogyasztascsokkenés, a forgalom 2016. kdzepére majdnem a 2013. évi felére esett, de az

elmult évben elkezdett ujra ndvekedni a Nagyfogyasztok fogyasztasa.

F16. abra: A Nagyfogyasztok havi fogyasztasa az NTSHM rendszeren, MWh
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Forras: GAZ System (2018): 909027 E/ Exit pont gdzaramlasi adat

A kiegyensulyozasi igény mértékében ezen a rendszeren is szakadas lathatd, 2015.
kozepe ota, amiota a Nagyfogyasztoéi portfolio fogyasztdsa is csokkent, a
kiegyensulyozasi igény egy magasabb szinten mozog. Ezen a rendszeren nem lehet latni
a torést leszamitva egyértelmli novekvd vagy csokkend tendencidt (talan csak 2016-rol
2017-re, de az til révid idészak). Mintha a kereskeddk tervezésének mindsége nem
valtozott volna. Ami meglepd, hogy a 2015. kdzepén tortént fogyasztasbeli csokkenés az
NTSN rendszeren tapasztaltakkal ellentétben nem vonta maga utdn a kiegyenstlyozas
nomindlis szintjének csokkenését, sot a kiegyensulyozasi igény nomindlis értékben nott.

Ezek szerint a portfoliohatas miatti romlas jelentds lehetett.
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F17. abra: A Nagyfogyasztoi kor kiegyensulyozasi igényének alakulasa az NTSHM
rendszeren, havi median és azok idészaki atlaga, MWh
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Forras: GAZ System (2018): 909027 E/ Exit pont nominalas és gazaramlasi adatok alapjan szamitott

Ezek utdn nem meglepd — ami az alabbi F18. abran lathat6 -, hogy a kiegyensulyozasi
igény teljes fogyasztasra vetitett ardnya is nott: 1,5-2-szeresére a szakadas elotti
iddészakhoz képest. Ez az alapvetd portfolidhatds miatti romlas mar az NTSN rendszeren
is tapasztalhatd volt. Az el6z6 abrahoz hasonléan itt sem azonosithatdo a 2015.-0s
szakadas elOtti és utani idOszakban egyértelmii novekvd vagy csokkend tendencia,
tovabbra is ugy tlnik, hogy ezen a rendszeren a Nagyfogyasztoi portfoliok
elérejelzésében nem volt mindségi valtozas, annyi megallapithatd, hogy az utolsd évre

romlott a kiegyensulyozas hatékonysaga.

Végiil érdemes megemliteni, hogy a kiegyensulyozési igény fogyasztasi portfolidhoz
viszonyitott ardnyabol a portfolidhatds még egy mddon tetten érhetd: ha dsszevetjiik az
aranyokat az aldbbi F18. 4bra és a joval kisebb NTSN rendszernek ugyanerre az ardnyra
vonatkoz6 abrajaval (az értekezésben talalhatdé 20. abra) jol lathatd, hogy a kisebb
rendszeren a kiegyensulyozési igény ardnya a portfolid6 méretéhez képest koriilbeliil

haromszor nagyobb.
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F18. abra: A Nagyfogyasztoi kor kiegyensulyozasi igényének és gazforgalmanak
aranya az NTSHM rendszeren, havi median érték, és annak idoszaki atlaga
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Forras: GAZ System (2018): 909027 E/ Exit pont nominalas és gdzaramlasi adatok alapjan szamitott

A kovetkezo kérdés az, hogy magaban a kiegyensulyozasi igények feloldasaban elindult-
e a kereskeddi szerepvallalas. Az alabbi F19. 4bra igen, jelentés mértékben: az NTSHM
rendszeren a nagyfogyasztdi portfolio egyensulytalansagat az elmult években egyre
novekvd aranyban kezdték a kereskeddk az twjranominélasi periddus soran maguk
megoldani, és mara mar azzal, hogy ez az ardny 70-80% koriil mozog valdban
elmondhat6, hogy ezen a fogyasztoi portfolion Ok lettek az elsddleges feleldsei a

kiegyenstlyozasnak. Ez a tendencia egészen hasonld a horvat piacon tapasztaltakhoz.

Kiilon emlitésre érdemes, hogy az NTSHM rendszeren a kereskeddi részvallalas aranya
a kiegyenstlyozasban majdnem duplaja a kisebb NTSN rendszeren tapasztalt kereskeddi
szerepvallalasnak. Ez feltehetdleg azért van, mert az NTSHM egy joval nagyobb és

likvidebb rendszer, tobb lehetdségiik van a keresked6knek az ex ante kiegyensulyozasra.
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F19. abra: A Nagyfogyasztoi kor kiegyensulyozasi igényének TSO-ra maradt része
az NTSHM rendszeren, havi median érték

120%
100%
80%

60%

40%
20% | |
0% | |
2 2 2
O

”:>"J? %‘? ”:3% ¥ v>’ v? v‘? 0-3 v? “’\";><o? 8? 673 6? o3 <o>’ b? e‘? ‘o’) ‘o? \\’«7'\ ’\‘3 «3'\ y
SIS TS IR I B T T S I T S N T A S  a e
R R O I S GG I S G R

Forras: GAZ System (2018): 909027 E/ Exit pont nominalas, ujranominalési €s gazaramlasi adatok

alapjan szamitott
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